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Ein Organismus flr gemeinsame Anlagen,
gegrindet nach dem Recht des Grol3herzogtums Luxemburg in der Rechtsform einer SICAV

PROSPEKT

Zeichnungen erfolgen ausschlieBlich auf der Grundlage dieses Prospekts (nachfolgend der
.Prospekt?),
welcher nur glltig ist in Verbindung mit dem letzten Jahresbericht und
dariiber hinaus mit dem letzten Halbjahresbericht, sofern dieser nach dem letzten
Jahresbericht ausgegeben wurde.
Diese Berichte sind wesentliche Bestandteile dieses Prospekts.

14. Juli 2025

Dieser Prospekt kann in andere Sprachen ubersetzt werden. Treten in der Ubersetzung
hinsichtlich eines Wortes oder Satzes Unstimmigkeiten oder Doppeldeutigkeiten auf, ist die
englische Fassung maRgeblich.



EINFUHRUNG

CANDRIAM SUSTAINABLE (nachfolgend die ,SICAV* oder der ,Fonds®) ist im amtlichen
Verzeichnis der OGA (wie nachfolgend definiert) gemafld Teil | des Gesetzes von 2010 (wie
nachfolgend definiert) eingetragen und erfillt die Voraussetzungen eines OGAW (wie nachfolgend
definiert).

Die SICAV erfillt die Bedingungen nach Teil | des Gesetzes von 2010 und nach der Richtlinie
2009/65/EG in der gednderten Fassung (wie nachfolgend definiert).

Bestimmte Teilfonds, wie in den technischen Beschreibungen (wie nachfolgend definiert)
dargelegt, erfilllen die Voraussetzungen eines Geldmarktfonds (wie nachfolgend definiert) und
wurden von der CSSF (wie nachfolgend definiert) gemald den Bestimmungen der
Geldmarktfondsverordnung (wie nachfolgend definiert) zugelassen und sind im amtlichen
Verzeichnis der OGA als Geldmarktfonds eingetragen.

Diese Eintragung besagt jedoch nicht, dass die Aufsichtsbehdrde den Inhalt des Prospekts
(nachfolgend der ,Prospekt‘) oder die Qualitat der von der SICAV angebotenen und gehaltenen
Wertpapiere positiv bewertet. Anders lautende Aussagen sind nicht zulassig und rechtswidrig.

Es ist nicht erlaubt, diesen Prospekt zum Zwecke des Verkaufsangebots und der
Verkaufsaufforderung in irgendeinem Land oder unter irgendwelchen Umstanden zu verwenden,
in denen ein solches Angebot oder eine derartige Aufforderung nicht gestattet sind.

Die Anteile dieser SICAV sind und werden nach dem US Securities Act von 1933 (in der geédnderten
Fassung) (nachfolgend der ,Securities Act von 1933") nicht in den Vereinigten Staaten registriert,
und die SICAV ist und wird nach dem US Investment Company Act von 1940 (in der geanderten
Fassung) (der ,,Act von 1940%) nicht zugelassen.

Die Anteile der SICAV dirfen weder in den Vereinigten Staaten von Amerika (einschlieflich ihrer
Territorien und Besitzungen) angeboten, verkauft oder Ubertragen werden noch direkt oder indirekt
einer US-Person (im Sinne der Regulation S des United States Securities Act von 1933 und der
Regulation 4.7 des US Commodity Exchange Act) zugutekommen. Ungeachtet des Vorstehenden
behalt sich die SICAV jedoch das Recht vor, diese Anteile bei einer begrenzten Anzahl an US-
Personen privat zu platzieren, soweit dies nach dem geltenden US-Recht zulassig ist.

Zudem missen Finanzinstitute, die die Vorschriften des Programms FATCA (,Foreign Account Tax
Compliance Act® der USA, wie im ,Hiring Incentives to Restore Employment Act® [,HIRE Act‘]
enthalten, sowie die dazugehotrigen Durchfiihrungsbestimmungen und die entsprechenden
analogen Bestimmungen eines Partnerlandes, das mit den Vereinigten Staaten ein
~Intergovernmental Agreement® abgeschlossen hat) nicht einhalten (,non compliant®), damit
rechnen, dass ihre Anteile bei Inkrafttreten dieses Programms zwangsweise zuriickgekauft
werden.

Das Angebot, der Verkauf oder die Ubertragung von Anteilen der SICAV an bzw. auf einen
Pensionsplan, der dem US-amerikanischen Gesetz zum Schutz von Pensionsplanen (,Employee
Retirement Income Security Act of 1974“ bzw. ,ERISA®) unterliegt, oder an einen anderen US-
amerikanischen Pensionssparplan oder anderen individuellen US-amerikanischen Sparplan zur
Altersabsicherung (,IRA*) oder an einen Treuhander oder eine sonstige natlrliche oder juristische
Person mit Verwaltungsmandat fur die Aktiva eines Pensionsplans oder eines individuellen US-
amerikanischen Sparplans zur Altersabsicherung (zusammen als ,US-Anleger im Rahmen eines
Pensionsplans” bezeichnet) ist untersagt. Zeichner von Anteilen der SICAV koénnen aufgefordert
werden, schriftlich zu bestéatigen, dass sie kein US-Anleger im Rahmen eines Pensionsplans sind.
Sollte ein Anteilinhaber ein US-Anleger im Rahmen eines Pensionsplans sein oder werden, so ist
er verpflichtet, diesen Umstand der SICAV unverziglich mitzuteilen und ihre Anteile an einen Nicht-
US-Anleger im Rahmen eines Pensionsplans zu verauf3ern. Die SICAV behélt sich vor, alle Anteile
zuriickzukaufen, die sich im unmittelbaren oder mittelbaren Eigentum eines US-Anlegers im
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Rahmen eines Pensionsplans befinden oder befinden werden. Ungeachtet des Vorstehenden
behalt sich die SICAV jedoch das Recht vor, diese Anteile bei einer begrenzten Anzahl an US-
Anlegern im Rahmen eines Pensionsplans privat zu platzieren, soweit dies nach dem geltenden
US-Recht zulassig ist.

Der Verwaltungsrat der SICAV hat in angemessener Weise dafiir Sorge getragen, dass alle
Angaben in diesem Prospekt den Tatsachen entsprechen und keine anderen wesentlichen
Tatsachen auslassen, die die Bedeutung dieser Angaben wahrscheinlich bertihren wiirde. Der
Verwaltungsrat tibernimmt diesbeziiglich die Verantwortung.

Der Prospekt kann in andere Sprachen Ubersetzt werden, unter der Maf3gabe, dass eine solche
Ubersetzung direkt aus dem Englischen erfolgt und im Streitfalle die englischsprachige Version
maRgebend ist. Streitfalle in Bezug auf die im Prospekt dargelegten Bestimmungen unterliegen
den Gesetzen des Grof3herzogtums Luxemburg und sind entsprechend auszulegen.

Niemand darf andere Auskinfte als diejenigen erteilen, die im Prospekt sowie in den darin
erwahnten Dokumenten, welche dem Publikum zur Einsicht zur Verfligung stehen, enthalten sind.

Wichtige Anderungen werden zum gegebenen Zeitpunkt in einer aktualisierten Prospektauflage
bekannt gegeben. Es wird potenziellen Zeichnern daher empfohlen, sich bei der SICAV zu
erkundigen, ob ein neuerer Prospekt verdffentlicht worden ist.

Es wird kunftigen Zeichnern und potenziellen Anlegern empfohlen, sich tUber die mdglichen
steuerlichen Folgen, die gesetzlichen Anforderungen und jegliche Devisenbeschrankungen oder -
bestimmungen, die sich aus den Gesetzen ihres Herkunfts-, Wohnsitz- oder Aufenthaltslandes
ergeben und eine Auswirkung auf die Zeichnung, den Erwerb, den Besitz oder den Verkauf von
Anteilen der SICAV haben kdnnen, zu informieren.

Die SICAV weist Anleger zudem darauf hin, dass sie ihre Anlegerrechte (insbesondere das Recht
auf Teilnahme an den Hauptversammlungen der Anteilinhaber) nur dann in vollem Umfang direkt
gegenuber der SICAV austben kdnnen, wenn sie personlich und auf eigenen Namen im
Anteilinhaberregister der SICAV eingetragen sind. Anleger, die Uber einen Finanzintermediar in die
SICAV investieren, der in seinem Namen, jedoch fur Rechnung des Anlegers in die SICAV
investiert, kdnnen bestimmte Rechte, die mit der Eigenschaft als Anteilinhaber verbunden sind,
moglicherweise nicht direkt gegentiber der SICAV ausuben. Es wird Anlegern daher empfohlen,
sich Uber ihre Rechte zu informieren.

Spezifische Angaben fir Teilfonds, die die Voraussetzungen eines Geldmarktfonds erfillen:
Die betreffenden Teilfonds sind durch keinerlei Garantie abgedeckt. Wir weisen Sie darauf hin,
dass sich eine Anlage in einen solchen Fonds von einer Anlage in Form einer Einlage unterscheidet
und dass das investierte Kapital Schwankungen unterliegt. Die betreffenden Teilfonds verlassen
sich nicht auf externe Unterstiitzung, um ihre Liquiditat zu garantieren oder ihren NAV pro Anteil
stabil zu halten. Das Risiko des Kapitalverlusts muss vom Anleger getragen werden.
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Glossar

Anteilsklasse Eine Anteilsklasse eines Teilfonds der SICAV.

Berechnungstag Jeder Geschéftstag, an dem der Nettoinventarwert des
Bewertungstags bestimmt wird, und wie in den technischen
Beschreibungen dargelegt.

Bewertungstag Jeder Geschaftstag, auf den der Nettoinventarwert datiert wird,
und wie in den technischen Beschreibungen spezifiziert. Die
Verwaltungsgesellschaft kann bestimmte Tage nicht als
Bewertungstage betrachten, wenn die betreffenden Banken,
Wertpapierbdrsen und/oder geregelten Markte (d. h. die Markte,
an denen der Teilfonds tUberwiegend investiert ist) — wie von der
Verwaltungsgesellschaft jeweils fur die einzelnen Teilfonds
bestimmt — fur den Handel und/oder die Abwicklung geschlossen
sind. Eine Liste mit allen Tagen, die fir die verschiedenen
Teilfonds nicht als Bewertungstage betrachtet werden, ist Uber
die Website www.candriam.com verfugbar.

CHF Bezieht sich auf die Wahrung der Schweiz.

CO2-Emissionen Kohlendioxid (COz) ist das haufigste anthropogene Treibhausgas
(THG), sowohl hinsichtlich der freigesetzten Menge als auch im
Hinblick auf die Gesamtauswirkung auf die globale Erwarmung.
Daher wird der Begriff ,CO2* haufig als Kurzbezeichnung fir alle
Treibhausgase verwendet.

Die CO2-Emissionen von Unternehmen werden in Tonnen
Kohlendioxidaquivalent ~ (t CO2-Aq.) gemessen,  wodurch
verschiedenen Treibhausgasemissionen in einer einzigen Zahl
gebundelt werden kénnen. Unabhéngig von der Menge oder der
Art von Treibhausgasen steht CO2-Aq. fur die Menge an CO2 mit
der aquivalenten Wirkung auf die globale Erwarmung.

Die Messung von CO:2-Emissionen eines Unternehmens kann
Uber eine Unterteilung in drei Bereiche (,Scopes®) gemafl der
Definitionen des internationalen GHG Protocols erfolgen:

* Scope 1: direkte Emissionen aus Quellen, die im Besitz oder in
der Kontrolle des Unternehmens stehen

» Scope 2: indirekte Emissionen, die bei der Erzeugung von
eingekaufter Energie entstehen

* Scope 3: alle (nicht unter Scope 2 erfassten) indirekten
Emissionen, die in der Wertschopfungskette  der
Berichtsgesellschaft  entstehen, einschlieBlich  vor- und
nachgelagerter Emissionen.



CO2-Kennzahlen des Es gibt verschiedene CO2-Kennzahlen auf Ebene eines
Portfolios Investment Portfolios, wie z. B. den Gesamtausstof? an CO2 und
die CO2-Bilanz wie nachstehend definiert:

(1) GesamtausstoR an CO2: Misst buchstablich die gesamten
Treibhausgasemissionen eines Portfolios durch
Aufsummieren samtlicher Treibhausgasemissionen der
zugrunde liegenden Beteiligungen im Verhéltnis zum
Eigentumsanteil. Da diese Messgréf3e von der spezifischen
GroRe eines Portfolios abhangig ist, ist die Kennzahl fir
Benchmarking- und Vergleichszwecke nur bedingt
brauchbar. Diese MessgrofRe kann bei einem vorhandenen
Mechanismus zum Ausgleich der COz-Bilanz zur Bewertung
der Emissionen eingesetzt werden.

(2) CO2-Bilanz: (Normalisierte CO2-Emissionen): Misst die
anlagegewichteten Treibhausgasemissionen eines
Portfolios, normalisiert je 1 Million Euro Umsatz (ausgedriickt
in Tonnen CO2-Aquivalent je 1 Million Euro Umsatz). Diese
MessgréfRe kann zu Benchmarking- und Vergleichszwecken
verwendet werden. Die CO2-Bilanz kann unter Verwendung
einer anderen angemessenen Wahrung ermittelt werden.

Die CO2-Kennzahlen auf Portfolio-Ebene kénnen insofern als
unvollstindig angesehen werden, als dass beispielsweise

(i) die Emittenten-Abdeckung von Datenlieferanten unvollstandig
sein kann;

(i) die Kennzahlen womdglich Scope 3 nicht bzw. nicht alle
Aspekte von Scope 3 beriicksichtigen; und

(iif) das Engagement in Geldmarktinstrumenten und Index-
Derivaten im Allgemeinen nicht in die Berechnung einflieRen.

CSSF Die Commission de Surveillance du Secteur Financier, d. h. die
Finanzaufsicht des Fonds in Luxemburg.

Delegierte Verordnung der  Die Kommission hat die Delegierte Verordnung (EU) 2015/61

Kommission (EU) 2015/61  vom 10. Oktober 2014 erlassen, um die Verordnung (EU) Nr.
575/2013 des Européischen Parlaments und des Rates in Bezug
auf die Liquiditatsdeckungsanforderung an Kreditinstitute zu
erganzen.

€STR Die Euro Short-Term Rate (€STR) ist der durchschnittliche
Interbankenzins in der Eurozone fir Ubernachtkredite.

ESG steht fur Umwelt, Soziales und Governance und bezieht sich auf
drei Kategorien von Indikatoren, die zur Messung des
Nachhaltigkeitsniveaus und der gesellschaftlichen Auswirkungen
einer Anlage verwendet werden.



ESG-Score Der ESG-Score ist das Ergebnis der Candriam-eigenen internen
ESG-Analyse.

Dieser Score wird fur Unternehmen und Lander ermittelt; zudem
ist die Berechnung eines ESG-Scores auf Portfolioebene
moglich. Berechnet wird der ESG-Score flr ein Portfolio durch
das Addieren der Bewertungen der einzelnen Wertpapiere in dem
Portfolio gemaR ihrer Gewichtung im Portfoliovermdgen.

Bei Unternehmen erfolgt die Candriam-eigene ESG-Analyse aus
zwei unterschiedlichen und doch miteinander verbundenen
Blickwinkeln: Analyse der Auswirkungen ihrer
Geschéftstatigkeiten (Produkte und Dienstleistungen) und
Management der wichtigsten Stakeholder des Unternehmen.

Fur Lander sind die 4 wesentlichen Dimensionen der
Nachhaltigkeit: humanes Kapital, natirliches Kapital, soziales
Kapital und 6konomisches Kapital.

Der Score reicht von 0 (negativste Bewertung) bis 100 (beste
Bewertung).

Einzelheiten zur ESG-Analysemethodik von Candriam finden
Sie im Transparenz-Kodex auf der Website von Candriam:
https://www.candriam.com/en/private/market-insights/sri-
publications/#transparency

EU Bezieht sich auf die Européische Union.

EUR Bezieht sich auf die einheitliche europaische Wahrung, die von
den an der Wirtschafts- und Wéahrungsunion teilnehmenden EU-
Mitgliedstaaten eingefiihrt wurde.

Fonds CANDRIAM SUSTAINABLE

G20 Bezieht sich auf die Gruppe der 20, die sich aus 19 Staaten und
der EU zusammensetzt.

GBP Bezeichnet die Wahrung des Vereinigten Konigreichs.

Geldmarktfonds Ein OGA oder einer seiner Teilfonds, der die Voraussetzungen

fur eine Einstufung als Geldmarktfonds im Sinne der
Geldmarktfondsverordnung erfuillt.

Geldmarktfondsverordnung  Die Verordnung (EU) 2017/1131 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 14. Juni 2017 Uber Geldmarktfonds.

Geldmarktinstrument Bezeichnet Geldmarktinstrumente im Sinne von Artikel 2 Absatz
1 Buchstabe o) der Richtlinie 2009/65/EG und Instrumente im
Sinne von Artikel 3 der Richtlinie 2007/16/EG der Kommission.

Geschéftstag Jeder volle Bankgeschéftstag in Luxemburg. Zur Klarstellung:
Der 24. Dezember wird nicht als ein Geschaftstag betrachtet.

Gesetz von 2010 Das Luxemburger Gesetz vom 17. Dezember 2010 Uber
Organismen fir gemeinsame Anlagen.
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Global Compact der Bezeichnet den Global Compact der Vereinten Nationen

Vereinten Nationen (www.unglobalcompact.org). Es ist ein weltweit anerkanntes und
fur alle Branchen anwendbares, gemeinsames Rahmenwerk, das
sich auf internationale Konventionen in den Bereichen
Menschenrechte, Arbeitsnormen, Umweltschutz und
Korruptionshekdmpfung stiitzt.

Griine Anleihen Eine grine Anleihe ist ein festverzinsliches Instrument, das
speziell zur  Unterstitzung  konkreter  Klima-  bzw.
Umweltschutzprojekte konzipiert wurde.

Internes Verfahren zur Das interne Verfahren zur Bewertung der Kreditqualitdt der

Bewertung der Verwaltungsgesellschaft, das die Anforderungen der Artikel 19

Kreditqualitat bis 23 der Geldmarktfondsverordnung erfillt und im
Abschnitt 3.2.3 des vorliegenden Prospekts ndher erlautert wird.

JPY Bezeichnet die Wéhrung Japans.

Kurzfristiger Bezeichnet einen  Geldmarktfonds, der in zulassige

Geldmarktfonds Geldmarktinstrumente im Sinne von Artikel 10 Absatz 1 investiert

und den Portfoliovorschriften nach Artikel 24 unterliegt.

Mitgliedstaat Bezieht sich auf einen Mitgliedstaat der Europaischen Union. Den
Mitgliedstaaten der Europaischen Union gleichgestellt sind die
Staaten, die das Abkommen Uber den Europaischen
Wirtschaftsraum unterzeichnet haben, jedoch nicht Mitglied der
Europdaischen Union sind, innerhalb der in diesem Abkommen
und den entsprechenden Gesetzen festgesetzten
Einschrankungen.

Nachrangig Bezeichnet nachrangige Anleihen, bei denen es sich um
Schuldinstrumente handelt, die anderen nicht nachrangigen
Fremdmitteln  (vorrangig) hinsichtlich der Rickzahlung
nachgeordnet sind. Sollte der Emittent zahlungsunfahig werden,
werden nachrangige Anleihen nach Rickzahlung von
vorrangigen Titeln bedient. Zu den nachrangigen Anleihen zdhlen
unter anderem Anleihen ohne festgelegte Laufzeit (sog.
Perpetuals). Da im Insolvenzfall die Wahrscheinlichkeit einer
Ruckzahlung solcher Titel geringer ist, sind nachrangige
Schuldtitel mit hoheren Risiken verbunden. Sie bieten im
Gegenzug jedoch normalerweise eine hohere Rendite als
vorrangige Titel desselben Emittenten. In einigen Landern
kdnnen vorrangige Instrumente fur Banken Preferred-Senior-
Instrumente oder Non-preferred-Senior-Instrumente sein. Bei der
Auflésung oder Insolvenz des Emittenten werden nachrangige
Anleihen nach Rickzahlung von vorrangigen Titeln bedient. Zu
den nachrangigen Anleihen zahlen unter anderem Anleihen ohne
festgelegte Laufzeit (sog. Perpetuals). Da im Insolvenzfall die
Wahrscheinlichkeit einer Riickzahlung

solcher Titel geringer ist, sind nachrangige Anleihen mit hheren
Risiken verbunden. Sie bieten im Gegenzug jedoch
normalerweise eine hoéhere Rendite als vorrangige Titel
desselben Emittenten, die Gber ein Rating von BBB-/Baa3 (oder
gleichwertig) von mindestens einer unabhangigen Ratingagentur
verfugen oder deren Qualitat von der Verwaltungsgesellschaft als
gleichwertig eingestuft wird (insbesondere bei Emissionen ohne
Rating).


http://www.unglobalcompact.org/

NDC Nationally Determined Contributions, also national festgelegte
Beitrage, stellen die Bemihungen jedes einzelnen Landes dar,
die nationalen Emissionen zu verringern, auf die Folgen des
Klimawandels zu reagieren und das Pariser Abkommen

umzusetzen.

OECD Bezieht sich auf die Organisation fur Wirtschaftliche
Zusammenarbeit und Entwicklung.

OGA Organismus flr gemeinsame Anlagen.

OGAW Organismen fiir gemeinsame Anlagen in Wertpapiere.

Pariser Abkommen Das Pariser Abkommen ist ein rechtlich bindendes internationales

Ubereinkommen zum Klimawandel mit dem Ziel, die globale
Erwérmung auf deutlich weniger als 2 °C zu begrenzen. Im
Rahmen dieses rechtsverbindlichen Ubereinkommens verfolgen
alle Nationen das gemeinsame Ziel, ambitionierte Anstrengungen
zur Bekédmpfung des Klimawandels zu unternehmen. Um dieses
langfristige Ziel zu erreichen, verpflichten sich die Lander, ihre
Treibhausgasemissionen zu reduzieren.

Paris Equity Check Eine wissenschaftlich belegte Uberpriifung der Ambitionen der
Klimaschutzzusagen der L&nder (National Determined
Contributions — NDC). Es wird bewertet, was ein fairer und
ambitionierter Beitrag fUr ein Land zur Umsetzung des Pariser
Abkommens ist.

Portfolio-Temperatur Die Temperatur eines Portfolios basiert auf einer Methodik, die
die Ausrichtung eines Portfolios auf ein bestimmtes
Klimaszenario bewertet. Diese Methodik nutzt verfligbare Daten
zu den Treibhausgasemissionen und zu den vermiedenen
Emissionen von Unternehmen und verknipft diese Daten mit
einer zukunftsbezogenen Bewertung der
Unternehmensausrichtung auf branchenspezifische
Emissionsverringerungsziele.

REITs Bezeichnet Real Estate Investment  Trusts, d. h.

bdrsengehandelte Rechtstrager, die Immobilien verwalten
und/oder besitzen. Ein REIT investiert den Grof3teil seines
Vermdgens in die Entwicklung und Verwaltung von
Liegenschaften, insbesondere in den Bereichen Wohnimmobilien
(Mietshauser) und Gewerbeimmobilien (Lagerhallen,
Burogebaude, Einkaufszentren, Rechenzentren). Die Investition
in REITs unterliegt den Risiken in Verbindung mit der direkten
Eigentiimerschaft an einer Immobilie.
REITs sind Gesellschaften, deren Aktien an einem geregelten
Markt notiert sind, und geschlossene REITs sind Gesellschaften,
deren Anteile an einem geregelten Markt notiert sind. Daher
werden sie als an einem geregelten Markt notierte Uibertragbare
Wertpapiere eingestuft, die sich gemafll dem Luxemburger
Gesetz folglich als zuldassige Anlagen fir einen OGAW
qualifizieren.
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Richtlinie 2004/39/EG

Richtlinie (EU) 2015/849

Richtlinie 2009/65/EG

Richtlinie 2013/34/EU

Satzung
SEK

SFDR-Verordnung bzw.
Offenlegungsverordnung

SICAV

SRI

Standard-Geldmarktfonds

Taxonomie-Verordnung

Technische Beschreibung

US-Person

USA
usD

Die Richtlinie 2004/39/EG des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 21. April 2004 tiber Méarkte fir Finanzinstrumente, zur
Anderung der Richtlinien 85/611/EWG und 93/6/EWG und der
Richtlinie 2000/12/EG des Europaischen Parlaments und des
Rates und zur Aufhebung der Richtlinie 93/22/EWG des Rates.

Die Richtlinie (EU) 2015/849 des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 20. Mai 2015 zur Verhinderung der Nutzung des
Finanzsystems zum Zwecke der Geldwasche und der
Terrorismusfinanzierung, zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012 des Europdischen Parlaments und des Rates und
zur Aufhebung der Richtlinie 2005/60/EG des Europaischen
Parlaments und des Rates und der Richtlinie 2006/70/EG der
Kommission.

Die Richtlinie 2009/65/EG des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 13. Juli 2009 zur Koordinierung der Rechts- und
Verwaltungsvorschriften betreffend bestimmte Organismen fir
gemeinsame Anlagen in Wertpapieren (OGAW).

Die Richtlinie 2013/34/EU des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 26.Juni 2013 Uber den Jahresabschluss, den
konsolidierten Abschluss und damit verbundene Berichte von
Unternehmen bestimmter Rechtsformen und zur Anderung der
Richtlinie 2006/43/EG des Europaischen Parlaments und des
Rates und zur Aufhebung der Richtlinien 78/660/EWG und
83/349/EWG.

Die Satzung der SICAV in ihrer jeweils geltenden Fassung.
Bezeichnet die Wahrung Schwedens.

Die Verordnung (EU) Nr.2019/2088 des Europaischen
Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor.

CANDRIAM SUSTAINABLE

Bezieht sich auf Sustainable and Responsible Investment, also
nachhaltiges und verantwortungsbewusstes Anlegen.

Bezeichnet einen Geldmarktfonds, der in zuldssige
Geldmarktinstrumente im Sinne von Artikel 10 Abséatze 1 und 2
investiert und den Portfoliovorschriften nach Artikel 25 unterliegt.

EU-Verordnung 2020/852 Uber die Einrichtung eines Rahmens
zur Erleichterung nachhaltiger Investitionen.

Die Technische Beschreibung eines Teilfonds der SICAV, in der
die bestimmten Merkmale des jeweiligen Teilfonds dargelegt
werden.

Hat dieselbe Bedeutung wie in Regulation S des Securities Act
der Vereinigten Staaten von 1933 definiert.

Bezieht sich auf die Vereinigten Staaten von Amerika.

Bezieht sich auf die Wahrung der Vereinigten Staaten von
Amerika.
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Verordnung 2017/2402 Die Verordnung (EU) 2017/2402 des Europaischen Parlaments
und des Rates vom 12. Dezember 2017 zur Festlegung eines
allgemeinen Rahmens fiir Verbriefungen und zur Schaffung eines
spezifischen Rahmens fir einfache, transparente und
standardisierte Verbriefung und zur Anderung der Richtlinien
2009/65/EG, 2009/138/EG, 2011/61/EU und der Verordnungen
(EG) Nr. 1060/2009 und (EU) Nr. 648/2012.

Verordnung 575/2013 Die Verordnung (EU) Nr. 575/2013 des Européischen Parlaments
und des Rates vom 26. Juni 2013 uber Aufsichtsanforderungen
an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen und zur Anderung der
Verordnung (EU) Nr. 648/2012.

Verordnung (EU) Die Verordnung (EU) Nr.2019/2088 des Europaischen

2019/2088 Parlaments und des Rates vom 27. November 2019 Uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im
Finanzdienstleistungssektor.

Verwaltungsgesellschaft Candriam

VNAV Ein variabler Nettoinventarwert (,Net Asset Value®) pro Anteil,

dessen Wert nicht stabil ist, sondern im Prinzip taglich schwankt
und der gemadR den Bestimmungen von Artikel 30 der
Geldmarktfondsverordnung berechnet und auf den néchsten
Basispunkt oder auf dessen Wahrungsaquivalent gerundet wird.

WAL ~Weighted Average Life* bezeichnet die durchschnittliche
Zeitspanne bis zur rechtlichen Félligkeit aller Basiswerte im
Geldmarktfonds, die die relativen Besténde an jedem einzelnen
Vermodgenswert widerspiegelt.

WAM Weighted Average Maturity“ bezeichnet die durchschnittliche
Zeitspanne bis zur rechtlichen Falligkeit oder, falls dieser
Zeitraum kdrzer ist, bis zur nachsten Zinsanpassung an einen
Geldmarktsatz fir alle Basiswerte im Geldmarktfonds, die die
relativen Bestande an jedem einzelnen Vermodgenswert
widerspiegelt.
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1. Leitungs- und Verwaltungsorgane der SICAV

Verwaltungsrats der SICAV

" Vorsitzende des Verwaltungsrats der SICAV: Isabelle Cabie, Global Head of Corporate
Sustainability, Candriam

= Mitglieder des Verwaltungsrats der SICAV:

= Annemarie Arens, Independent Director

= Thierry Blondeau, Independent Director

= Tanguy de Villenfagne, Advisor to the Group Strategic Committee, Candriam
= Nadege Dufosse, Head of Asset Allocation, Candriam

= Renato Guerriero, Deputy Chief Executive Officer - Global Development & Distribution,
Candriam

= Koen Van De Maele, Global Head of Investment Solutions, Candriam

Gesellschaftssitz: 5, Allée Scheffer, L-2520 Luxemburg

Depotbank und Hauptzahlstelle: CACEIS Bank, Luxembourg Branch 5, Allée Scheffer, L-2520
Luxemburg

Verwaltungsgesellschaft: Candriam, SERENITY — Bloc B, 19-21, route d'Arlon, L-8009
Strassen

] Vorsitzender des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschatft:
Naim Abou-Jaoudé

Chairman und Chief Executive Officer, New York Life Investment Management Holdings LLC
und New York Life Investment Management LLC

] Mitglieder des Verwaltungsrats der Verwaltungsgesellschaft:

= Renato Guerriero, Deputy Chief Executive Officer - Global Development & Distribution,
Candriam

= Vincent Hamelink, Chief Executive Officer, Candriam

= Francis M. Harte, Senior Managing Director & Chief Financial Officer & Treasurer, New
York Life Investment Management Holdings LLC, Senior Vice President, New York Life
Insurance Company

= Shawna Hanley, Managing Director & Chief of Staff, MacKay Shields

= Alain Karaoglan, Executive Vice President und Head of Strategic Businesses, New York
Life Insurance Company

= Melissa Kuan, Managing Director and Head of Strategy & Business Development, New
York Life Investment Management

= Jean-Yves Maldague, Managing Director, Candriam

= Anthony Malloy, Executive Vice President & Chief Investment Officer, New York Life
Insurance Company, und Chief Executive Officer, NYL Investors LLC

" Vorstandsvorsitzender: Jean-Yves Maldague, Managing Director, Candriam
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= Vorstandsmitglieder:

= Justine Barrielle, Member of the Board of Management
= Olivier Corby, Member of the Board of Management

= Fabrice Cuchet, Member of the Board of Management

» Nadege Dufossé, Member of the Board of Management
= Nicolas Forest, Member of the Board of Management

= Renato Guerriero, Member of the Board of Management
=  Vincent Hamelink, Member of the Board of Management

Portfolioverwalter:

Die Funktion der Portfolioverwaltung wird direkt von Candriam und/oder von einer oder mehrerer
ihrer Niederlassungen sichergestellt:

= Candriam — Belgian Branch, Avenue des Arts 58, B-1000 Brissel, Belgien
= Candriam — Succursale Francaise, 40 rue Washington, F-75408 Paris Cedex 08
= Candriam — UK Establishment, Aldersgate Street 200, London EC1A 4 HD

Verwaltungs- und Domizilstelle;: CACEIS Bank, Luxembourg Branch 5, Allée Scheffer, L-2520
Luxemburg

Ubertragungsstelle und Registerfiihrer: CACEIS Bank, Luxembourg Branch 5, Allée Scheffer,
L-2520 Luxemburg

Zertifizierte Abschlussprifer: PricewaterhouseCoopers, 2 rue Gerhard Mercator, BP1443, L-
1014 Luxemburg
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2. Allgemeine Beschreibung der SICAV

CANDRIAM SUSTAINABLE wurde in der Rechtsform einer Aktiengesellschaft nach dem
luxemburgischen Recht (,Société Anonyme®) gegriindet und erfillt die Voraussetzungen als
Investmentgesellschaft mit variablem Anteilskapital im Sinne des Gesetzes von 2010.

Die SICAV wurde am 21. Dezember 2015 kraft notarieller Beurkundung durch Herrn Henri
Hellinckx mit Sitz in Luxemburg gegrindet, die im Mémorial C, Recueil des Sociétés et
Associations (das ,Mémorial“) am 22. Januar 2016 veroffentlicht wurde. Ihre Laufzeit beginnt mit
dem Tag der Griindung und ist unbefristet. Die SICAV ist im Handels- und Gesellschaftsregister
Luxemburg unter der Nummer B-202950 eingetragen.

Ihre Satzung wurde zuletzt am 1. Juli 2022 geandert, und die entsprechenden Anderungen wurden
im Recueil Electronique des Sociétés et Associations (,RESA*) veroffentlicht. Ein Exemplar der
koordinierten Satzung ist beim Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg hinterlegt worden.

Das Kapital der SICAV entspricht zu jedem Zeitpunkt dem Nettoinventarwert der SICAV. Das
Mindestkapital der SICAV belauft sich auf den gesetzlich vorgeschriebenen Mindestbetrag
(1.250.000 EUR), vertreten durch voll eingezahlte, nennwertlose Anteile.

Die SICAV ist ein Umbrellafonds, was den Anlegern die Moglichkeit bietet, durch Anlagen in einen
oder mehrere getrennte Teilfonds, die von der SICAV angeboten werden, zwischen verschiedenen
Anlagestrategien wahlen und anschlieend von einem Teilfonds in einen anderen wechseln zu
koénnen.

Die SICAV ist eine offene Investmentgesellschaft. Das bedeutet, dass Anteilinhaber ihre Anteile
auf Anfrage zu einem Preis zurtickgeben kénnen, der auf dem jeweiligen Nettoinventarwert wie im
Prospekt erlautert basiert.

Zurzeit stehen den Anlegern folgende Teilfonds zur Verfligung:

Balanced Asset Allocation

Bond Emerging Markets

Bond Euro

Bond Euro Corporate

Bond Euro Short Term

Bond Global

Bond Global High Yield

Bond Impact

Defensive Asset Allocation

Equity Children

Equity Circular Economy

Equity Climate Action

Equity Emerging Markets

Equity Emerging Markets Ex-China
Equity EMU

Equity Europe

Equity Europe Small & Mid Caps
Equity Future Mobility

Equity Japan

Equity Quant Europe

Equity US

Equity Water

Equity World

Money Market Euro, der die Voraussetzungen eines Geldmarktfonds im Sinne der
Geldmarktfondsverordnung erfillt
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Der Verwaltungsrat kann beschlieRen, Anteile in verschiedenen Klassen auszugeben, deren
Vermdgenswerte gemeinsam nach der jeweiligen Anlagepolitik des betreffenden Teilfonds
angelegt werden. Der Verwaltungsrat kann gegebenenfalls Anteilsklassen mit unterschiedlichen
Merkmalen und Bedingungen auflegen, so zum Beispiel mit unterschiedlichen Kostenstrukturen,
Ausschittungsgrundsatzen, Absicherungsgrundsatzen, Referenzwahrungen, Anlegerkategorien,
Vertriebslandern oder anderen Merkmalen.

Dariiber hinaus kénnen Anteilsklassen gegeniiber dem Wahrungsrisiko abgesichert werden, wie
jeweils in der technischen Beschreibung des betreffenden Teilfonds erlautert:

= Gegen die Basiswéhrung abgesicherte Anteilsklassen:

Ziel dieser abgesicherten Anteilsklassen ist es, die Auswirkungen von
Wechselkursschwankungen zwischen der Basiswahrung des Teilfonds und der Wahrung,
auf die die jeweilige abgesicherte Anteilsklasse lautet, zu verringern.

Mit dieser Art der Absicherung soll erreicht werden, dass sich die Performance der
abgesicherten Anteilsklasse auf angemessener Grundlage (d. h. um die Zinsdifferenz
zwischen den beiden Wahrungen bereinigt) mit der Performance einer Anteilsklasse, die
auf die Basiswahrung des Teilfonds lautet, vergleichen lasst. Diese Absicherungsart wird
in der Bezeichnung der Anteilsklasse durch Hinzufligung des Suffixes H gekennzeichnet.

= Anteilsklassen mit Absicherung gegeniiber den Wahrungen der Vermdgenswerte:

Ziel dieser abgesicherten Anteilsklassen ist es, die Auswirkungen von
Wechselkursschwankungen zwischen den Wahrungen, auf die die Vermégenswerte des
Teilfonds lauten, und der Wahrung, auf die die jeweilige abgesicherte Anteilsklasse lautet,
zu verringern. Diese Absicherungsart wird in der Bezeichnung der Anteilsklasse durch
Hinzufiigung des Suffixes AH gekennzeichnet.

Ziel dieser beiden Absicherungsarten ist die Verringerung des Wahrungsrisikos. Dies fuhrt jedoch
zu Performanceunterschieden zwischen diesen abgesicherten Anteilsklassen und den
Anteilsklassen, die auf die Basiswahrung des Teilfonds lauten.

Die Anleger sollten sich darliber bewusst sein, dass die durchgefiihrten Absicherungsgeschéfte
keinen vollkommenen Schutz bieten. Folglich kann das Wahrungsrisiko mdglicherweise nicht
vollstandig neutralisiert werden.

Jegliche Gewinne/Verluste aus Absicherungsgeschéaften werden jeweils von den Anteilinhabern
der betreffenden abgesicherten Anteilsklassen getragen.

Die Anteile der nachstehend aufgeflihrten Anteilsklassen kénnen als thesaurierende und/oder
ausschittende Anteile verfligbar sein, wie in den technischen Beschreibungen jeweils dargelegt:

" Die Anteilsklasse B ist bestimmten Vertriebstragern vorbehalten, bei denen es sich um
Banken handelt, die von der Verwaltungsgesellschaft zugelassen wurden.

" Die Anteilsklasse BF ist Feeder-OGA nach belgischem Recht vorbehalten, die von der
Verwaltungsgesellschaft zugelassen wurden und von einem Unternehmen der Candriam-
Gruppe verwaltet werden.

" Die Anteilsklasse C steht sowohl natirlichen als auch juristischen Personen offen.

" Die Anteilsklasse | ist ausschlieRlich institutionellen Anlegern vorbehalten.

" Die Anteilsklasse [P st institutionellen Anlegern vorbehalten und erhebt
Performancegebihren.
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Die Anteilsklasse N ist Vertriebsstellen vorbehalten, die von der Verwaltungsgesellschaft
eigens genehmigt wurden.

Die Anteilsklasse P st (i) Pensionsfonds und/oder vergleichbaren Anlageformen
vorbehalten, die auf Initiative eines oder mehrerer Arbeitgeber zugunsten ihrer Mitarbeiter
aufgelegt wurden, sowie (ii) Gesellschaften mit einem oder mehreren Arbeitgebern, die im
Rahmen der betrieblichen Altersvorsorge fir ihre Mitarbeiter in Fonds investieren. Der
Mindestbetrag bei Erstzeichnung betragt EUR 15.000.000.

Die Anteilsklasse Pl ist institutionellen Anlegern vorbehalten, die Anteile des Teilfonds vor
Erreichen einer kritischen GroRe hinsichtlich des verwalteten Vermégens zeichnen.

Bei Erstzeichnung gilt ein Mindestanlagebetrag in Hohe von 1.000.000 USD bzw. fiir die auf
eine Fremdwahrung lautenden Anteilsklassen in Hohe des entsprechenden Gegenwerts in
dieser Fremdwahrung. Der Verwaltungsrat kann den Mindestbetrag unter Wahrung der
Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem Bewertungstag nach eigenem Ermessen
andern.

Diese Anteilsklasse kann gezeichnet werden bis zum Eintritt eines der folgenden Ereignisse:

(i) die vom Verwaltungsrat festgelegte Laufzeit ist abgelaufen;

(i) der Teilfonds hat in Bezug auf das verwaltete Vermdgen eine vom Verwaltungsrat
bestimmte kritische Grol3e erreicht; oder

(i) der Verwaltungsrat hat aus berechtigten Griinden beschlossen, diese Klasse flr eine
Zeichnung zu schlieRen.

Der Verwaltungsrat kann nach eigenem Ermessen und ohne vorherige Mitteilung an die
Anleger die Anteilsklasse PI erneut 6ffnen.

Die Anteilsklasse R ist Finanzintermediaren vorbehalten (einschlie3lich Vertriebsstellen und
Plattformbetreibern),

(i) die gesonderte Vereinbarungen mit ihren Kunden beziglich der Bereitstellung von
Wertpapierdienstleistungen hinsichtlich des Teilfonds geschlossen haben, UND

(i) denen es aufgrund der geltenden Rechts- und Verwaltungsvorschriften oder aufgrund von
Vereinbarungen mit ihren Kunden untersagt ist, von der Verwaltungsgesellschaft fir die
Bereitstellung der oben genannten Wertpapierdienstleistungen Gebiihren, Provisionen oder
sonstige finanzielle Vergunstigungen anzunehmen oder einzubehalten.

Die Anteilsklasse R2 ist Vertriebsstellen und/oder Finanzintermediaren vorbehalten, die von
der Verwaltungsgesellschaft zugelassen wurden, wobei die Verwaltungsgesellschaft fur
Anlagen in dieser Anteilsklasse von keinem Unternehmen der Candriam-Gruppe eine
Vergutung erhalt, wenn die Anlagen in den Anteilen letztlich im Rahmen eines Mandats
erfolgen.

Die Anteilsklasse S st institutionellen Anlegern vorbehalten, die von der
Verwaltungsgesellschaft eigens genehmigt wurden.

Die Anteilsklasse V st institutionellen Anlegern vorbehalten. Es gilt ein
Mindesterstzeichnungsbetrag in Hohe von 15.000.000 EUR (bzw. in Hohe des
entsprechenden Gegenwertes in einer anderen Wahrung, falls die entsprechende
Anteilsklasse auf eine auslandische Wahrung lautet) bzw. auf Beschluss des
Verwaltungsrats in Hohe des Gegenwerts in einer anderen Wahrung. Dabei gilt, dass der
Verwaltungsrat diesen Mindestbetrag unter Wahrung der Gleichbehandlung der
Anteilinhaber an einem Bewertungstag nach eigenem Ermessen andern kann.
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" Die Anteilsklasse VB ist OGA nach belgischem Recht vorbehalten, die von der
Verwaltungsgesellschaft zugelassen wurden.

" Die Anteilsklasse VP ist institutionellen Anlegern vorbehalten und erhebt
Performancegebuhren. Es gilt ein Mindesterstzeichnungsbetrag in HOhe von
15.000.000 EUR (bzw. in Hbéhe des entsprechenden Gegenwertes in einer anderen
Wahrung, falls die entsprechende Anteilsklasse auf eine auslandische Wahrung lautet) bzw.
auf Beschluss des Verwaltungsrats in Hohe des Gegenwerts in einer anderen Wahrung.
Dabei gilt, dass der Verwaltungsrat diesen Mindestbetrag unter Wahrung der
Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem Bewertungstag nach eigenem Ermessen
andern kann.

" Die Anteilsklasse Y st institutionellen Anlegern vorbehalten, die von der
Verwaltungsgesellschaft eigens autorisiert wurden.

= Die Anteilsklasse Z ist folgenden Anlegern vorbehalten:

- institutionellen/professionellen Anlegern, die von der Verwaltungsgesellschaft zugelassen
wurden. Die Portfolioverwaltung in dieser Anteilsklasse wird unmittelbar Gber den mit dem
Anleger geschlossenen Vertrag vergitet. Daher fallen auf die Vermdgenswerte dieser
Anteilsklasse keine Portfolioverwaltungsgebiihren an.

- OGA, die von der Verwaltungsgesellschaft zugelassen wurden und von einem
Unternehmen der Gruppe Candriam verwaltet werden.

Sofern ein Anleger die Zeichnungsbedingungen der entsprechenden Anteilsklasse nicht langer
erfullt, kann der Verwaltungsrat alle erforderlichen MaRnahmen ergreifen und erforderlichenfalls
die Anteile in Anteile einer anderen geeigneten Anteilsklasse umwandeln.

Die Vermogenswerte der einzelnen Anteilsklassen werden in einem Gesamtportfolio
zusammengefuhrt.

Vor einer Zeichnung sollten die Anleger die technischen Beschreibungen lesen, um weitere
Informationen tber den betreffenden Teilfonds zu erhalten.

Der Verwaltungsrat kann gegebenenfalls den Beschluss fassen, weitere Teilfonds und/oder
Anteilsklassen in einem bestehenden Teilfonds aufzulegen. In diesem Fall wird der Prospekt
entsprechend aktualisiert und um detaillierte Informationen Uiber den neuen Teilfonds bzw. die neue
Anteilsklasse erganzt.

Der Verwaltungsrat der SICAV verantwortet die Festlegung der Anlagepolitik der einzelnen
Teilfonds.

3. Leitung und Verwaltung

3.1. Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat der SICAV verantwortet die Verwaltung des Vermdgens der einzelnen
Teilfonds der SICAV.

Er tragt die Gesamtverantwortung fir die Verwaltung der SICAV. So trifft er unter anderem die
Entscheidungen Uber die allgemeinen Grundsatze und pruft die Téatigkeiten der
Verwaltungsgesellschaft, der Depotbank sowie anderer Dienstleister, die von der SICAV jeweils
beauftragt wurden.

Eine Auflistung der Verwaltungsratsmitglieder findet sich in diesem Prospekt im Abschnitt
.Leitungs- und Verwaltungsorgane der SICAV* und in den Finanzberichten.
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Die SICAV und die CACEIS Bank, Luxembourg Branch, haben einen unbefristeten
Domizilierungsvertrag geschlossen.

3.2. Domizilierung

Gemal diesem Vertrag bietet die CACEIS Bank, Luxembourg Branch, der SICAV neben anderen
Dienstleistungen im Zusammenhang mit der Domizilierung ihren Gesellschaftssitz und ihre
Anschrift.

Die SICAV kann die Domizilierungsstellenfunktionen der CACEIS Bank, Luxembourg Branch, unter
Einhaltung einer Frist von drei Monaten schriftlich kiindigen, und Letztere kann ihre eigenen
Funktionen unter Einhaltung derselben Bedingungen kiindigen.

3.3. Verwaltungsgesellschaft

Candriam (nachfolgend die ,Verwaltungsgesellschaft®), eine Kommanditgesellschaft auf Aktien
(Société en Commandite par Actions) mit Gesellschaftssitz in Serenity — Bloc B, 19-21 route
d’Arlon, L-8009 Strassen, wurde gemal3 einem unbefristeten Verwaltungsgesellschaftsvertrag, der
von beiden Parteien unter Einhaltung einer Frist von drei Monaten schriftlich gekiindigt werden
kann, zur Verwaltungsgesellschaft bestellt.

Candriam (vormals Candriam Luxembourg) ist eine Tochtergesellschaft der Candriam Group, ein
Unternehmen der Gruppe New York Life Insurance Company. Sie wurde am 10. Juli 1991 auf
unbestimmte Zeit in Luxemburg gegriundet und hat ihre Verwaltungstéatigkeit am 1. Februar 1999
aufgenommen. Sie ist im Handels- und Gesellschaftsregister Luxemburg unter der Nummer B
37.647 eingetragen. lhre Satzung wurde zuletzt am 17. Juni 2022 geandert, und die
entsprechenden Anderungen wurden im Mémorial veréffentlicht.

Candriam wurde gemal Kapitel 15 des Gesetzes von 2010 bei der Luxemburger Aufsichtsbehdrde
zugelassen und ist zur gemeinsamen Portfolioverwaltung, zur Verwaltung von Anlageportfolios und
zur Anlageberatung berechtigt.

3.3.1. Funktionen und Zustandigkeiten

Die Verwaltungsgesellschaft verfugt Uber die umfassendsten Befugnisse, um im Rahmen ihres
Gesellschaftszwecks alle Handlungen in Bezug auf die Leitung und Verwaltung von OGA zu
tatigen. Sie ist fur die Portfolioverwaltung, fir administrative Tatigkeiten (als Verwaltungs- und
Ubertragungsstelle sowie als Registerfiihrerin) sowie fiir den Vertrieb der SICAV verantwortlich.

Die Verwaltungsgesellschaft kann auf eigene Rechnung sowie unter ihrer Kontrolle und Aufsicht
ihre Funktionen auf andere Stellen Gbertragen. Sie bleibt jedoch fir samtliche Handlungen, die von
ihren Vertretern vorgenommen werden, voll verantwortlich.

Fir ihre Téatigkeiten in den Bereichen Portfolioverwaltung, administrative Verwaltung und Vertrieb
(wie in Anhang Il des Gesetzes von 2010 definiert) hat die Verwaltungsgesellschaft wie in den
einzelnen technischen Beschreibungen naher erlautert Anspruch auf Gebihren, die von der
SICAV an die Verwaltungsgesellschaft zahlbar sind.

Wir empfehlen den Anlegern, die Finanzberichte der SICAV hinzuzuziehen, um sich néher tber

die Gebuhren, die an die Verwaltungsgesellschaft fur ihre Téatigkeiten gezahlt werden, zu
informieren.
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Die Verwaltungsgesellschaft ist fir die Portfolioverwaltung aller Teilfonds zustandig. Der
Verwaltungsgesellschaft ist unter anderem befugt, im Namen der SICAV samtliche Stimmrechte
auszuiiben, die mit den Wertpapieren im Bestand der SICAV verbunden sind. Der
Verwaltungsgesellschaft kann unter eigener Kontrolle und Verantwortung die Austibung der mit
den Wertpapieren im Bestand der SICAV verknipften Stimmrechte Gbertragen.

Die Verwaltungsgesellschaft kann auf eigene Rechnung und unter ihrer Kontrolle und Aufsicht ihre
Portfolioverwaltungsfunktionen in Bezug auf die Vermégenswerte der Teilfonds unter Beachtung
der Beschrénkungen im Sinne des Gesetzes von 2010 auf andere Stellen Ubertragen.

3.3.1.1. Portfolioverwaltungsaufgaben

Als Vergutung fur ihre Tatigkeiten hat die Verwaltungsgesellschaft Anspruch auf
Verwaltungsgebihren, die aus den Vermdgenswerten der jeweiligen Teilfonds jeweils zum
Monatsende zahlbar sind.

Die Verwaltungsgesellschaft schlielen mit den Boérsenmaklern keinerlei Vereinbarungen tber
indirekte Provisionen (Soft Commissions) ab, die vorsehen, dass ihnen bestimmte Leistungen zur
Verfligung gestellt werden, gegen die die Maklergebihren fur die Transaktionen der SICAV
verrechnet werden.

3.3.1.2. Verwaltung

Laut den Bestimmungen des CSSF-Rundschreibens 22/811 besteht die Tatigkeit der
Zentralverwaltung in der Hauptsache aus den folgenden drei Funktionen:

- NIW-Berechnungs- und Rechnungslegungsfunktion (,Verwaltungsstelle®)

- Registerfiihrungsfunktion (,Ubertragungsstelle®)

- Kundenkommunikationsfunktion.

Nach den Bestimmungen eines Zentralverwaltungsstellenvertrags (der
.Zentralverwaltungsstellenvertrag®) hat die Verwaltungsgesellschaft auf eigene Rechnung und
unter eigener Kontrolle und Verantwortung die CACEIS Bank, Luxembourg Branch, mit
Gesellschaftssitz in 5, Allée Scheffer, L-2520 Luxemburg als Ubertragungsstelle und
Verwaltungsstelle ernannt.

Die Kundenkommunikationsfunktion wird von der CACEIS Bank, Luxembourg Branch
gegebenenfalls in Zusammenarbeit mit der Verwaltungsgesellschaft direkt und/oder Giber eine oder
mehrere ihrer Niederlassungen durchgefihrt.

Die Kundenkommunikationsfunktion umfasst insbesondere die Verarbeitung der vertraulichen
Kommunikation und die Korrespondenz mit vertraulichen Dokumenten fir Anleger.

Der Zentralverwaltungsstellenvertrag wurde auf unbestimmte Dauer geschlossen und kann von
beiden Parteien unter Einhaltung einer Frist von drei Monaten schriftlich geklindigt werden.

Die CACEIS Bank, Luxembourg Branch agiert als luxemburgische Niederlassung der CACEIS
Bank, eine Aktiengesellschaft franzdsischen Rechts (Société Anonyme) mit Gesellschaftssitz in
89-91, rue Gabriel Peri, 92120 Montrouge, Frankreich, Handelsregisternummer RCS Nanterre 692
024 722. Es handelt sich um ein zugelassenes Kreditinstitut, das von der Européischen Zentralbank
(EZB) und von der franzdsischen Aufsichtsbehérde fiir Banken und Versicherungen (Autorité de
Controle Prudentiel et de Résolution, ACPR) liberwacht wird. Das Kreditinstitut verfiigt dartber
hinaus Uber eine Lizenz zur Ausiibung von Bankgeschéaften und den Funktionen einer zentralen
Verwaltungsstelle in Luxemburg Gber seine luxemburgische Niederlassung.

Die Funktionen der Verwaltungsstelle umfassen insbesondere die Berechnung des
Nettoinventarwerts je Anteil der einzelnen Teilfonds und/oder Anteilsklassen, die
Kontenverwaltung, die Erstellung der Jahres- und Halbjahresberichte sowie die Durchfiihrung von
Aufgaben in ihrer Kapazitat als Verwaltungsstelle.
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Die Funktionen der Ubertragungsstelle umfassen insbesondere die Bearbeitung von Zeichnungs-,
Ricknahme- und Umtauschantragen sowie die Fuhrung des Anteilinhaberregisters.

In dieser Kapazitat ist die Ubertragungsstelle dariiber hinaus fur die Uberwachung von
MaRnahmen zur Bekampfung der Geldwasche gemaR den in Luxemburg geltenden Vorschriften
zur Bekampfung der Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung sowie zur Verhinderung der
Nutzung des Finanzsystems zum Zwecke der Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung
verantwortlich. Die CACEIS Bank, Luxembourg Branch, ist befugt, die fiir eine Identifizierung der
Anleger erforderlichen Dokumente anzufordern.

CACEIS Bank, Luxembourg Branch, kann fir die Durchfuhrung ihrer Geschéftstatigkeiten, IT- und
operativen Funktionen in Verbindung mit ihren Geschéftstatigkeiten als OGA-Verwalterin,
insbesondere die der Register- und Ubertragungsstelle, darunter auch Tétigkeiten im
Zusammenhang mit Dienstleistungen fur Anteilinhaber und Anleger, an andere Gesellschaften der
CACEIS Group mit Sitz in Europa oder in Drittlandern, insbhesondere dem Vereinigten Kénigreich,
Kanada und Malaysia, auslagern. In diesem Rahmen muss CACEIS Bank, Luxembourg Branch,
moglicherweise anlegerbezogene Daten an den Outsourcing-Dienstleister weitergeben. Diese
Daten umfassen: Namen, Anschrift, Geburtsdatum und Geburtsort, Nationalitdt, Wohnsitz,
Steuernummer, Nummer des Ausweisdokuments (im Falle von Rechtstrdgern: Namen,
Grundungsdatum, Sitz, Rechtsform, Registrierungsnummern im Unternehmensregister und/oder
bei den Steuerbehtrden sowie mit dem Rechtstrager in Verbindung stehende Personen, wie
Anleger, wirtschaftlich Berechtigte und Vertreter) etc. Nach luxemburgischem Recht muss CACEIS
Bank, Luxembourg Branch, einen bestimmten Umfang an Informationen in Bezug auf die
ausgelagerten Geschéaftstatigkeiten gegentber dem Fonds offenlegen, der diese Informationen
wiederum an die Anleger weitergibt. Der Fonds teilt den Anlegern wesentliche Anderungen an den
in diesem Abschnitt dargelegten Informationen vor deren Umsetzung mit.

Die Landerliste mit den Standorten der CACEIS Group kann von der Website www.caceis.com
abgerufen werden. Wir weisen darauf hin, dass sich diese Liste im Laufe der Zeit &ndern kann.

3.3.1.3. Vertrieb

Die Vertriebsfunktion besteht darin, den Vertrieb der Anteile der SICAV Uber verschiedene von der
Verwaltungsgesellschaft beauftragte Vermittler (nachfolgend ,Vertriebsstellen®) zu koordinieren.

Zwischen der Verwaltungsgesellschaft und den einzelnen Vertriebsstellen kdnnen entsprechende
Vertriebsvertrage abgeschlossen werden. Diese Vertrdage sehen vor, dass die jeweilige
Vertriebsstelle in ihrer Eigenschaft als Nominee anstelle des Kunden, der in die SICAV investiert
hat, in das Anteilinhaberregister eingetragen wird.

Diese Vertrage sehen jedoch auch vor, dass ein Kunde, der Uber eine Vertriebsstelle in Anteile der
SICAYV investiert hat, jederzeit verlangen kann, dass seine so gezeichneten Anteile auf seinen
Namen Ubertragen werden. In diesem Fall wird der Anteilinhaber unter seinem eigenen Namen in
das Register eingetragen, und zwar unverziglich, nachdem die Vertriebsstelle entsprechende
Anweisungen fur eine Ubertragung erteilt hat.

Die Anteile der SICAV kdnnen auch direkt bei der SICAV gezeichnet werden, d. h. Zeichnungen
mussen nicht zwingend Uber eine Vertriebsstelle erfolgen.

Bei Beauftragung einer Vertriebsstelle muss diese die Verfahren in Bezug auf die Bekampfung der
Geldwasche wie im Prospekt erlautert anwenden. Die beauftragten Vertriebsstellen muissen
Gewerbetreibende des Finanzsektors (Professionnel du Secteur Financier) mit Sitz in einem Land
sein, das Bestimmungen zur Bekdmpfung der Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung
unterliegt, die den Bestimmungen des Luxemburger Gesetzes oder der Richtlinie (EU) 2015/849
gleichwertig sind.

21



Die Verwaltungsgesellschaft hat fiir die Vergiitungen Rahmenbedingungen und entsprechende
Grundsatze festgelegt (die ,Vergitungspolitik®), die die Anforderungen im Sinne des Gesetzes von
2010 erfillt und folgende Grundséatze umfasst:

3.3.2. Vergutungspolitik

= Die Vergitungspolitik ist mit einem soliden und wirksamen Risikomanagement vereinbar
und diesem forderlich und ermutigt nicht zur Ubernahme von Risiken, die (iber das von
den Risikoprofilen und/oder der Satzung der SICAV tolerierte Maf3 hinausgehen. Candriam
hat geeignete Konzepte zur Férderung eines verantwortungsbewussten Verhaltens der
Manager und ordnungsgemaflen Berlcksichtigung von Nachhaltigkeitsauswirkungen
entwickelt.

= Die Vergutungspolitik steht mit der Geschéftsstrategie sowie mit den Zielen, Werten und
Interessen der Verwaltungsgesellschaft, der SICAV und der Anleger der SICAV im
Einklang und beinhaltet Malinahmen zur Vermeidung von Interessenkonflikten.

= Die Vergutungsstruktur von Candriam ist an eine risikobereinigte Performance gebunden.
Die Performancebewertung erfolgt unter Berlcksichtigung mehrerer Jahre in
Ubereinstimmung mit der den Anlegern der SICAV jeweils empfohlenen
Mindesthaltedauer; d. h. sie erfolgt in Ubereinstimmung mit der langfristigen Performance
der SICAV und ihren Anlagerisiken, und die effektive Zahlung der von der Performance
abhéngigen Vergutungsbestandteile legt denselben Zeitraum zugrunde wie die
Performancebewertung.

= Candriam tragt dafiir Sorge, dass ihre Mitarbeiter keine Anreize erhalten, unangemessene
und/oder Ubermafige Risiken, einschlie3lich Nachhaltigkeitsrisiken, einzugehen, die mit
dem Risikoprofil von Candriam und gegebenenfalls dem Risikoprofil der verwalteten Fonds
nicht vereinbar sind. Da der Fonds die Nachhaltigkeitsauswirkungen mit einbezieht, achtet
Candriam zudem darauf, dass ihre Mitarbeiter diese Nachhaltigkeitsauswirkungen
gebuhrend berilicksichtigen.

= Dabher sorgt die Vergutungspolitik dafiir, dass bei der Gesamtvergiitung feste und variable
Bestandteile in einem angemessenen Verhaltnis stehen. Der Anteil der festen Komponente
stellt einen ausreichend hohen Anteil an der Gesamtvergitung dar. Die Grundsatze fir die
variablen Vergltungsbestandteile sind absolut flexibel und sehen die Méglichkeit vor, keine
variable Vergitung zu erheben.

Nahere Informationen zur aktuellen Vergutungspolitik, einschlie3lich der Zusammensetzung des
Vergutungskomitees und einer Beschreibung, wie Vergitungen und Verglinstigungen berechnet
werden und wie diese Politik die Nachhaltigkeitsrisiken und -auswirkungen gebihrend
bericksichtigt, sind auf der Website der Verwaltungsgesellschaft tGber den nachfolgenden Link
erhéltlich (Dokument mit der Bezeichnung Candriam Remuneration Policy):
https://www.candriam.com/en/private/sfdr/

https://www.candriam.com/en/professional/sfdr/

Bei der Verwaltungsgesellschaft ist die Vergitungspolitik in Papierform kostenfrei auf Anfrage
erhéltlich.

3.3.3. Internes Verfahren zur Bewertung der Kreditqualitat

Die Verwaltungsgesellschaft hat ein internes Verfahren zur Bewertung der Kreditqualitat
(nachfolgend das ,Bewertungsverfahren®) gemaR Verordnung (EU) 2017/1131 eingefiihrt, bei
dem die Kreditqualitdt der im Portfolio gehaltenen Geldmarktinstrumente, Verbriefungen und
ABCP unter Bertcksichtigung des Emittenten und der Merkmale des jeweiligen Instruments
bestimmt wird, um eine Investition in Anlagen mit einer positiven Bewertung ihrer Kreditqualitat
zu erleichtern.
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Folgende Mitwirkende der Candriam-Gruppe sind an diesem Bewertungsverfahren beteiligt und
stehen unter der Verantwortung der Verwaltungsgesellschaft:

» Credit-Analysten von Candriam:

- sammeln finanzielle und nicht finanzielle Informationen,

- analysieren die erfassten Informationen,

- unterbreiten den fur die Validierungen dieser Bewertungen zustandigen
Ausschiissen einen Bewertungsvorschlag zur Kreditqualitéat der Emittenten und/oder
der Instrumente,

- fuhren die alltdgliche Bewertung von Emittenten / Instrumenten auf Basis
vorliegender Informationen durch,

- Uberprifen die Bewertung der Emittenten/Instrumente ad hoc — oder bei einer
Anderung des Bewertungsverfahrens bzw. bei Eintritt eines Kreditereignisses,

- fuhren vierteljahrlich eine umfassende Uberpriifung der Bewertung von
Emittenten/Instrumenten durch,

- aktualisieren die Liste der zulassigen Emittenten/Instrumente,

- Uberprifen das Bewertungsverfahren einmal im Jahr oder in Ausnahmeféllen nach
Bedarf.

= Money-Market-Portfolioverwalter von Candriam:
- sind an den verschiedenen Analysen nicht beteiligt, um bei der Bewertung der
Emittenten und/oder Instrumente eine vollkommene Unabhangigkeit zu gewahrleisten,
- sind nicht stimmberechtigte Mitglieder der fur die Validierung der Bewertungen
zustandigen Ausschisse,
- setzen die Beschlisse der Ausschiisse um, die die Investitionsentscheidungen
beeinflussen kénnen.

= Die fur die Validierung der Bewertungen zustandigen Ausschiisse von Candriam:

- zwei Ausschisse: ein Ausschuss ist zustandig fur das Universum aus Emittenten des
privaten Sektors, der andere fur das Universum aus Emittenten des offentlichen
Sektors.

- bestehen aus Credit-Analysten und Portfoliomanagern,

- werden unter dem Vorsitz der Abteilung fir Risikomanagement gefiihrt, die die
Bewertungen der Emittenten von Geldmarktpapieren und/oder -Instrumenten,

- formalisieren die Beschliisse durch Aktualisierung der Liste der zuldssigen Emittenten
und/oder Instrumente,

- validieren die Bewertungen der Emittenten und/oder Instrumente,

- stimmen kollegial ab (nur Credit-Analysten).

= Die Risikomanagement-Abteilung von Candriam:

- UOberprift und validiert das Bewertungsverfahren in einem eigens eingerichteten
Ausschluss,

- Uberwacht die Umsetzung des Bewertungsverfahrens,

- muss mdglicherweise bei Eintritt eines unvorhergesehenen Ereignisses konkrete
Entscheidungen treffen,

- informiert den Vorstand der Verwaltungsgesellschaft Gber die Durchfihrung des
Bewertungsverfahrens, Uber Bereiche, in denen Schwachen festgestellt wurden, und
Uber den Fortschritt von durchgefihrten Manahmen und Arbeiten zur Behebung der
festgestellten Schwachen,

- erstellt einen auf einer Analyse der internen Bewertungen der Kreditqualitat des Fonds
beruhenden Bericht Gber das Risikoprofil des Fonds, der dem Verwaltungsrat der
Verwaltungsgesellschaft ein Mal jahrlich vorgelegt wird.

= Der Vorstand der Verwaltungsgesellschaft:
- genehmigt das Bewertungsverfahren und die zugehérigen Aktualisierungen,
- sorgt fortlaufend dafur, dass das Bewertungsverfahren ordnungsgeman funktioniert,
- validiert Anderungen an der Kreditqualitatsmethodik.
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Das Bewertungsverfahren beruht auf verschiedenen qualitativen und quantitativen Kriterien gemarn
der Verordnung (EU) 2017/1131.

=  Quantitative Kriterien

= Der Verwaltungsrat der Verwaltungsgesellschaft:
- genehmigt das Bewertungsverfahren und die zugehdrigen Aktualisierungen.

Um das Kreditrisiko eines Emittenten oder eines Garantiegebers sowie das Risiko in Bezug
auf einen Ausfall eines Emittenten, eines Garantiegebers oder eines Instruments quantitativ zu
bestimmen, werden im Rahmen der Bewertung der Kreditqualitat grundsétzlich die folgenden
quantitativen Kriterien verwendet:

- Kapitalstruktur: Analyse der Kapitalstruktur, Diversifizierung der Finanzierungsquellen,
wichtigste Kreditkennzahlen etc.

- Finanzielle Gesundheit: Analyse der Cashflow-Generierung, Hohe der
Finanzaufwendungen, wichtigste Finanzkennzahlen etc.

- Qualitat der Vermogenswerte: Fahigkeit, den Verschuldungsgrad zu steuern, Analyse
der aul3erbilanziellen Positionen, wichtigste Finanzkennzahlen etc.

- Barmittel der Gesellschaft: mafigebliche Quellen/Verwendung der Barmittel zur
Einschéatzung des Liquiditatspolsters der Gesellschaft, wichtigste Finanzkennzahlen
etc.

- Bewertung der Verbindlichkeiten der Gesellschaft: Bewertung der Markte fur Anleihen
und CDS des Emittenten, Bewertung der Schatzanweisungen des Emittenten.

- Marktliquiditat: das Vorhandensein sowie die Kapazitat des Sekundarmarktes des
Instrumentes oder des Wertpapiers sowie die Dauer bis zu dem Zeitpunkt, zu dem der
Kapitalbetrag durch die Nachfrage zurlckgezahlt werden kann (d.h. zum
Falligkeitstermin).

=  Qualitative Kriterien

Die Kriterien zur Festlegung von qualitativen Indikatoren zur Bestimmung des Kreditrisikos in
Verbindung mit dem Emittenten eines Instrumentes sind grundséatzlich die folgenden:

- Finanzlage und Analyse des jlungsten verfligbaren Abschlusses.

- Die Fahigkeit, auf Basis von Marktinformationen auf gewisse Anzeichen von kinftigen
Ereignissen in Bezug auf einen Markt, einen Emittenten oder einen Garantiegeber zu
reagieren, einschliellich der Rickzahlungskapazitdt in einer extrem ungunstigen
Lage.

- Die Fahigkeit, auf Basis von Marktinformationen auf Faktoren zu reagieren, die die
Branche des Emittenten oder des Garantiegebers oder das Wirtschaftssystem
aufgrund von Wirtschaftstrends und Wettbewerbspositionen beeintrachtigen.

- Bewertung des Liquiditatsprofils des Emittenten, einschlief3lich der Liquiditatsquellen,
der Bertcksichtigung von Kreditlinien von Banken und sonstiger Liquiditatsquellen,
sowie die Kapazitit des Emittenten, seine Verbindlichkeiten kurzfristig
zuriickzuzahlen.

- Bei stattlichen Emittenten: Haushaltspolitik (Staatseinnahmen im Vergleich zum
Ausgabenbedarf), Geldpolitik (Geldangebot sowie Niveau und Tendenz der
Leitzinsen), Zahlungsbilanz (Starke der Kapitalbilanz des Landes), Leistungsbilanz
und Handelsbilanz, H6he der Wahrungsreserven sowie deren Einfluss auf die
Aussichten der Wahrung.

Zu den spezifischen Kriterien, die von der Verwaltungsgesellschaft grundsatzlich bei der
qualitativen Bewertung des Emittenten bzw. des Garantiegebers und des Instruments
bertcksichtigt werden, zahlen:

- Kurzfristiger Charakter der Geldmarktinstrumente: Das interne kurzfristige Rating
ermoglicht dem Portfoliomanager eine Investition in Laufzeiten von drei Monaten bis
zwei Jahren.
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- Anlagekategorie, der das Instrument zugerechnet wird: Unabhé&ngig von der nach den
Vorgaben des Credit-Analysten durchgefuhrten internen Bewertung erwéagt der
Portfoliomanager Marktparameter, die ihm die Berucksichtigung der jeweiligen
Anlagekategorie ermdglicht, der die verschiedenen Instrumente angehéren.

- GroRenordnung des Unternehmens: Vermégen, Preispolitik, Umsatzerlose.

- Qualitat des Managements: langfristige Erfolgsbilanz der Strategien, Aktionarsstruktur,
Dividendenpolitik, mikrobkonomische SRI-Analyse — Beziehung des Unternehmens zu
seinen Aktionaren

- Wirtschaftsmodell: Diversifizierung nach Regionen und Produkten, Marktanteil,
Kundenstamm, makrookonomische ESG-Analyse — wie das Unternehmen die
wichtigsten Erfolgsfaktoren umsetzt.

- Branchenrisiko: Widerstandsféahigkeit der Branche gegeniber Wirtschaftszyklen,
politischen und aufsichtsrechtlichen Risiken, Zugangsbarrieren, Identifizierung von
Herausforderungen im Bereich der Nachhaltigkeit.

- Externe Kreditratings: Die verschiedenen Teilfonds der SICAV sind bestrebt,
ausschlieBlich Wertpapiere zu halten, die von einer als glnstig oder positiv
erachteten Bonitatsbewertung profitieren. Hat eine registrierte und zertifizierte
Ratingagentur ein Rating zu diesem Geldmarktinstrument abgegeben, kann die
Verwaltungsgesellschaft dieses Rating sowie etwaige zusatzliche Informationen und
Analysen in der internen Bewertung der Kreditqualitat berlcksichtigen, ohne sich
jedoch ausschlief3lich oder automatisch auf dieses Rating zu stiitzen.

- ESG-Kriterien (Environment, Social und Governance): inshesondere die Bewertung
von Beziehungen der Unternehmen zu ihren Stakeholdern, mit Nachhaltigkeitsfragen
verbundene Kreditrisiken bzw. Auswirkungen des Geschéfts, Bewertung von
Emittenten aus dem offentlichen Sektor zu wesentlichen Dimensionen der
Nachhaltigkeit.

Wollte die SICAV in ABCP oder andere strukturierte Finanzinstrumente investieren, wirde bei der
Bewertung der Kreditqualitdit das operationelle Risiko und das einem strukturierten
Finanzinstrument inharente Ausfallrisiko sowie im Falle einer Verbriefung das Kreditrisiko des
Emittenten, die Struktur des Verbriefungsgeschafts und das Kreditrisiko der Basiswerte
berlcksichtigt werden.

4. Depotbank

Gemal einem auf unbestimmte Dauer geschlossenen Depotbankvertrag (,Depotbankvertrag®)
(in der jeweils geltenden Fassung) sowie gemafl den jeweils geltenden Rechtsvorschriften und
Verordnungen handelt die CACEIS Bank, Luxembourg Branch, als Depotbank der SICAV
(,Depotbank®).

Die Depotbank ist fiir die Verwahrung der bzw. die Registrierung und Uberprifung der
Eigentumsverhaltnisse an den Vermégenswerten des Teilfonds verantwortlich, und sie kommt den
in Teil | des Gesetzes und den jeweils geltenden Rechtsvorschriften erlauterten Pflichten und
Verantwortlichkeiten nach. Insbesondere fiihrt die Depotbank eine angemessene und effektive
Uberwachung der Cashflows der SICAV durch.

Gemal3 den geltenden Verordnungen muss die Depotbank:

0] dafur sorgen, dass Verkauf, Ausgabe, Ricknahme, Auszahlung und Annullierung der
Anteile der SICAV gemall dem Gesetz und den geltenden Verordnungen sowie der
Satzung der SICAV erfolgen;

(ii) dafiir sorgen, dass der Nettoinventarwert der Anteile in Ubereinstimmung mit den
geltenden Verordnungen, der Satzung der SICAV und den in der Richtlinie 2009/65/EG
dargelegten Verfahren berechnet wird;

(iii) den Weisungen der SICAV Folge leisten, es sei denn, diese verstoRen gegen die
geltenden Verordnungen oder die Satzung der SICAV;
(iv) dafur sorgen, dass bei Transaktionen in Bezug auf die Vermodgenswerte der SICAV der

SICAV der Gegenwert innerhalb der tblichen Fristen zuflief3t;
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(v) sicherstellen, dass die Ertrage der SICAV gemaf den geltenden Verordnungen und der
Satzung der SICAV verwendet werden.

Die Depotbank darf die oben unter den Punkten (i) bis (v) genannten Pflichten und
Verantwortlichkeiten nicht tibertragen.

In Ubereinstimmung mit der Richtlinie 2009/65/EG kann die Depotbank unter bestimmten
Umstéanden alle oder einen Teil der Vermodgenswerte, fir die sie Verwahrungs- und
Registrierungsfunktionen durchfuhrt, an die jeweils von ihr beauftragten Korrespondenzbanken
oder externen Verwahrstellen (bertragen (die ,Ubertragung®). Die Verantwortlichkeiten der
Depotbank bleiben von einer solchen Ubertragung unberiihrt, sofern nichts anderes vereinbart
wird, wobei jedoch stets die von dem Gesetz vorgegebenen Grenzen einzuhalten sind.

Eine Liste dieser Korrespondenzbanken/externen Verwahrstellen steht lhnen auf der Website der
Depotbank im Abschnitt Regulatory Watch (www.caceis.com) zur Verfiigung. Diese Liste kann von
Zeit zu Zeit aktualisiert werden. Zudem konnen Sie die vollstandige Liste der
Korrespondenzbanken/externen Verwahrstellen kostenfrei Uber die Depotbank beziehen.

Aktuelle Informationen Uber die Identitdit der Depotbank, eine Beschreibung ihrer
Verantwortlichkeiten und potenziellen Interessenkonflikte, die von der Depotbank Ubertragenen
Verwahrungsfunktionen sowie die potenziellen Interessenkonflikte, die sich aus einer solchen
Ubertragung ergeben, sind auf Anfrage ebenfalls kostenfrei (iber die vorgenannte Website der
Depotbank erhaltlich.

Es gibt viele Situationen, aus denen sich ein Interessenkonflikt ergeben kann, insbesondere dann,
wenn die Depotbank ihre Verwahrungsfunktionen ubertragt oder wenn die Depotbank im Namen
der SICAV noch andere Dienstleistungen erbringt, wie beispielsweise die Funktionen der
Zentralverwaltung oder der Registerfiihrung. Diese Situationen und die sich daraus ergebenden
potenziellen Interessenkonflikte wurden von der Depotbank identifiziert. Zum Schutz der Interessen
der SICAV und ihrer Anleger sowie um den geltenden Verordnungen zu entsprechen, hat die
Depotbank eine Politik in Bezug auf Interessenkonflikte sowie MaRnahmen zur Verhinderung von
bzw. zum Umgang mit potenziellen Interessenkonflikten eingefihrt und deren Anwendung
garantiert. Diese MalRnahmen bezwecken insbesondere das Folgende:

€) Identifizierung und Analyse potenzieller Interessenkonflikte;
(b) Erfassung, Verwaltung und Uberwachung von Interessenkonflikten, entweder:

- anhand eingefuhrter dauerhafter Mal3nahmen zum Umgang mit Interessenkonflikten,
wie beispielsweise Aufrechterhaltung separater Rechtstrager, Trennung von
Funktionen, Trennung von hierarchischen Strukturen, Mitarbeiter-Insiderlisten; oder

- durch Einzelfallmanagement im Hinblick auf (i) die Ergreifung angemessener
PraventivmalRnahmen, wie beispielsweise die Erstellung einer neuen Watchlist, die
Einfuhrung neuer ,Chinese Walls®, um sicherzustellen, dass Transaktionen zu den
Ublichen Marktbedingungen erfolgen und/oder dass die betreffenden Anleger der
SICAV informiert werden, oder (ii) die Ablehnung, Aktivitaten durchzufiihren, die einen
Interessenkonflikt verursachen.

Die Depotbank hat eine funktionale, hierarchische und/oder vertragliche Trennung zwischen der
Erbringung ihrer Depotbankfunktionen und der Erbringung ihrer sonstigen Aufgaben im Namen der
SICAV, insbesondere ihrer Aufgaben als Verwaltungs- und Registerstelle, errichtet.

Die SICAV und die Depotbank kdnnen den Depotbankvertrag jederzeit unter Einhaltung einer Frist
von neunzig (90) Tagen schriftlich kiindigen. Die SICAV kann die Depotbank jedoch erst dann aus
ihrem Amt entlassen, wenn sie innerhalb von zwei Monaten eine neue Depotbank ernennt, welche
die Funktionen und Verantwortlichkeiten der Depotbank tibernimmt. Nachdem die Depotbank ihres
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Amtes enthoben wurde, kann sie ihre Funktionen und Verantwortlichkeiten so lange austiben, bis
alle Vermogenswerte des Teilfonds auf die neue Depotbank tbertragen worden sind.

5. Anlageziele

Die SICAV besteht aus verschiedenen Teilfonds, deren Verwaltungsstrategie in den diesem
Prospekt beiliegenden technischen Beschreibungen beschrieben wird. Alle Teilfonds bieten den
Anlegern den Zugang zu einer professionellen und diversifizierten Anlagenverwaltung.

SRI IM FOKUS

Soweit in den technischen Beschreibungen der Teilfonds nichts anderes angegeben wird, wird die
intern entwickelte SRI-Philosophie auf alle Teilfonds angewendet.

DIE SRI-PHILOSOPHIE VON CANDRIAM

Die SRI-Philosophie von Candriam beruht auf der festen Uberzeugung, dass Emittenten, die neben
finanziellen Chancen und Herausforderungen auf Nachhaltigkeitstrends ausgerichtet sind,
Investoren und anderen Stakeholdern langfristig das groRte Wertschopfungspotenzial bieten. Im
Rahmen der Auswertung der ESG-Kriterien anhand eines intern entwickelten Modells analysiert
und beurteilt Candriam die mit dem Nachhaltigkeitsansatz verbundenen Risiken und Chancen in
Bezug auf die jeweiligen Emittenten. Dies flhrt zu besser informierten Anlageentscheidungen auf
Ebene des Risiko-/Ertragsverhaltnisses.

NACHHALTIGKEITSZIELE IN BEZUG AUF DEN KLIMAWANDEL

Der Klimawandel ist eine der drangendsten dkologischen Herausforderungen unserer Zeit. Von der
Fahigkeit des Menschen, die globale Erwdrmung Uber die kommenden 30 Jahre einzuddmmen,
wird die Méglichkeit abhangen, weitere dringende 6kologische Herausforderungen zu bewaltigen,
darunter die Begrenzung der Entwaldung, die Umkehr des Verlustes an Artenvielfalt oder den
Erhalt von Frischwasserressourcen.

Gleichzeitig war der Weg zur Begrenzung der Treibhausgasemissionen noch nie klarer. Auf
internationaler und europaischer Ebene haben eine Vielzahl von auf der Grundlage
wissenschaftlicher Studien beruhenden Vereinbarungen spezifische Szenarien vorgesehen, wie
eine solche Emissionsreduzierung maoglich ist. Die Europdische Kommission hat sich im Rahmen
des Pariser Abkommens verpflichtet, den Gesamtausstol? von Treibhausgasen bis zum Jahr 2030
um 40 % (ggu. 1990) zu senken. Diese Verpflichtung wurde im Jahr 2019 durch das Ziel ersetzt,
bis zum Jahr 2050 der erste klimaneutrale Kontinent auf Nettobasis zu werden und die
Treibhausgasemissionen bis 2030 um 55 % statt um 40 % zu reduzieren.

Die SICAV ist bestrebt, ihren Beitrag zu diesem europdaischen Ziel, die Treibhausgasemissionen
zur Umsetzung der langfristigen Ziele des Pariser Abkommens zu reduzieren, zu leisten. Daflr hat
Candriam konkrete Ziele auf Teilfonds-Ebene definiert, die den Besonderheiten der einzelnen
Strategien und Anlageklassen der Teilfonds entsprechen.

Die Ermittlung der Reduktion von Treibhausgasemissionen eines staatlichen Emittenten ist mit
einigen methodischen und datenbezogenen Herausforderungen verbunden, die die
Schwierigkeiten im Zusammenhang mit Unternehmensemittenten bei weitem tbersteigen.

Methodische Einschrankungen und Fallstricke in der Zuordnung haben dazu gefihrt, dass
Candriam das Nachhaltigkeitsziel fir Emittenten aus dem o6ffentlichen Sektor ausgeweitet hat, um
eine gréRere Bandbreite von Nachhaltigkeitsiiberlegungen als nur die zu berlcksichtigen, die im
Zusammenhang mit dem Klimawandel stehen. Je nach Teilfonds wird das Nachhaltigkeitsziel tiber
die Kombination einer Score-Messung der Gesamt-Nachhaltigkeit und/oder eines spezifischen
Landerindikators fir Nachhaltigkeit erreicht, der fir die jeweiligen staatlichen Emittenten von
Relevanz ist.
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Zudem sind die Teilfonds der SICAV, die nicht auf spezielle Themen konzentriert sind, auch
bestrebt, langfristig eine positive Wirkung auf die Umwelt — also weiter gefasst als auf den
Klimawandel — und auf den Sozialbereich auszuiiben.

GLOBALES NACHHALTIGKEITSZIEL

Verschiedene nachhaltige Auswirkungen flieBen in die Investmententscheidungen fir
Unternehmen ein. Aus diesem Grund hat Candriam eine Methodik zur Folgenabschatzung
basierend auf der Analyse von Geschéftstatigkeiten und ihrem Beitrag zu wichtigen
Nachhaltigkeitszielen entwickelt. Im Rahmen dieser Abschatzung wollen Candriam-Analysten
beurteilen, inwieweit die Produkte und Dienstleistungen von Unternehmen zur Umsetzung der
folgenden wichtigen Nachhaltigkeitsziele beitragen:

- Klimaschutz und Anpassung an den Klimawandel,

- Ressourcenmanagement und Abfallwirtschaft,

- Gesundheitsforderung und Verbesserung des Wohlbefindens,

- Digitalisierung und Innovationsforderung,

- Anpassung an den demographischen Wandel.

Diese Folgenabschatzung begriindet neben der Analyse des Stakeholder-Managements den ESG-
Gesamtscore jedes Unternehmens. Durch die Integration der Folgenabschatzung der
Geschéftsaktivitaten kann Candriam Investitionen in gut diversifizierte Strategien von
Unternehmen konzentrieren, die zu mehreren Nachhaltigkeitszielen beitragen.

Das/Die Nachhaltigkeitsziel(e) wird/werden flr jeden Teilfonds explizit in den Factsheets der
Teilfonds erwahnt.

ESG-ANALYSEANSATZ FUR EMITTENTEN AUS DEM PRIVATEN SEKTOR

Der Teilfonds wahlt Unternehmen unter Bertcksichtigung der ESG-Analyse von Candriam
aus, die Emittenten aus zwei gesonderten, doch miteinander verbundenen Gesichtspunkten
beurteilt:

- Analyse der Geschéftstatigkeiten: eine strategische Einschatzung dartber, wie
Unternehmen im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeiten die zentralen Herausforderungen
im Bereich Nachhaltigkeit, u.a. in Bezug auf den Klimawandel, den
Ressourcenverbrauch und die Abfallwirtschaft meistern; und

- Stakeholder-Analyse: Beurteilung, wie Unternehmen die wesentlichen Anliegen ihrer
Interessengruppen, einschliellich Mitarbeiter, Kunden, Gesellschaft, Umwelt, Lieferant,
Anleger erfullen.

Diese ausfihrliche Analyse ermdglicht — je nachdem, auf welchen Anlagezweig sie
angewendet wird — eine Konzentration der Wertpapierauswahl auf die aus ESG-Sicht besten
Unternehmen, sodass Emittenten mit den schlechtesten ESG-Profilen von der Auswahl
ausgeschlossen werden bzw. Emittenten mit dem gré3ten Engagement bei Themen der
nachhaltigen Entwicklung ausgewahlit werden.

NORMENBASIERTE BEWERTUNG UND AUF EMITTENTEN AUS DEM PRIVATEN
SEKTOR ANWENDBARE AUSSCHLUSSE

Zur Reduzierung der ESG-bezogenen Risiken und zur Beriicksichtigung weitreichender

gesellschaftlicher Verédnderungen verfolgt der Teilfonds das Ziel, Unternehmen
auszuschlie3en, die in den Geltungsbereich der Ausschlusspolitik von Candriam fallen.
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Das Analyse- und Auswahlverfahren von Emittenten aus dem privaten Sektor wird gemaf
der Stewardship-Richtlinie von Candriam durch Stewardship-Aktivitaiten erganzt (z. B.
aktiver, direkter Dialog mit den Unternehmen, Auslbung der Stimmrechte auf
Hauptversammlungen, Teilnahme an gemeinschaftlichen Initiativen).

FUR EMITTENTEN AUS DEM PRIVATEN SEKTOR GELTENDES STEWARDSHIP

AUF ALLE TEILFONDS MIT BETEILIGUNGEN AN STAATLICHEN
SCHULDVERSCHREIBUNGEN ANWENDBARER ESG-LANDERANALYSEANSATZ

Die ESG-Landeranalyse von Candriam bewertet LaAnder anhand eines strikten analytischen
Rahmens, der die den jeweiligen Volkswirtschaften inhdrenten und miteinander
verbundenen ESG-Faktoren beriicksichtigt und wie sich diese auf eine nachhaltige
Entwicklung, Wachstum und Schuldentragfahigkeit auswirken.

Die ESG-Landeranalyse beriicksichtigt, dass das Gesamtkapital eines Landes vier Arten
von sogenannten Stocks (Bestande) bzw. Ressourcen umfasst, d. h. neben dem
okonomischen Kapital das humane Kapital, das natirliche Kapital und das soziale Kapital.
Alle diese Arten missen die Bedurfnisse der gegenwartigen Generation erfiillen, missen
jedoch zudem flr kinftige Generationen gewahrt werden. Unser Ansatz analysiert und
bewertet Lander entsprechend ihrer Fahigkeit, diese vier Arten von Kapital zu verwalten. Da
die Schuldentragfahigkeit sowohl von finanziellen als auch von nicht finanziellen Risiken und
Chancen beeinflusst wird, werden im Rahmen der Anlagestrategie die Lander ausgewahlt,
die nach dem dynamischen kapitalbasierten Modell von Candriam am besten abschneiden.

Dariiber hinaus schlie3t die Anlagestrategie Lander aus, die als stark repressive Regime
eingestuft werden und/oder bei denen eine Gefahr auf Terrorismusfinanzierung und/oder
Geldwasche besteht.

Die oben beschriebenen ESG-Analysen fur Emittenten aus dem privaten Sektor und Lander gelten
fur Direktinvestitionen, Basiswerte von Derivaten (ohne Indexderivate) und fur die von Candriam
verwalteten zugrunde liegenden Fonds. Fir nicht von Candriam verwaltete Fonds fihrt Candriam
den Due-Diligence-Prozess durch, um einen insgesamt mit unserer Philosophie
Ubereinstimmenden ESG-Prozess sicherzustellen. Bei Derivaten finden andere ESG-Sonderregeln
Anwendung. Einzelheiten enthehmen Sie bitte den Transparenz-Kodizes; die einzelnen Links
hierzu finden Sie in der Technischen Beschreibung der einzelnen Teilfonds.

ANGLEICHUNG AN DIE TAXONOMIE

Die Europaische Taxonomie der griinen Geschaftstatigkeiten (die »Taxonomie«) — Verordnung
(EU) 2020/852 — ist im Rahmen der gesamten Anstrengungen der Européischen Union ein
wichtiger Schritt, die Ziele des Europdischen Grinen Deals und bis 2050 Klimaneutralitat zu
erreichen.

Insbesondere legt diese Verordnung sechs Umweltziele fest:

Klimaschutz

Anpassung an den Klimawandel

Nachhaltige Nutzung und Schutz von Wasser- und Meeresressourcen
Ubergang zu einer Kreislaufwirtschaft

Vermeidung und Verminderung der Umweltverschmutzung

Schutz und Wiederherstellung der Biodiversitat und der Okosysteme

Die Okologischen Aspekte, aus denen sich diese sechs Umweltziele zusammensetzen, bilden

sowohl bei den Direktinvestitionen von Candriam als auch bei den von Candriam verwalteten

zugrunde liegenden Fonds den Kern der ESG-Analyse. Fiur Teilfonds mit einem nachhaltigen

Investitionsziel sowie fur Teilfonds, die neben anderen Aspekten 6kologische und/oder soziale

Merkmale bewerben, werden die Beitrdge der einzelnen Emittenten zu den grof3en Umweltzielen,
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insbesondere deren MaRnahmen gegen den Klimawandel, unter Berlcksichtigung der jeweiligen
Branche und der damit verbundenen heterogenen Daten sowie komplexen und zahlreichen
Wechselbeziehungen ermittelt. Die ESG-Analysten von Candriam haben ihren eigenen
Analyserahmen entwickelt. Dieser ermdglicht es, den Beitrag aus den Geschéftstatigkeiten eines
Unternehmens zu verschiedenen von Candriam festgesetzten und im Einklang mit der Taxonomie
stehenden Umweltzielen systematisch zu ermitteln.

Nach Veroffentlichung der technischen Taxonomie-Kriterien fir die beiden Umweltziele in
Verbindung mit dem Klimawandel durch den EU-Expertenausschuss hat Candriam diese
technischen Kriterien in ihren bestehenden Analyserahmen integriert.

Fur eine erfolgreiche Analyse aller Perimeter der betroffenen Emittenten und die abschlieRende
Beurteilung deren Beitrage zu den Umweltzielen ist eine zuverlassige Veroffentlichung bestimmter
Daten durch diese Schliisselemittenten unabdingbar.

Gegenwartig stellen weltweit nur wenige Unternehmen das Minimum an erforderlichen Daten
bereit, um den Grad ihrer Ubereinstimmung mit der Taxonomie effizient beurteilen zu kénnen.

Mit Ausnahme des Teilfonds Candriam Sustainable Equity Climate Action kdnnen sich von
daher die Teilfonds derzeit nur zu einer Mindestlbereinstimmung mit der Taxonomie verpflichten.
Dieser Mindestprozentsatz fiir die Ubereinstimmung ist daher gleich 0 anzusehen.

Der Teilfonds Candriam Sustainable Equity Climate Action verpflichtet sich in Anbetracht
= seiner spezifischen Thematik,
= der Daten, die von den unter diese Thema fallenden Unternehmen bereitgestellt werden,
= der Daten, die von externen Datendienstleistern bereitgestellt werden, und
= der qualitativen Analyse von Candriam

zu einem Anteil von mindestens 5 % bei Anlagen, die laut Taxonomie-Verordnung als dkologisch
nachhaltig gelten.

WEITERE INFORMATIONEN ZU DEN ESG-ANALYSEN VON CANDRIAM

Weitere Informationen zu den ESG-Analysen finden Sie auf der Website von Candriam,
insbesondere Uber die folgenden Links:

https://www.candriam.com/en/private/sfdr/
https://www.candriam.com/en/professional/sfdr/

- Ausschlusspolitik: Dokument mit der Bezeichnung Candriam Exclusion Policy.

- Mitwirkungspolitik (Mitwirkung & Abstimmung): Dokument mit der Bezeichnung Candriam
Engagement Policy und Dokument mit der Bezeichnung Candriam Proxy Voting.

- Wichtigste nachteilige Auswirkungen: Dokument mit der Bezeichnung Principal Adverse
Impacts at Product Level Policy.

Informationen sind dartiber hinaus im Jahresbericht der SICAV verfiigbar.
Verpflichtung von Candriam zur Unterstitzung von Nachhaltigkeitsinitiativen

Erstens verpflichtet sich Candriam, 10 % seiner tGber die Teilfonds Equity Circular Economy, Equity
Children und Equity Climate Action eingenommenen Nettoverwaltungsgebiihren (d. h. abzlglich
der an Vertriebsstellen, Plattformen und/oder Kunden gezahlten Rickvergitungen) zur
Unterstitzung von Nachhaltigkeitsinitiativen einzusetzen. Dieser Prozentsatz kann nach Ermessen
von Candriam angepasst werden, wobei nach jeder erfolgten Anderung diese in einem
aktualisierten Prospekt wiedergegeben wird.

AuRRerdem kann Candriam jedes Jahr beschlieBen, einen weiteren im eigenen Ermessen liegenden
Betrag (fUr den ein Anteil der eingenommenen Nettoverwaltungsgebiihren bei anderen Teilfonds
zugrunde der SICAV gelegt wird) zur Unterstiitzung von Nachhaltigkeitsinitiativen einzusetzen.
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Sollte der zuriickgestellte Betrag aufgrund einer Verzégerung bei der Auswahl und Genehmigung
von Beglnstigten oder Projekten nicht in dem Jahr wirksam ausgezahlt werden, in dem die
Nettoverwaltungsgebiihren aufgelaufen sind, dann wird die vorgenommene Riickstellung so bald
wie moglich gezahlt, nachdem die Beglnstigten ausgewahlt und genehmigt wurden.

Candriam gibt Organisationen, Unternehmen und Projekten den Vorzug, die ihren Fokus auf
Forschung und Bildung in den Bereichen SRI/ESG sowie auf soziale Inklusion/nachhaltige
Entwicklung legen.

Die Unterstitzung von Candriam erfolgt beispielsweise Uber Spenden an Organisationen,
Unterstiitzung von Projekten oder Beteiligungen am Kapital der Organisationen, Unternehmen oder
Fonds, die positive soziale oder 6kologische Auswirkungen schaffen.

Die ausgewahlten Projekte und Organisationen kénnen mit den spezifischen Anlagezielen eines
Teilfonds verknlpft sein, wie beispielsweise Projekte, deren Schwerpunkt in der Kreislaufwirtschaft
oder in Klimaaktionen oder im Wohlbefinden und der Entwicklung von Kindern liegt.

Zusatzliche Informationen zu den unterstitzten Initiativen sowie zu den ihnen zugewiesenen
Gebuhren entnehmen Sie bitte der Website von Candriam oder dem Bericht zu unserer
sozialverantwortlichen Unternehmensfihrung.

Im Rahmen der Verfolgung ihrer Anlageziele sind die Teilfonds voraussichtlich mit verschiedenen
Risiken verbunden, die jeweils in den technischen Beschreibungen aufgelistet sind. Diese
Risikofaktoren werden in diesem Prospekt im Abschnitt ,Risikofaktoren® erlautert.

Aufgrund der Schwankungen an den globalen Finanzmarkten sowie anderer Risiken, denen
Wertpapiere, Geldmarktinstrumente und andere Finanzwerte unterliegen, kann der Wert der
Anteile sinken oder steigen.

6. Anlagepolitik

Berilcksichtigung der ESG-Kriterien (Environment, Social und Governance)

Der jeweiligen technischen Beschreibung eines Teilfonds ist zu enthehmen, in welche Kategorie
der Teilfonds im Sinne der Verordnung (EU) 2019/2088 vom 27. November 2019 uber
nachhaltigkeitsbezogene Offenlegungspflichten im Finanzdienstleistungssektor (die ,SFDR-
Verordnung®) eingestuft wird:

- Teilfonds mit einem nachhaltigen Investitionsziel (,Art. 9 der SFDR-Verordnung®);

- Teilfonds, der neben anderen Merkmalen 6kologische und/oder soziale Merkmale bewirbt
(,+Art. 8 der SFDR-Verordnung®).

Informationen Uber Nachhaltigkeitsindikatoren, negative Auswirkungen auf die Nachhaltigkeit, die
Bewerbung von 6kologischen oder sozialen Merkmalen sowie nachhaltige Investitionsziele sind in
dem speziellen Anhang zum Prospekt fiir jeden betroffenen Teilfonds enthalten (,SFDR-Anhang®).
Des Weiteren sind Informationen Uuber die wichtigsten nachteiligen Auswirkungen auf
Nachhaltigkeitsfaktoren im Abschluss der SICAV zu finden.

6.1. Teilfonds, die die Voraussetzungen eines Geldmarktfonds nicht erfiillen

6.1.1. Die Anlagen der einzelnen Teilfonds, die die Voraussetzungen eines Geldmarktfonds nicht
erfullen, setzen sich ausschlieBlich aus einer oder mehreren der folgenden Positionen
zusammen:

a) Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einem geregelten Markt wie im Gesetz
von 2010 definiert notiert oder gehandelt werden,
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b)

c)

d)

e)

Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die an einem anderen geregelten Markt eines
Mitgliedstaats, der anerkannt, fur das Publikum offen und dessen Funktionsweise
ordnungsgemal ist, gehandelt werden,

Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten, die zur amtlichen Notierung an einer
Wertpapierborse eines Nichtmitgliedstaates zugelassen sind oder an einem anderen
Markt in einem Nichtmitgliedstaat in Europa, Nord- und Sitidamerika, Asien, Ozeanien,
Australien oder Afrika gehandelt werden oder an einem anderen geregelten Markt eines
europaischen Landes, das nicht Mitglied der EU ist, oder eines nord- oder
sudamerikanischen, asiatischen, ozeanischen oder afrikanischen Landes gehandelt
werden, der anerkannt, fir das Publikum offen und dessen Funktionsweise
ordnungsgemaln ist;

Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten aus Neuemissionen, unter der Malfigabe,
dass:

" die Emissionsbedingungen die Verpflichtung enthalten, dass die Zulassung zur
amtlichen Notierung an einer Wertpapierbdrse oder an einem anderen geregelten
Markt, der anerkannt, fur das Publikum offen und dessen Funktionsweise
ordnungsgemalf ist, in einem Mitgliedstaat der Europdischen Union, in einem
Nichtmitgliedstaat der Europaischen Union, in Nord- und Sidamerika, Asien,
Ozeanien, Australien und Afrika beantragt wird, und

] die Zulassung innerhalb eines Jahres nach der Emission erlangt wird;

Anteilen von OGAW im Sinne der Richtlinie 2009/65/EG oder anderen OGA im Sinne
von Artikel 1 Absatz 2 Buchstaben (a) und (b) der Richtlinie 2009/65/EG, unabhéngig
davon, ob sie in einem Mitgliedstaat ansassig sind oder nicht, sofern:

" diese anderen OGA nach Rechtsvorschriften zugelassen wurden, die sie einer
Aufsicht unterstellen, welche nach Auffassung der CSSF derjenigen nach dem
Gemeinschaftsrecht gleichwertig ist, und ausreichende Gewahr fur die
Zusammenarbeit zwischen den Behdrden besteht;

" das Schutzniveau der Anteilinhaber dieser anderen OGA dem Schutzniveau der
Anteilinhaber eines OGAW entspricht und insbesondere die Vorschriften fur die
getrennte Verwahrung des Vermdgens, die Kreditaufnahme, die Kreditgewahrung
und Leerverkdaufe von Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten den
Anforderungen der Richtlinie 2009/65/EG gleichwertig sind;

" die Geschéaftstatigkeit dieser anderen OGA Gegenstand von Halbjahres- und
Jahresberichten ist, die es erlauben, sich ein Urteil Uber das Vermdgen und die
Verbindlichkeiten, die Ertrdge und die Transaktionen im Berichtszeitraum zu
bilden;

" der OGAW oder der andere OGA, dessen Anteile erworben werden sollen, nach
seinem Verwaltungsreglement oder seinen Grindungsdokumenten insgesamt
hochstens 10 % seines Vermdgens in Anteilen anderer OGAW oder anderer OGA
anlegen darf.

Ein Teilfonds kann darlber hinaus Anteile zeichnen, erwerben und/oder halten,
die von einem oder mehreren Teilfonds der SICAV ausgegeben werden oder
ausgegeben werden sollen (der oder die ,Zielteilfonds®), ohne dass die SICAV die
Anforderungen erfiillen muss, die das Luxemburger Gesetz vom 10. August 1915
Uber Handelsgesellschaften (in der gednderten Fassung) in Bezug auf Zeichnung,
Erwerb und/oder Besitz durch eine Gesellschaft ihrer eigenen Anteile vorschreibt,
sofern jedoch gilt, dass:

= der Zielteilfonds nicht selbst in den Teilfonds anlegt, der in dem Zielteilfonds
investiert ist; und

= der Anteil am Vermdgen, den die Zielteilfonds, deren Erwerb vorgesehen ist,
insgesamt in Anteile von anderen Zielteilfonds der SICAV anlegen durfen,
10 % des Vermogens nicht Gberschreitet; und
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= das gegebenenfalls mit den betreffenden Anteilen verbundene Stimmrecht so
lange ausgesetzt wird, wie der jeweilige Teilfonds die Anteile halt,
unbeschadet einer ordnungsgemafRen Abwicklung der Buchfiihrung und der
regelméaRigen Berichte; und

= bei der Berechnung des Nettovermdgens der SICAV zur Uberpriifung des
Mindestnettovermdgens gemal dem Gesetz von 2010 der Wert dieser Anteile
keinesfalls beriicksichtigt wird, solange die SICAV solche Anteile halt;

f) Sichteinlagen oder kiindbaren Einlagen mit einer Laufzeit von héchstens 12 Monaten bei
Kreditinstituten, sofern das betreffende Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat
hat oder — falls der Sitz des Kreditinstituts sich in einem Drittland befindet — es
Aufsichtsbestimmungen unterliegt, die nach Auffassung der CSSF denjenigen des
Gemeinschaftsrechts gleichwertig sind;

g) abgeleiteten Finanzinstrumenten (,Derivaten®), einschlieBlich gleichwertiger bar
abgerechneter Instrumente, die an einem der vorstehend unter den Buchstaben (b), (c)
und (d) bezeichneten geregelten Markte gehandelt werden, und/oder abgeleiteten
Finanzinstrumenten, die nicht an einer Bérse gehandelt werden (,OTC-Derivaten®),
sofern:

" es sich bei den Basiswerten um Instrumente im Sinne dieses Abschnittes 6.1.1
oder um Finanzindizes, Zinssatze, Wechselkurse oder Wahrungen handelt, in die
der Teilfonds gemaR seiner jeweiligen Anlagepolitik investieren darf;

" es sich bei den Gegenparteien um Institute handelt, die einer behd&rdlichen
Aufsicht unterliegen und die von der luxemburgischen Aufsichtsbehérde CSSF
genehmigten Kategorien erfillen;

] die OTC-Derivate einer zuverldssigen und Uberprifbaren Bewertung auf
Tagesbasis unterliegen und jederzeit auf Initiative der SICAV zum angemessenen
Zeitwert veraufRert, liquidiert oder durch ein Gegengeschéft glattgestellt werden
kénnen.

Zusatzliche Angaben zu bestimmten Finanzinstrumenten:

Ein Teilfonds kann zu Absicherungs- oder Arbitragezwecken oder um Long- oder
Shortpositionen einzugehen Kontrakte zum Austausch von Gesamtrenditen (,Total
Return Swaps®) abschlieRen oder andere Derivate mit gleichen Merkmalen (z. B.
Differenzgeschéfte) einsetzen.

Bei den Basiswerten solcher Geschéfte kann es sich um einzelne Wertpapiere oder um
Finanzindizes (u. a. Aktien-, Zins-, Kredit- Wahrungs-, Rohstoff- oder Volatilitatsindizes)
handeln, in die der Teilfonds im Rahmen seiner Anlageziele investieren kann. Ein
Teilfonds kann zu Anlage-, Absicherungs- oder Arbitragezwecken Kreditderivate (auf
einen einzelnen Basiswert oder auf einen Anleihenindex) einsetzen.

Solche Geschéfte werden mit Gegenparteien abgeschlossen, die auf solche Geschafte
spezialisiert sind, und erfolgen im Rahmen von Vereinbarungen zwischen den Parteien.
Sie erfolgen im Rahmen der Anlagepolitik und des Risikoprofils des betreffenden
Teilfonds.

Die Anlagepolitik eines Teilfonds, die jeweils in der technischen Beschreibung definiert
ist, legt fest, ob ein Teilfonds Total Return Swaps oder andere Finanzderivate mit den
gleichen Merkmalen oder Kreditderivate einsetzen kann.

h) Geldmarktinstrumenten, die nicht tblicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt werden,
liquide sind und deren Wert jederzeit genau bestimmt werden kann, sofern die Emission
oder der Emittent dieser Instrumente Vorschriften Uber den Einlagen- und den
Anlegerschutz unterliegt, und vorausgesetzt, sie werden:
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" von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Korperschaft oder der
Zentralbank eines Mitgliedstaates der Europdischen Zentralbank, der
Europdaischen Union oder der Europaischen Investitionsbank, einem Drittstaat
oder, sofern dieser ein Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der Fdderation oder von
einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters, der mindestens
ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert oder

. von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den vorstehend unter
den Buchstaben (b), (c) oder (d) genannten geregelten Méarkten gehandelt werden,
oder

. von einem Institut, das gemaf den im Gemeinschaftsrecht festgelegten Kriterien

einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Institut, das Aufsichtsbestimmungen
unterliegt und einhélt, die nach Auffassung der CSSF mindestens so streng sind
wie die des Gemeinschaftsrechts, begeben oder garantiert, oder

] von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehdren, die von der
CSSF zugelassen wurde, sofern fir Anlagen in diesen Instrumenten Vorschriften
fir den Anlegerschutz gelten, die denen des ersten, des zweiten oder des dritten
Punktes gleichwertig sind und sofern es sich bei dem Emittenten entweder um ein
Unternehmen mit einem Eigenkapital von mindestens zehn Millionen Euro
(10.000.000 EUR), das seinen Jahresabschluss nach den Vorschriften der Vierten
Richtlinie 78/660/EWG erstellt und verdffentlicht, oder um einen Rechtstréger, der
innerhalb einer eine oder mehrere bérsennotierte Gesellschaften umfassenden
Unternehmensgruppe fir die Finanzierung dieser Gruppe zusténdig ist, oder um
einen Rechtstrdger handelt, der die wertpapiermafllige Unterlegung von
Verbindlichkeiten durch Nutzung einer von einer Bank eingerdumten Kreditlinie
finanzieren soll.

6.1.2. Ein Teilfonds darf erganzend flissige Mittel halten (bis 20 % seines Nettovermogens).
Erganzend gehaltene flissige Mittel sind begrenzt auf Sichteinlagen bei Banken wie
Zahlungsmittel auf Girokonten bei einer Bank, die jederzeit zuganglich sind.

6.1.3. Die SICAV darf bewegliches und unbewegliches Vermdgen erwerben, das fur die
unmittelbare Auslibung ihrer Tatigkeit unerléasslich ist.

6.1.4. Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung

Jeder Teilfonds kann zur Renditesteigerung oder Risikominderung auf folgende Techniken zur
effizienten Portfolioverwaltung zuriickgreifen, die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente zum
Gegenstand haben:

6.1.4.1. Wertpapierleihgeschafte
Die einzelnen Teilfonds tatigen keine Wertpapierleihgeschéfte.

6.1.4.2. Umgekehrte Pensionsgeschéfte
Jeder Teilfonds kann umgekehrte Pensionsgeschéfte abschliel3en, bei denen sich der Zedent (die
Gegenpartei) verpflichtet, den im Rahmen des Pensionsgeschéfts verkauften Vermégenswert
wieder zurtickzunehmen, und der Teilfonds sich verpflichtet, den im Rahmen des
Pensionsgeschéfts gekauften Vermégenswert zuriickzugeben. Die einem solchen umgekehrten

Pensionsgeschaft zugrunde liegenden Wertpapiere sowie die Gegenparteien eines solchen
Geschafts mussen die Anforderungen gemald CSSF-Rundschreiben 08/356 erfiillen.
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Die einem umgekehrten Pensionsgeschéft zugrunde liegenden Wertpapiere sowie die
Gegenparteien eines solchen Geschéfts/Vertrags missen die Anforderungen gemall CSSF-
Rundschreiben 08/356 sowie die Bedingungen von Artikel 7.1.10 dieses Prospekts erfiillen.

Die H6he des erwarteten Anteils sowie des maximalen Anteils am verwalteten Vermégen, der fir
diese Art Geschafte bzw. Kontrakte vorgesehen ist, entnehmen Sie bitte der technischen
Beschreibung des betreffenden Teilfonds.

Waéhrend der gesamten Laufzeit eines umgekehrten Pensionsgeschéafts darf der Teilfonds die
vertragsgegenstandlichen Wertpapiere nicht verkaufen oder verpfanden bzw. als Garantie
begeben, es sei denn, der Teilfonds verfugt Uber andere Mdglichkeiten, seinen Verpflichtungen zur
Ruckgabe der vertragsgegenstandlichen Wertpapiere zu erfillen.

6.1.4.3. Pensionsgeschaéfte

Jeder Teilfonds kann Pensionsgeschéfte abschlieBen. Diese bestehen im Kauf und Verkauf von
Wertpapieren, bei denen der Verkdufer das Recht oder die Verpflichtung hat, vom Erwerber die
verkauften Wertpapiere zu einem Preis und innerhalb einer Frist, die von beiden Parteien in der
Vereinbarung lUber das Geschétft festgelegt werden, zurtickzukaufen.

Die einem Pensionsgeschaft zugrunde liegenden Wertpapiere sowie die Gegenparteien eines
solchen Geschéfts missen die Anforderungen gemal CSSF-Rundschreiben 08/356 sowie die
Bedingungen von Artikel 7.1.10 dieses Prospekts erfullen.

Die Hohe des erwarteten Anteils sowie des maximalen Anteils am verwalteten Vermdgen, der fur
diese Art Geschéfte bzw. Kontrakte vorgesehen ist, enthehmen Sie bitte der technischen
Beschreibung des betreffenden Teilfonds.

Der betreffende Teilfonds muss bei Ablauf der Laufzeit des Pensionsgeschafts die erforderlichen
Vermoégenswerte bereithalten, um seine Ruckkaufverpflichtung zu erfllen.

Der Einsatz dieser Instrumente darf nicht dazu fuhren, dass der Teilfonds von seinen Anlagezielen
abweicht oder dass zuséatzliche Risiken eingegangen werden, die Gber dem im Prospekt definierten
Risikoprofil liegen.

6.1.5. Verbundene Risiken und MaBnahmen zur Risikominderung

Die Risiken in Verbindung mit den Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung (einschliel3lich der
Verwaltung von Finanzsicherheiten) werden im Rahmen eines Risikomanagement-Verfahrens
identifiziert, gesteuert und begrenzt. Die Hauptrisiken umfassen das Ausfallrisiko, das Lieferrisiko,
das operationelle Risiko, das Rechtsrisiko, das Verwahrrisiko und das Risiko von
Interessenkonflikten (wie im Artikel ,Risikofaktoren® erldutert). Diese Risiken werden von der
Verwaltungsgesellschaft durch die nachfolgend beschriebene(n) Organisation und Verfahren
verringert:

(i)  Auswahl der Gegenparteien und des rechtlichen Rahmens: Die Gegenparteien im
Rahmen dieser Transaktionen wurden vom Risikomanagement der
Verwaltungsgesellschaft genehmigt und weisen bei Abschluss dieser Geschéfte
ein Rating von mindestens BBB- bzw. Baa3 bei wenigstens einer anerkannten
Ratingagentur auf oder werden von der Verwaltungsgesellschaft als gleichwertig
eingestuft. Bei diesen Gegenparteien handelt es sich um Institute, die einer
Aufsicht unterliegen, die einer Kategorie angehéren, die von der CSSF zugelassen
wurde (Kreditinstitute, Investmentgesellschaften etc.), und die auf solche
Geschafte spezialisiert sind. Die Gegenparteien miissen in einem Mitgliedstaat der
OECD ansassig sein.

35



(ii)

(iii)

(iv)

v)

(vi)

Finanzsicherheiten: Siehe Punkt 7.1.10. ,Verwaltung von Finanzsicherheiten fur
auBerbdrsliche Finanzderivate und Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung®.

Beschrankungen bei der Wiederanlage erhaltener Finanzsicherheiten: Siehe
Punkt 7.1.10. ,Verwaltung von Finanzsicherheiten fir auerbdrsliche
Finanzderivate und Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung®.

MalRnahmen zur Verringerung des Risikos von Interessenkonflikten: Um das
Risiko von Interessenkonflikten zu mindern, hat die Verwaltungsgesellschaft ein
Verfahren zur Auswahl und Nachverfolgung der Gegenparteien eingefiihrt, das von
Ausschiissen des Risikomanagements umgesetzt wird. Um jegliche
Interessenkonflikte zu vermeiden, entspricht die Verglitung im Rahmen dieser
Geschafte zudem den allgemeinen Marktpraktiken.

Grundsatze fur die Vergutung fur Tatigkeiten in Bezug auf umgekehrte
Pensionsgeschéfte: Ertrage aus umgekehrten Pensionsgeschéften fliel3en in voller
Hohe dem Teilfonds zu.

Grundsatze fur die Vergutung fur Tatigkeiten in Bezug auf Pensionsgeschafte: Im
Rahmen dieser Geschafte werden keine Ertrage erzielt.

6.1.6. Periodische Anlegerinformationen

Erganzende Informationen Uber die Bedingungen fir die Anwendung solcher Techniken zur
effizienten Portfolioverwaltung sind den Finanzberichten zu entnehmen.

6.2. Teilfonds, die die Voraussetzungen eines Geldmarktfonds erfillen

6.2.1. Die Anlagen der einzelnen Teilfonds der SICAV, die die Voraussetzungen eines
Geldmarktfonds erflillen, setzen sich ausschlieRlich aus einer oder mehreren der
folgenden Positionen zusammen:

A) Geldmarktinstrumente

1. Die Geldmarktinstrumente, in die ein Geldmarktfonds investieren kann, miissen zwingend
alle folgenden Bedingungen erfiillen:

a) Sie sind einer Kategorie Geldmarktinstrumente im Sinne von Artikel 50 Absatz 1
Buchstabe a, b, ¢ oder h der Richtlinie 2009/65/EG zuzuordnen, d. h.:

(i) Geldmarktinstrumente, die an einem Markt im Sinne der Richtlinie 2004/39/EG
notiert oder gehandelt werden;

(i) Geldmarktinstrumente, die an einem anderen geregelten Markt eines
Mitgliedstaats, der anerkannt, fir das Publikum offen und dessen
Funktionsweise ordnungsgemal ist, gehandelt werden;

(i) Geldmarktinstrumente, die an einer amtlichen Wertpapierbbrse eines
europaischen Landes, das nicht Mitglied der Europaischen Union ist, oder
eines nord- oder sidamerikanischen, asiatischen, ozeanischen oder
afrikanischen Landes zugelassen sind oder an einem anderen geregelten
Markt eines europdischen Landes, das nicht Mitglied der Europaischen Union
ist, oder eines nord- oder sidamerikanischen, asiatischen, ozeanischen oder
afrikanischen Landes gehandelt werden;
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(iv) Geldmarktinstrumente, die nicht Ublicherweise auf dem Geldmarkt gehandelt
werden und die liquide sind und deren Wert jederzeit genau bestimmt werden
kann, sofern die Emission oder der Emittent dieser Instrumente Vorschriften
Uber den Einlagen- und den Anlegerschutz unterliegt, und vorausgesetzt, sie
werden:

= von einer zentralstaatlichen, regionalen oder lokalen Kérperschaft oder
der Zentralbank eines Mitgliedstaates der Europaischen Union, der
Européischen Zentralbank, der Europdischen Union oder der
Europdischen Investitionsbank, einem Drittstaat oder, sofern dieser ein
Bundesstaat ist, einem Gliedstaat der Foderation oder von einer
internationalen  Einrichtung  o6ffentlich-rechtlichen  Charakters, der
mindestens ein Mitgliedstaat angehért, begeben oder garantiert, oder

= von einem Unternehmen begeben, dessen Wertpapiere auf den
vorstehend unter den Punkten (i), (ii) und (iii) genannten geregelten
Markten gehandelt werden, oder

= von einem Institut, das gemal den im Gemeinschaftsrecht festgelegten
Kriterien einer Aufsicht unterstellt ist, oder einem Institut, das
Aufsichtsbestimmungen unterliegt und einhalt, die nach Auffassung der
CSSF mindestens so streng sind wie die des Gemeinschaftsrechts,
begeben oder garantiert, oder

= von anderen Emittenten begeben, die einer Kategorie angehdren, die von
der CSSF zugelassen wurde, sofern fur Anlagen in diesen Instrumenten
Vorschriften fir den Anlegerschutz gelten, die denen des ersten, des
zweiten oder des dritten Punktes gleichwertig sind und sofern es sich bei
dem Emittenten entweder um ein Unternehmen mit einem Eigenkapital
von mindestens zehn Millionen Euro (10.000.000 EUR), das seinen
Jahresabschluss nach den Vorschriften der Vierten Richtlinie
78/660/EWG des Rates erstellt und verdffentlicht, oder um einen
Rechtstréger, der innerhalb einer eine oder mehrere bérsennotierte
Gesellschaften umfassenden Unternehmensgruppe fur die Finanzierung
dieser Gruppe zustandig ist, oder um einen Rechtstrager handelt, der die
wertpapiermafige Unterlegung von Verbindlichkeiten durch Nutzung einer
von einer Bank eingerdaumten Kreditlinie finanzieren soll.

b) Sie weisen eines der folgenden beiden Merkmale auf:
(i) ihre rechtliche Falligkeit betragt bei der Emission nicht mehr als 397 Tage,;
(ii) ihre Restlaufzeit betragt nicht mehr als 397 Tage.

c) Der Emittent des Geldmarktinstruments und die Qualitat des Geldmarktinstruments
haben gemaR dem internen Verfahren zur Bewertung der Kreditqualitat eine positive
Bewertung erhalten.

Ungeachtet des Absatzes 1 Buchstabe b diurfen Standard-Geldmarktfonds auch in
Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von bis zu 2 Jahren bis zum Zeitpunkt der
rechtlichen Kapitaltilgung investieren, sofern die Zeitspanne bis zum Termin der nachsten
Zinsanpassung nicht mehr als 397 Tage betrdgt. Zu diesem Zweck sind
Geldmarktinstrumente mit variablem Zinssatz und durch eine Swap-Vereinbarung
abgesicherte Geldmarktinstrumente mit festem Zinssatz an einen Geldmarktsatz oder -
index anzupassen.
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3. Absatz 1 Buchstabe c gilt nicht fur Geldmarktinstrumente, die von der EU, einer
zentralstaatlichen Korperschaft oder der Zentralbank eines Mitgliedstaats, der
Europdischen Zentralbank, der Europaischen Investitionsbank, dem Européischen
Stabilitatsmechanismus oder der Europaischen Finanzstabilisierungsfazilitat emittiert oder
garantiert wurden.

4, Geldmarktinstrumente umfassen dariiber hinaus Finanzinstrumente, die einzeln oder
gemeinsam von der EU, von den nationalen, regionalen oder lokalen Korperschaften der
Mitgliedstaaten oder den Zentralbanken der Mitgliedstaaten, der Européischen
Zentralbank, der Europaischen Investitionsbank, dem Europaischen Investitionsfonds,
dem Européischen Stabilitatsmechanismus, der Européischen
Finanzstabilisierungsfazilitét, einer zentralstaatlichen Korperschaft oder Zentralbank eines
Drittlands, dem Internationalen Wahrungsfonds, der Internationalen Bank fir
Wiederaufbau und Entwicklung, der Entwicklungsbank des Europarates, der Européischen
Bank fur Wiederaufbau und Entwicklung, der Bank fir Internationalen Zahlungsausgleich
oder einem anderen einschlagigen internationalen Finanzinstitut oder einer anderen
einschlagigen internationalen Finanzorganisation, dem bzw. der ein oder mehrere
Mitgliedstaaten angehdren, emittiert oder garantiert wurden.

B) Verbriefungen und forderungsunterlegte Geldmarktpapiere (Asset Backed Commercial
Papers, ABCP)

1. Sowohl eine Verbriefung als auch ein ABCP sind als zulassige Anlage fiir einen
Geldmarktfonds anzusehen, wenn die Verbriefung oder das ABCP ausreichend liquide ist,
gemal dem internen Verfahren zur Bewertung der Kreditqualitét eine positive Bewertung
erhalten hat und einer der folgenden Kategorien angehort:

a) eine Verbriefung im Sinne von Artikel 13 der Delegierten Verordnung (EU) 2015/61 der
Kommission;

b) ein ABCP, das von einem ABCP-Programm emittiert wurde, das:

(i) vollstandig von einem regulierten Kreditinstitut unterstitzt wird, das alle
Liquiditats- und Kreditrisiken und samtliche erheblichen Verwasserungsrisiken
sowie die laufenden Transaktionskosten und die laufenden programmweiten
Kosten in Verbindung mit dem ABCP abdeckt, wenn dies erforderlich ist, um
dem Anleger die vollstéandige Zahlung aller Betréage im Rahmen des ABCP zu
garantieren;

(i) keine Wiederverbriefung ist und bei dem die der Verbriefung zugrunde
liegenden Engagements auf der Ebene der jeweiligen ABCP-Transaktion
keine Verbriefungspositionen umfassen;

(iii) keine synthetische Verbriefung im Sinne von Artikel 242 Nummer 11 der
Verordnung 575/2013 umfasst, d. h. eine Verbriefung, bei der der
Risikotransfer durch Kreditderivate oder Garantien erreicht wird und die
verbrieften Forderungen Forderungen des originierenden Instituts bleiben;

c) eine einfache, transparente und standardisierte (STS) Verbriefung, die die Kriterien
und Anforderungen der Artikel 20, 21 und 22 der Verordnung 2017/2402 erfullt, oder
ein STS-ABCP, das die Kriterien und Anforderungen der Artikel 24, 25 und 26 der
Verordnung 2017/2402 erfillt; diese Kriterien und Anforderungen umfassen
mindestens Folgendes:

(i) Anforderungen in Bezug auf die Einfachheit der Verbriefung, einschlief3lich
ihres , True-Sale“-Merkmals und der Einhaltung der Vorschriften beziglich der
Ubernahme der Engagements;
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(i) Anforderungen in Bezug auf die Standardisierung der Verbriefung,
einschlie3lich Anforderungen im Zusammenhang mit dem Risikoselbstbehalt;

(i) die Anforderungen in Bezug auf die Transparenz der Verbriefung,
einschliel3lich der Bereitstellung von Informationen an potenzielle Anleger; und

(iv) fir ABCP zusatzlich zu den Buchstaben a, b und ¢ Anforderungen in Bezug
auf den Sponsor und die Unterstiitzung des ABCP-Programms durch den
Sponsor.

2. Ein kurzfristiger Geldmarktfonds darf in die in Absatz 1 genannten Verbriefungen oder
ABCP investieren, sofern eine der folgenden Bedingungen, soweit anwendbar, erfillt ist:

a) Die rechtliche Falligkeit bei der Emission der in Absatz 1 Buchstabe a genannten
Verbriefungen betragt nicht mehr als 2 Jahre und die Zeitspanne bis zum Termin der
nachsten Zinsanpassung nicht mehr als 397 Tage;

b) die rechtliche Falligkeit bei der Emission oder die Restlaufzeit der in Absatz 1
Buchstaben b und ¢ genannten Verbriefungen oder ABCP betragt nicht mehr als 397
Tage;

c) die in Absatz 1 Buchstaben a und ¢ genannten Verbriefungen sind amortisierende
Instrumente und haben eine WAL von nicht mehr als 2 Jahren.

3. Ein Standard-Geldmarktfonds darf in die in Absatz 1 genannten Verbriefungen oder ABCP
investieren, sofern eine der folgenden Bedingungen, soweit anwendbar, erflllt ist:

a) Die rechtliche Falligkeit bei der Emission oder die Restlaufzeit der in Absatz 1
Buchstaben a, b und ¢ genannten Verbriefungen und ABCP betragt nicht mehr als
2 Jahre und die Zeitspanne bis zum Termin der nachsten Zinsanpassung nicht mehr
als 397 Tage;

b) die in Absatz 1 Buchstaben a und ¢ genannten Verbriefungen sind amortisierende
Instrumente und haben eine WAL von nicht mehr als 2 Jahren.

C) Einlagen bei Kreditinstituten

Eine Einlage bei einem Kreditinstitut ist als Anlage eines Geldmarktfonds zulassig, wenn alle
nachstehend genannten Voraussetzungen erfillt sind:

a) Es handelt sich um eine Sichteinlage oder jederzeit kiindbare Einlage;

b) die Einlage wird in h6chstens 12 Monaten fallig;

c) das Kreditinstitut hat seinen Sitz in einem Mitgliedstaat oder unterliegt fiir den Fall,
dass es seinen Sitz in einem Drittland hat, Aufsichtsvorschriften, die als gleichwertig
mit dem Recht der Européischen Union im Sinne von Artikel 107 Absatz 4 der
Verordnung 575/2013 angesehen werden.

D) Finanzderivate
Ein Finanzderivat ist als Anlage eines Geldmarktfonds zuléssig, wenn es an einem geregelten
Markt gemaf den vorgenannten Punkten i, ii und iii von Punkt 1 Buchstabe a des Abschnitts A

Zulassige Geldmarktinstrumente oder OTC gehandelt wird und alle nachstehend genannten
Voraussetzungen erflillt sind:
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a) Bei den Basiswerten des Derivats handelt es sich um Zinssatze, Wechselkurse,
Wahrungen oder die vorgenannten Basiswerte nachbildende Indizes;

b) das Derivat dient einzig und allein der Absicherung der mit anderen Anlagen des
Geldmarktfonds verbundenen Zinssatz- oder Wechselkursrisiken;

c) die Gegenparteien bei Geschaften mit OTC-Derivaten sind regulierte und
beaufsichtigte Institute einer der von der zustandigen Behorde des Geldmarktfonds
zugelassenen Kategorien;

d) die OTC-Derivate unterliegen einer zuverlassigen und uberprufbaren Bewertung auf
Tagesbasis und koénnen jederzeit auf Initiative des Geldmarktfonds zum
beizulegenden Zeitwert verauflert, liquidiert oder durch ein Gegengeschaft glattgestellt
werden.

E) Pensionsgeschéfte

Jeder Teilfonds kann Pensionsgeschéfte abschlieBen. Diese bestehen im Kauf und Verkauf von
Wertpapieren, bei denen der Verkdufer das Recht oder die Verpflichtung hat, vom Erwerber die
verkauften Wertpapiere zu einem Preis und innerhalb einer Frist, die von beiden Parteien in der
Vereinbarung Uber das Geschéft festgelegt werden, zuriickzukaufen.

Ein Geldmarktfonds darf ein Pensionsgeschéaft eingehen, wenn alle nachstehend genannten
Voraussetzungen erflllt sind:

a) Der Geldmarktfonds kann die Vereinbarung unter Einhaltung einer Frist von héchstens
zwei Arbeitstagen jederzeit kiindigen;

b) es erfolgt voribergehend, tiber einen Zeitraum von nicht mehr als sieben Arbeitstagen,
nur fir Zwecke des Liquiditditsmanagements und dient keinen anderen als den in
Buchstabe ¢ genannten Investitionszwecken;

c) der Gegenpartei, die Empfanger der vom Geldmarktfonds im Rahmen des
Pensionsgeschéfts Ubertragenen Vermdgenswerte ist, ist es untersagt, diese
Vermdgenswerte ohne vorherige Zustimmung des Geldmarktfonds zu verauf3ern, zu
investieren, zu verpfanden oder anderweitig zu Ubertragen;

d) die im Rahmen des Pensionsgeschéfts erzielten Mittelzuflisse des Geldmarktfonds
kénnen:

(i) in Sichteinlagen oder kindbaren Einlagen mit einer Laufzeit von hdchstens
12 Monaten bei Kreditinstituten hinterlegt werden, sofern das betreffende
Kreditinstitut seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat oder — falls der Sitz des
Kreditinstituts sich in einem Drittland befindet — es Aufsichtsbestimmungen
unterliegt, die nach Auffassung der CSSF des Rechts der Europaischen Union
gleichwertig sind; oder

(ii) in Vermogenswerte im Sinne von Abschnitt F Absatz 6 investiert, aber nicht
anderweitig in zuldssige Vermdgenswerte im Sinne von Abschnitt A bis G
investiert, Ubertragen oder anderweitig wiederverwendet werden;

e) die im Rahmen des Pensionsgeschéfts erzielten Mittelzuflisse des Geldmarktfonds
gehen nicht Uber 10 % seines Vermdgens hinaus.

Die Hohe des erwarteten Anteils sowie des maximalen Anteils am verwalteten Vermdgen, der fur
diese Art Geschéfte vorgesehen ist, enthnehmen Sie bitte der technischen Beschreibung des
betreffenden Teilfonds.
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Jeder Teilfonds kann umgekehrte Pensionsgeschafte abschliel3en, bei denen sich der Zedent (die
Gegenpartei) verpflichtet, den im Rahmen des Pensionsgeschéfts verkauften Vermégenswert
wieder zurtckzunehmen, und der Teilfonds sich verpflichtet, den im Rahmen des
Pensionsgeschafts gekauften Vermdgenswert zuriickzugeben.

F) Umgekehrte Pensionsgeschéfte

1. Ein Geldmarktfonds darf ein umgekehrtes Pensionsgeschaft eingehen, wenn alle
nachstehend genannten Voraussetzungen erfillt sind:

a) Der Geldmarktfonds kann die Vereinbarung unter Einhaltung einer Frist von hdchstens
zwei Arbeitstagen jederzeit kiindigen;

b) der Marktwert der im Rahmen des umgekehrten Pensionsgeschafts
entgegengenommenen Vermdgenswerte ist jederzeit mindestens gleich dem Wert der
ausgezahlten Barmittel.

2. Die Vermogenswerte, die der Geldmarktfonds im Rahmen eines umgekehrten
Pensionsgeschéfts entgegennimmt, sind Geldmarktinstrumente, die die Anforderungen
des vorstehenden Abschnitts A erfillen.

Die Vermdgenswerte, die ein Geldmarktfonds im Rahmen eines umgekehrten
Pensionsgeschéfts entgegennimmt, werden weder veraufRert noch reinvestiert, verpfandet
oder in anderer Weise Ubertragen.

3. Verbriefungen und ABCP werden im Rahmen eines umgekehrten Pensionsgeschafts nicht
von einem Geldmarktfonds entgegengenommen.

4, Die Vermogenswerte, die ein Geldmarktfonds im Rahmen eines umgekehrten
Pensionsgeschéfts entgegennimmt, sind ausreichend diversifiziert, wobei die
Engagements gegeniber ein und demselben Emittenten hdchstens 15 % des
Nettoinventarwerts des Geldmarktfonds ausmachen, es sei denn, diese Vermdgenswerte
sind Geldmarktinstrumente, die die Anforderungen von unten stehendem Punkt 7.2, A), 7.
erfullen. AuBerdem mussen die Vermdgenswerte, die ein Geldmarktfonds im Rahmen
eines umgekehrten Pensionsgeschafts entgegennimmt, von einer Einrichtung ausgegeben
werden, die von der Gegenpartei unabhangig ist und voraussichtlich keine hohe
Korrelation mit der Leistung der Gegenpartei aufweist.

5. Ein Geldmarktfonds, der ein umgekehrtes Pensionsgeschaft eingeht, muss dafir sorgen,
dass er jederzeit die gesamten Barmittel entweder auf zeitanteiliger Basis oder auf Basis
der Bewertung zu Marktpreisen abrufen kann. Wenn die Barmittel jederzeit auf Basis der
Bewertung zu Marktpreisen abgerufen werden koénnen, wird die Bewertung zu
Marktpreisen des umgekehrten Pensionsgeschéafts fur die Berechnung des
Nettoinventarwerts des Geldmarktfonds verwendet.

6. Abweichend von Absatz 2 dieses Abschnitts F kann ein Geldmarktfonds im Rahmen eines
umgekehrten Pensionsgeschéafts liquide {bertragbare Wertpapiere oder andere
Geldmarktinstrumente als jene, die die Anforderungen von Abschnitt A erfilllen,
entgegennehmen, sofern diese Vermogenswerte eine der folgenden beiden
Voraussetzungen erfillen:

a) Sie werden von der Européischen Union, einer zentralstaatlichen Koérperschaft oder
der Zentralbank eines Mitgliedstaats, der Europédischen Zentralbank, der
Europdischen Investitionsbank, dem Europdaischen Stabilitdtsmechanismus oder der
Européischen Finanzstabilisierungsfazilitat emittiert oder garantiert und haben geman
dem internen Verfahren zur Bewertung der Kreditqualitat eine positive Bewertung
erhalten;

41



b) sie werden von einer zentralstaatlichen Korperschaft oder der Zentralbank eines
Drittlands emittiert oder garantiert und haben geméafR dem internen Verfahren zur
Bewertung der Kreditqualitat eine positive Bewertung erhalten.

Die im Rahmen eines umgekehrten Pensionsgeschafts gemal dem ersten Unterabsatz
dieses Absatzes entgegengenommenen Vermogenswerte miissen die Anforderungen von
unten stehendem Punkt 7 Abschnitt A Punkt 7.2 erfillen.

Die Hohe des erwarteten Anteils sowie des maximalen Anteils am verwalteten Vermdgen, der fur
diese Art Geschéfte vorgesehen ist, entnehmen Sie bitte der technischen Beschreibung des
betreffenden Teilfonds.

G) Anteile oder Aktien an anderen Geldmarktfonds

1. Ein Geldmarktfonds darf Aktien oder Anteile an anderen Geldmarktfonds (im Folgenden
,Geldmarktfonds, in den investiert werden soll“) erwerben, wenn alle nachstehend
genannten Voraussetzungen erfillt sind:

a) Lautden Vertragsbedingungen oder der Satzung des Geldmarktfonds, in den investiert
werden soll, dirfen insgesamt nicht mehr als 10 % seiner Vermdgenswerte in Aktien
oder Anteile anderer Geldmarktfonds investiert werden;

b) der Geldmarktfonds, in den investiert werden soll, halt keine Anteile oder Aktien am
investierenden Geldmarktfonds.

Ein Geldmarktfonds, dessen Anteile oder Aktien erworben wurden, darf wahrend des
Zeitraums, in dem der erwerbende Geldmarktfonds Anteile oder Aktien halt, nicht in den
erwerbenden Geldmarktfonds investieren.

2. Anteile oder Aktien anderer Geldmarktfonds sind als Anlage eines Geldmarktfonds
zuldssig, wenn alle nachstehend genannten Voraussetzungen erfullt sind:

a) Der Geldmarktfonds, in den investiert werden soll, ist gemaR der
Geldmarktfondsverordnung zugelassen;

b) wenn der Geldmarktfonds, in den investiert werden soll, unmittelbar oder mittelbar von
dem gleichen Verwalter wie der erwerbende Geldmarktfonds oder von einem anderen
Unternehmen, mit dem der Verwalter des erwerbenden Geldmarktfonds durch eine
gemeinsame Verwaltung oder Beherrschung oder durch eine wesentliche direkte oder
indirekte Beteiligung verbunden ist, verwaltet wird, so darf der Verwalter des
Geldmarktfonds, in den investiert werden soll, oder das andere Unternehmen im
Zusammenhang mit der Investition des Geldmarktfonds keine Gebuhren fir die
Zeichnung oder den Rickkauf von Anteilen oder Aktien des Geldmarktfonds, in den
investiert werden soll, berechnen;

3. Abweichend von den Buchstaben ¢ und d von Absatz 1 des Abschnitts A Punkt 7.2 darf
ein Geldmarktfonds im Einklang mit Artikel 55 oder 58 der Richtlinie 2009/65/EG Anteile
oder Aktien an anderen Geldmarktfonds erwerben, sofern folgende Voraussetzungen
erfullt sind:

a) Der Geldmarktfonds wird ausschlief3lich Gber einen Arbeitnehmersparplan vertrieben,

der nationalen Rechtsvorschriften unterliegt und dessen Anleger ausschlief3lich
naturliche Personen sind;
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6.2.2.

6.2.3.

7.

b) gemal dem in Buchstabe a genannten Arbeitnehmersparplan ist eine Riicknahme der
Investitionen durch die Anleger nur unter in nationalem Recht festgelegten restriktiven
Rucknahmebedingungen zulassig, denen zufolge Riicknahmen nur unter bestimmten
Umsténden, die nicht mit Marktentwicklungen zusammenhangen, erfolgen dirfen.

Kurzfristige Geldmarktfonds dirfen nur in Anteile oder Aktien anderer kurzfristiger
Geldmarktfonds investieren.

Standard-Geldmarktfonds durfen in Anteile oder Aktien von Kkurzfristigen Geldmarktfonds
und Standard-Geldmarktfonds investieren.

Ein Geldmarktfonds darf erganzend flissige Mittel halten.
Ein Geldmarktfonds tatigt keines der folgenden Geschéfte:
a) Anlagen in andere als die in Abschnitt 6.2.1 genannten Vermdgenswerte;

b) Leerverkaufe der folgenden Instrumente: Geldmarktinstrumente, Verbriefungen,
ABCP und Anteile oder Aktien an anderen Geldmarktfonds;

c) direktes oder indirektes Engagement in Aktien oder Rohstoffe, auch Uber Derivate,
diese reprasentierende Zertifikate, auf diesen beruhende Indizes oder sonstige Mittel
oder Instrumente, die ein solches Engagement ergében;

d) Wertpapierverleih- oder Wertpapierleihgeschafte oder andere Geschéfte, die die
Vermoégenswerte des Geldmarktfonds belasten wirden;

e) Aufnahme und Vergabe von Barkrediten.

Anlagebeschrankungen

7.1. Teilfonds, die die Voraussetzungen eines Geldmarktfonds nicht erfillen

7.1.1.

a) Ein Teilfonds darf nicht:

= mehr als 10 % seines Vermdgens in anderen als den in Absatz 6.1.1. genannten
Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten anlegen;
= Edelmetalle oder entsprechende Zertifikate erwerben.

Ein Teilfonds darf nicht mehr als 10 % seines Vermoégens in Wertpapieren oder
Geldmarktinstrumenten anlegen, die von ein und demselben Emittenten ausgegeben
wurden.

Ein Teilfonds darf nicht mehr als 20 % seines Vermdgens in Einlagen bei ein und
demselben Emittenten anlegen.

Das Gegenparteirisiko bei Geschéften eines Teilfonds mit OTC-Derivaten oder
Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung darf 10 % seines Vermdogens nicht
Uberschreiten, wenn die Gegenpartei ein Kreditinstitut im Sinne von vorstehendem
Punkt 6.1.1. (f) ist; in allen anderen Fallen betragt diese Grenze 5 % seines Vermdogens.

Die Gegenparteien im Rahmen dieser Transaktionen wurden vom Risikomanagement
der Verwaltungsgesellschaft genehmigt und weisen bei Abschluss dieser Geschéafte ein
Rating von mindestens BBB- bzw. Baa3 bei wenigstens einer anerkannten
Ratingagentur auf oder werden von der Verwaltungsgesellschaft als gleichwertig
eingestuft. Bei diesen Gegenparteien muss es sich um Institute handeln, die einer
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Aufsicht unterliegen, die die von der luxemburgischen Aufsichtsbehdrde CSSF
genehmigten Kategorien erfullen (Kreditinstitute, Investmentgesellschaften etc.) und die
sich auf diese Geschaftsart spezialisiert haben. Die Gegenparteien missen in einem
Mitgliedstaat der OECD ansassig sein.

Die SICAV kann Vereinbarungen treffen, nach denen unter Umstanden
Finanzsicherheiten geleistet werden miissen. Die hierfur geltenden Bedingungen sind im
Abschnitt 7.1.10. erlautert.

Weitere Informationen zu solchen Finanzderivaten, insbesondere zu der oder den
Gegenparteien, mit der/denen solche Geschafte abgeschlossen werden, sowie zu Art
und Umfang der von dem Teilfonds entgegengenommenen Finanzsicherheiten, sind
dem Jahresbericht der SICAV zu entnehmen.

b) Der Gesamtwert der Wertpapiere und Geldmarktinstrumente der Emittenten, bei denen
ein Teilfonds jeweils mehr als 5% seines Vermdgens anlegt, darf 40 % seines
Vermoégens nicht Uberschreiten. Diese Begrenzung findet keine Anwendung auf
Einlagen oder auf Geschafte mit OTC-Derivaten, die mit Finanzinstituten getatigt
werden, welche einer Aufsicht unterliegen.

Ungeachtet der unter 7.1.1. Buchstabe (a) beschriebenen Einzelobergrenzen darf ein
Teilfonds Folgendes nicht kombinieren, wenn dies zu einer Anlage von mehr als 20 %
seines Vermdgens bei ein und derselben Einrichtung fuhren wurde:

= von dieser Einrichtung begebene Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente,
= Einlagen bei dieser Einrichtung oder
= von dieser Einrichtung erworbene OTC-Derivate.

c¢) Die vorstehend unter 7.1.1. Buchstabe (a) genannte Grenze von 10 % kann bis auf 35 %
erhoht werden, wenn die Wertpapiere und Geldmarktinstrumente von einem
Mitgliedstaat oder seinen Gebietskdrperschaften, von einem Staat, der nicht Mitglied der
EU ist, oder von einer internationalen Einrichtung 6ffentlich-rechtlichen Charakters, der
mindestens ein Mitgliedstaat angehort, begeben oder garantiert werden.

d) Die vorstehend unter 7.1.1. Buchstabe (a) genannte Grenze von 10 % kann bis auf
maximal 25 % flr bestimmte Schuldverschreibungen erhéht werden, wenn die
Schuldverschreibungen von einem Kreditinstitut mit Sitz in einem Mitgliedstaat begeben
werden, das aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser
Schuldverschreibungen einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht unterliegt. Insbesondere
missen die Ertrage aus der Emission dieser Schuldverschreibungen gemafl den
gesetzlichen Vorschriften in Vermdgenswerte angelegt werden, die wahrend der
gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen die sich daraus ergebenden
Verbindlichkeiten ausreichend decken und fur die beim Ausfall des Emittenten féllig
werdende Rickzahlung des Kapitalwerts und der Zinsen bestimmt sind.

Legt ein Teilfonds mehr als 5 % seines Vermdgens in Schuldverschreibungen im Sinne
des vorstehenden Absatzes an, die von ein und demselben Emittenten begeben werden,
so darf der Gesamtwert dieser Anlagen 80 % des Wertes des Vermdgens dieses
Teilfonds nicht Uberschreiten.

e) Die vorstehend unter 7.1.1. Buchstaben (c) und (d) beschriebenen Wertpapiere und
Geldmarktinstrumente werden bei der Berechnung der vorstehend unter 7.1.1.
Buchstabe (b) genannten Hdchstgrenze von 40 % nicht beriicksichtigt.

Die unter 7.1.1. Buchstaben (a), (b), (c) und (d) genannten Grenzen dirfen nicht
kumuliert werden; daher durfen gemaR 7.1.1. Buchstaben (a), (b), (c) und (d) getétigte
Anlagen in Wertpapieren oder Geldmarktinstrumenten ein und desselben Emittenten
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oder in Einlagen bei diesem Emittenten oder in Derivaten desselben insgesamt 35 %
des Vermogens des Teilfonds nicht Ubersteigen.

Gesellschaften, die im Hinblick auf die Erstellung des konsolidierten Abschlusses im
Sinne der Richtlinie 83/349/EWG oder nach den anerkannten internationalen
Rechnungslegungsvorschriften derselben Unternehmensgruppe angehdren, werden bei
der Berechnung der unter diesem Punkt 7.1.1. angefiihrten Anlagegrenzen als ein
einziger Emittent angesehen.

Ein Teilfonds kann Anlagen in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten ein und
derselben Unternehmensgruppe tétigen, die zusammen bis zu 20 % seines Vermdgens
erreichen.

7.1.2. Abweichend von den vorstehend unter Punkt 7.1.1. genannten Anlagebeschrankungen
werden die vorgesehenen Anlagegrenzen fir die Anlage in Aktien oder Anleihen, die von
ein und demselben Emittenten ausgegeben werden, auf maximal 20 % angehoben, wenn
es sich um Teilfonds handelt, deren Anlagepolitik darin besteht, einen bestimmten Aktien-
oder Schuldtitelindex (nachfolgend ,Benchmark®) nachzubilden, vorausgesetzt, dass:

= die Zusammensetzung des Index hinreichend diversifiziert ist;

= der Index eine adaquate Bezugsgrundlage fir den Markt darstellt, auf den er sich
bezieht;

= der Index in angemessener Weise veroffentlicht wird.

Die vorstehend genannte Grenze von 20 % wird auf 35 % angehoben, sofern dies aufgrund
aulRergewothnlicher Marktbedingungen gerechtfertigt ist, und zwar insbesondere auf
geregelten Markten, auf denen bestimmte Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente stark
dominieren. Eine Anlage bis zu dieser Obergrenze ist nur bei einem einzigen Emittenten
maoglich.

7.1.3. Abweichend von den vorstehend unter 7.1.1. beschriebenen Anlagegrenzen kann
jeder Teilfonds nach dem Grundsatz der Risikostreuung bis zu 100 % seines
Nettovermdgens in Wertpapieren und Geldmarktinstrumenten verschiedener
Emissionen anlegen, die von einem Mitgliedstaat oder seinen Gebietskérperschaften,
von einem OECD-Mitgliedstaat oder von internationalen Einrichtungen o&ffentlich-
rechtlichen Charakters, denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten der EU angehéren,
begeben oder garantiert werden. Macht ein Teilfonds von dieser Moglichkeit Gebrauch,
muss er Wertpapiere halten, die im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen
Emissionen begeben worden sind, wobei die Wertpapiere aus ein und derselben
Emission 30 % des Gesamtnettovermdgens nicht Uberschreiten diurfen.

7.1.4. a) Ein Teilfonds darf Anteile anderer OGAW und/oder anderer OGA im Sinne von Punkt
6.1.1. Buchstabe (a) erwerben, wenn er nicht mehr als 20 % seines Vermdgens in ein
und denselben OGAW oder anderen OGA anlegt. Fur die Anwendung dieser
Anlagegrenze wird jeder Teilfonds eines OGA mit mehreren Teilfonds als eigenstandiger
Emittent betrachtet, unter der Voraussetzung, dass die Trennung der Haftung der
Teilfonds gegenuber Dritten sichergestellt ist.

b) Anlagen in Anteilen von anderen OGA, die keine OGAW sind, durfen insgesamt 30 %
des Vermdgens eines Teilfonds nicht tUbersteigen. Erwirbt ein Teilfonds Anteile von
OGAW und/oder anderen OGA, missen die Anlagewerte des betreffenden OGAW bzw.
anderen OGA in Bezug auf die vorstehend unter Punkt 1. beschriebenen Obergrenzen
nicht berticksichtigt werden.

c) Falls ein Teilfonds Anteile eines anderen Teilfonds der SICAV oder Anteile anderer
OGAW und/oder anderer OGA erwirbt, die unmittelbar oder mittelbar von der
Verwaltungsgesellschaft oder von einer anderen Gesellschaft verwaltet werden, mit der
die Verwaltungsgesellschaft im Rahmen eines gemeinsamen Fondsmanagements oder
Kontrollverfahrens oder durch eine wesentliche direkte oder indirekte Beteiligung
verbunden ist, so darf die Verwaltungsgesellschaft oder die andere Gesellschaft fur die
Zeichnung oder den Riickkauf von Anteilen dieser anderen OGAW und/oder OGA durch
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den Teilfonds keine Gebiihren berechnen. Ebenso werden von diesem zugrunde
liegenden OGAW oder sonstigen OGA keine Gebuhren fir die Finanzverwaltung bei
dieser Investition erhoben.

7.1.5. a) Die Teilfonds diirfen keine Aktien erwerben, die mit einem Stimmrecht verbunden sind,
das es ihnen ermdglicht, einen nennenswerten Einfluss auf die Geschaftsfiihrung eines
Emittenten auszuliben.

b) Die Teilfonds dirfen héchstens erwerben:

= 10 % der stimmrechtslosen Aktien ein und desselben Emittenten,

= 10 % der Schuldverschreibungen ein und desselben Emittenten,

» 10 % der Geldmarktinstrumente ein und desselben Emittenten,

= 25 % der Anteile ein und desselben OGAW bzw. anderen OGA.

Die unter dem zweiten, dritten und vierten Aufzéhlungszeichen von Punkt 7.1.5.
Buchstabe (b) dargelegten Beschrankungen brauchen beim Erwerb nicht eingehalten zu
werden, wenn sich der Bruttobetrag der Schuldtitel oder der Geldmarktinstrumente oder
der Nettobetrag der ausgegebenen Wertpapiere zum Zeitpunkt des Erwerbs nicht
berechnen lasst.

c) Die vorstehend unter 7.1.5. Buchstaben (a) und (b) festgesetzten Beschrankungen sind
nicht anzuwenden auf:

= Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Mitgliedstaat oder dessen
offentlichen Gebietskorperschaften begeben oder garantiert werden;

= Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einem Drittstaat begeben oder
garantiert werden;

=  Wertpapiere und Geldmarktinstrumente, die von einer internationalen Einrichtung
offentlich-rechtlichen Charakters begeben werden, denen ein oder mehrere
Mitgliedstaaten angehoren;

= Aktien am Kapital einer Gesellschaft eines Nichtmitgliedstaates, die ihr Vermdgen
im Wesentlichen in Wertpapiere von Emittenten anlegt, die in diesem Staat anséassig
sind, wenn eine derartige Beteiligung fur den Teilfonds aufgrund der
Rechtsvorschriften dieses Staates die einzige Mdglichkeit fiir die SICAV darstellt, fur
einen Teilfonds Anlagen in Wertpapiere von Emittenten dieses Staates zu tétigen,
und vorausgesetzt, die Anlagepolitik dieser Gesellschaft erfillt die Bestimmungen in
Bezug auf die Risikostreuung und die Beschrankungen in Bezug auf die dort
festgelegten Kontrollen;

= Anteile am Kapital von Tochtergesellschaften, die im Niederlassungsstaat der
Tochtergesellschaft lediglich und ausschlie3lich fiir eigene Rechnung bestimmte
Verwaltungs-, Beratungs- oder Vertriebstatigkeiten im Hinblick auf den Rickkauf von
Anteilen auf Wunsch der Anteilinhaber austiben.

7.1.6. a) Den Teilfonds ist es nicht gestattet, Kredite aufzunehmen. Ein Teilfonds darf jedoch
Fremdwahrung durch ein ,Back-to-back®- Darlehen erwerben.
b) Abweichend von vorstehendem Buchstaben (a):

= darf jeder Teilfonds Kredite im Gegenwert von bis zu 10 % seines Vermégens
aufnehmen, sofern es sich um kurzfristige Kredite handelt;

= kann die SICAV Kredite aufnehmen, sofern solche Kredite 10 % ihres Vermdgens
nicht Uberschreiten und sie es der SICAV ermdglichen, unbewegliche Giter
(Immobilien) zu erwerben, die fiir die Austibung ihrer Tatigkeit unentbehrlich sind.

Falls einem Teilfonds die Kreditaufnahme gemall dem vorstehenden Buchstaben (b)
gestattet ist, durfen diese Kredite zusammen 15 % seines Vermdgens nicht Ubersteigen.
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7.1.7. a) Einem Teilfonds ist es nicht gestattet, Kredite zu gewahren oder fur Dritte als Birge

einzustehen.

b) Vorstehender Buchstabe (a) steht einem Erwerb von noch nicht voll eingezahlten

7.1.8.

Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen Finanzinstrumenten im Sinne von
Punkt 6.1.1. Buchstaben (a), (g) und (h) durch die Teilfonds nicht entgegen.

Einem Teilfonds ist es nicht gestattet Leerverkdufe von den unter Punkt 6.1.1.

Buchstaben (a), (g) und (h) genannten Wertpapieren, Geldmarktinstrumenten oder anderen
Finanzinstrumenten zu tatigen.

7.1.9.

a) Die Teilfonds miissen die in diesem Abschnitt 7.1 vorgesehenen Anlagegrenzen bei der
Ausiibung von Bezugsrechten, die an Wertpapiere oder Geldmarktinstrumente in ihrem
Bestand geknipft sind, nicht einhalten.

Unbeschadet ihrer Verpflichtung, auf die Einhaltung des Grundsatzes der Risikostreuung
zu achten, kénnen neu zugelassene Teilfonds wahrend eines Zeitraums von sechs
Monaten nach ihrer Zulassung von den Punkten 7.1.1.,7.1.2., 7.1.3. und 7.1.4. abweichen.

b) Werden die in Punkt 7.1. genannten Grenzen von dem Teilfonds unbeabsichtigt oder

infolge der Austibung der Bezugsrechte Uberschritten, so strebt der Teilfonds bei seinen
Verkaufen als vorrangiges Ziel die Normalisierung dieser Lage unter Berticksichtigung der
Interessen der Anteilinhaber an.

c) Wahrend des Monats, der einer SchlieBung, Auflosung, Liquidation oder Aufspaltung

eines Teilfonds vorangeht, sowie wahrend der dreil3ig Tage, die einer Verschmelzung von
Teilfonds vorangehen, dirfen die betreffenden Teilfonds von ihrer jeweiligen Anlagepolitik,
wie in den technischen Beschreibungen dargelegt, abweichen.

7.1.10. Verwaltung von Finanzsicherheiten fur auBerbdrsliche Finanzderivate und
Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung

a) Allgemeines

Alle Sicherheiten, die geleistet werden, um das Ausfallrisiko zu reduzieren, missen jederzeit
folgende Bedingungen erfiillen:

Liquiditat: Erhaltene Sicherheiten, die nicht in bar geleistet werden, missen in hohem
Malf3e liquide sein und an einem geregelten Markt oder im Rahmen eines multilateralen
Handelssystems gehandelt werden, das transparente Preisstellungsmethoden
verwendet, sodass sich die betreffende Sicherheit kurzfristig zu einem Preis verauf3ern
lasst, der ihrem Bewertungspreis vor dem Verkauf annéhernd entspricht.

Bewertung: Erhaltene Sicherheiten werden taglich bewertet, und
Vermodgensgegensténde, deren Preis sehr starken Schwankungen unterliegt, werden
nur dann als Sicherheiten akzeptiert, wenn hinreichend vorsichtige Sicherheitsmargen
bestehen.

Bonitédt der Emittenten: Erhaltene Finanzsicherheiten mussen von Emittenten mit
hervorragender Bonitat stammen.

Korrelation: Die erhaltene Finanzsicherheit muss von einem von der Gegenpartei
unabhéngigen Unternehmen ausgegeben sein und darf keine starke Korrelation mit der
Performance der Gegenpartei aufweisen.

Diversifizierung: Finanzsicherheiten missen (auf Ebene des Nettovermdgens) Uber
verschiedene Lander, Markte und Emittenten hinweg hinreichend breit gestreut sein.
Was die Diversifizierung der Sicherheiten betrifft, darf die durch alle erhaltenen
Sicherheiten entstandene Risikoposition bei einem einzigen Emittenten 20 % des
Nettovermdgens des betreffenden Teilfonds nicht Uberschreiten. Diese Grenze wird auf
100 % angehoben, wenn die Wertpapiere von einem Mitgliedstaat des Européischen
Wirtschaftsraums (,EWR®) oder seinen Gebietskdrperschaften, einem OECD-
Mitgliedstaat oder von internationalen Einrichtungen offentlich-rechtlichen Charakters,
denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten des EWR angehdren, oder von den USA
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begeben oder garantiert werden. Diese Emittenten missen Uber eine gute Bonitat
verfugen, d. h. sie missen ein Rating von mindestens BBB- bzw. Baa3 bei einer
anerkannten Ratingagentur aufweisen oder von der Verwaltungsgesellschaft als
gleichwertig eingestuft werden. Macht der Teilfonds von dieser Méglichkeit Gebrauch,
muss er Wertpapiere halten, die im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen
Emissionen begeben worden sind, wobei die Wertpapiere aus ein und derselben
Emission 30 % des Gesamtnettovermégens nicht Giberschreiten durfen.

Die Risiken, die mit der Verwaltung der Sicherheiten verbunden sind (z. B. operationelle und
rechtliche Risiken), werden im Rahmen eines Risikomanagement-Verfahrens identifiziert,
gesteuert und beschrankt.

Die erhaltenen Sicherheiten miissen von der SICAV jederzeit vollstandig verwertet werden
kdnnen, ohne Ruckfrage bei oder Einverstandnis von der Gegenpartei.

b)  Arten von zuldssigen Sicherheiten

= Barsicherheiten, die auf die Referenzwahrung eines OECD-Mitgliedstaats lauten;

= Schuldtitel von Emittenten mit guter Bonitéat (d. h. mit einem Mindestrating von BBB-
bzw. Baa3 (oder gleichwertig) einer Ratingagentur), die von einem (z. B. staatlichen
oder supranationalen) Emittenten des offentlichen Sektors eines Mitgliedslandes der
OECD begeben wurden und deren Emissionsvolumen mindestens 250.000.000 Euro
(zweihundertfiinfzig Millionen Euro) und deren Restlaufzeit maximal 30 Jahre betragt;

=  Schuldtitel von Emittenten mit guter Bonitat (d. h. mit einem Mindestrating von BBB-
bzw. Baa3 [oder gleichwertig] einer Ratingagentur), die von einem Emittenten des
privaten Sektors eines OECD-Mitgliedslandes (Staaten, supranationale Organisationen)
begeben wurden und deren Emissionsvolumen mindestens 250.000.000 Euro
(zweihundertfunfzig Millionen Euro) und deren Restlaufzeit maximal 15 Jahre betragt;

= Aktien, die an einem geregelten Markt in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union
oder einer Wertpapierbdrse eines Mitgliedstaates der OECD notiert sind oder gehandelt
werden, unter der Voraussetzung, dass diese in einem wichtigen Index enthalten sind;

= Anteile bzw. Aktien von Organismen fiur gemeinsame Anlagen mit hinreichender
Liquiditat, die in Geldmarktinstrumenten, in Anleihen guter Bonitét oder in Aktien
anlegen, die die vorstehend erlauterten Bedingungen erfillen.

Das Team fur Risikomanagement der Verwaltungsgesellschaft kann strengere Kriterien fur
erhaltene Sicherheiten festlegen, um bestimmte Arten von Instrumenten, bestimmte Lander
oder Emittenten oder auch bestimmte Wertpapiere auszuschlie3en.

Sollte sich ein Ausfallrisiko realisieren, kann die SICAV Eigentimerin der erhaltenen
Finanzsicherheit werden. Falls die SICAV diese Sicherheit zu einem Wert verauf3ern kann,
der dem Wert der verliehenen/abgetretenen Vermdgenswerte entspricht, entstehen ihr aus
diesem Geschaft keine finanziellen Nachteile. Im gegenteiligen Fall (falls der Wert der als
Sicherheit erhaltenen Vermégenswerte den Wert der verliehenen/abgetretenen
Vermdgenswerte unterschreitet, bevor sie verdufRert werden kénnen) kdnnte der Fonds
einen Verlust in Hohe der Differenz zwischen dem Wert der verliehenen/abgetretenen
Vermodgenswerte und dem Wert der Sicherheit bei ihrer VeraulRerung erleiden.

¢) Hohe der Finanzsicherheiten

Die Verwaltungsgesellschaft hat Grundsatze festgelegt, nach denen je nach Art der
Transaktion eine bestimmte Héhe an Finanzsicherheiten zu leisten ist.

Die fur auRerbérsliche Finanzinstrumente und Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung
erforderliche Ho6he der Sicherheitsleistungen wird anhand der mit den einzelnen
Gegenparteien getroffenen Ubereinkiinfte unter Beriicksichtigung bestimmter Faktoren, wie
Art und Merkmale der Transaktion, Bonitat und Identitat der Gegenpartei sowie geltende
Marktbedingungen, festgesetzt. Das nicht durch Sicherheiten gedeckte Engagement
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gegeniiber der Gegenpartei bleibt jederzeit unterhalb der im Verkaufsprospekt fur das
Ausfallrisiko festgesetzten Grenzen.

Bei Pensionsgeschaften und umgekehrten Pensionsgeschaften muissen die
Finanzsicherheiten 100 % des bei Abschluss der Transaktion geltenden Transaktionswerts
betragen. Sollte der Wert der Finanzsicherheiten unter dieses Niveau sinken, sind diese in
Bezug auf die Ubertragbaren Mindestbetrage entsprechend anzupassen, wie jeweils in den
mit den Gegenparteien getroffenen Vereinbarungen festgesetzt. In keinem Fall darf das
Ausfallrisiko die von der Aufsichtsbehdérde festgesetzten Grenzen tberschreiten.

Fir auBerbdrslich gehandelte Derivate gilt: Im Rahmen von Transaktionen mit
aullerbdrslichen Finanzinstrumenten kdénnen bestimmte Teilfonds unter Einhaltung der
Beschrankungen gemaf Abschnitt 7.1.1. dieses Prospekts in Bezug auf das Ausfallrisiko
eine Absicherung der Transaktionen durch Bareinschiisse in der Wéhrung des Teilfonds
vornehmen.

Grundsétze fir die Vornahme von Abschlagen

d)

Die Verwaltungsgesellschaft hat Grundsatze fiir die Vornahme von Abschlagen bei der
Bewertung von als Finanzsicherheit geleisteten Vermdgenswerten der einzelnen
Anlageklassen festgelegt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fir die folgenden Anlageklassen die nachstehenden
Abschlage vornehmen, wobei sie sich entsprechend den jeweiligen Marktbedingungen das
Recht auf zusétzliche Abschlage vorbehalt:

Anlageklasse Abschlag
Barmittel 0%
Schuldtitel von Emittenten des dffentlichen 0-3%
Sektors
Schuldtitel von Emittenten des privaten Sektors 0-5%
Anteile/Aktien von OGA 0-5%

Beschrankungen bei der Wiederanlage erhaltener Finanzsicherheiten

Unter Einhaltung der geltenden Diversifizierungskriterien dirfen Barsicherheiten
ausschlieBlich wie folgt verwendet werden: Einlage in einem Depot bei einer Einrichtung im
Sinne von Punkt 6.1.1. Buchstabe (f) des Prospekts; Anlage in Anleihen von Staaten mit
guter Bonitat; im Rahmen von jederzeit kiindbaren Wertpapierpensionsgeschéften, bei
denen der Fonds als Pensionsnehmer auftritt und/oder Anlage in kurzfristigen
Geldmarktfonds. Auch wenn die Vermdgenswerte, in die Sicherheiten angelegt werden, ein
niedriges Risiko aufweisen, kénnen die getétigten Anlagen dennoch mit einem geringen
Finanzrisiko behaftet sein.

Finanzsicherheiten, die keine Barsicherheiten sind, dirfen weder veraufRert noch
wiederangelegt noch verpfandet werden.

Verwahrung von Finanzsicherheiten

Bei einer Eigentumsubertragung wird die erhaltene Sicherheit von der Depotbank oder ihrer
Unterdepotbank verwahrt. Finanzsicherheiten, die aufgrund anderer Arten von
Vereinbarungen zu leisten sind, kdnnen von einer externen Depotbank verwahrt werden, die
einer behdrdlichen Aufsicht unterliegt und mit der Stelle, die die Sicherheit leistet, in keiner
Weise verbunden ist.

49



Die erhaltenen Sicherheiten missen jederzeit vollstandig verwertet werden kdnnen, ohne
Rucksprache mit oder Einverstédndnis der Gegenpartei.

f) Finanzsicherheiten zugunsten der Gegenpartei.

Bestimmte Derivate kdnnen eine erste Sicherheitsleistung zugunsten der Gegenpartei
erfordern (Barmittel und/oder Wertpapiere).

0) Periodische Anlegerinformationen

Erganzende Informationen dber den Einsatz solcher Techniken zur effizienten
Portfolioverwaltung sind den Jahres- und Halbjahresberichten zu entnehmen.

7.1.11. Bewertung

a) Pensionsgeschéfte und umgekehrte Pensionsgeschéfte

Pensionsgeschéfte und umgekehrte Pensionsgeschéafte werden zu den Einstandspreisen
zuzlglich Zinsen bewertet. Bei Kontrakten mit einer langeren Laufzeit als drei Monaten kann
der Kreditspread der Gegenpartei neu bewertet werden.

b) Finanzsicherheiten

Die erhaltene Sicherheit wird von der Verwaltungsgesellschaft und/oder von dem
Sicherheitenverwalter téglich bewertet. Die Bewertung erfolgt nach den im vorliegenden
Verkaufsprospekt festgesetzten Bewertungsgrundsétzen und unter Verwendung von
Abschlagen entsprechend der Art des jeweiligen Finanzinstruments.

Die gestellte Sicherheit wird von der Verwaltungsgesellschaft und/oder von dem
Sicherheitenverwalter taglich bewertet.

7.2. Teilfonds, die die Voraussetzungen eines Geldmarktfonds erfillen

A. Diversifizierungsregeln
1. Ein Geldmarktfonds investiert héchstens:

a) 5 % seines Vermdgens in Geldmarktinstrumente, Verbriefungen und zulassige ABCP
ein und desselben Emittenten;

b) 10 % seines Vermdgens in Einlagen bei ein und demselben Kreditinstitut;

c) insgesamt 17,5% seiner Vermogenswerte in Anteile oder Aktien anderer
Geldmarktfonds;

d) 5 % seiner Vermdgenswerte in Anteile oder Aktien eines einzigen Geldmarktfonds.

2. Abweichend von Absatz 1 Buchstabe a darf ein VNAV-Geldmarktfonds bis zu 10 % seines
Vermogens in Geldmarktinstrumente, Verbriefungen und ABCP ein und desselben
Emittenten investieren, sofern der Gesamtwert dieser Geldmarktinstrumente, Verbriefungen
und ABCP, die der Teilfonds bei jedem Emittenten halt, bei dem er mehr als 5 % seiner
Vermogenswerte investiert, nicht mehr als 40 % des Wertes seines Vermdgens ausmacht.

3. Ein Geldmarktfonds legt in Verbriefungen und ABCP nicht mehr als 20 % seines Vermogens
an, wobei bis zu 15 % des Vermogens des Geldmarktfonds in Verbriefungen und ABCP
investiert werden dirfen, die nicht den Kriterien fur die Identifizierung von STS-Verbriefungen
und STS-ABCP entsprechen.
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Das Engagement eines Geldmarktfonds gegeniiber einer einzigen Gegenpartei macht bei
Geschéaften mit OTC-Derivaten, die die Bedingungen gemafl Abschnitt D Punkt 6.2.1.
erfullen, zusammengenommen nicht mehr als 5 % seines Vermégens aus.

Die Barmittel, die ein Geldmarktfonds bei umgekehrten Pensionsgeschéaften ein und
derselben Gegenpartei liefert, gehen zusammengenommen nicht (ber 15 % seines
Vermdgens hinaus.

Ungeachtet der in den vorstehenden Abséatzen 1 und 4 festgelegten Einzelobergrenzen darf
ein Geldmarktfonds Folgendes nicht kombinieren, wenn dies zu einer Anlage von mehr als
15 % seines Vermdgens bei ein und derselben Stelle fihren wiirde:

a) Anlagen in die von dieser Stelle emittierten Geldmarktinstrumente, Verbriefungen und
ABCP;

b) Einlagen bei dieser Stelle;
c) OTC-Finanzderivate, die fur diese Stelle mit einem Ausfallrisiko verbunden sind.

Abweichend von Absatz 1 Buchstabe a ist es einem Geldmarktfonds gestattet, bis zu
100 % seines Vermdgens nach dem Grundsatz der Risikostreuung in verschiedene
einzeln oder gemeinsam von der Europdischen Union, den nationalen, regionalen und
lokalen Korperschaften der Mitgliedstaaten oder den Zentralbanken der
Mitgliedstaaten, der Européischen Zentralbank, der Europdischen Investitionsbank,
dem Europaischen Investitionsfonds, dem Européischen StabilitAitsmechanismus, der
Européischen Finanzstabilisierungsfazilitat, einer zentralstaatlichen Korperschaft
oder Zentralbank eines Mitgliedstaates der OECD, der G20 oder Singapur, dem
Internationalen Wahrungsfonds, der Internationalen Bank fir Wiederaufbau und
Entwicklung, der Entwicklungsbank des Europarates, der Europdischen Bank fir
Wiederaufbau und Entwicklung, der Bank fiir Internationalen Zahlungsausgleich oder
einem anderen einschlagigen internationalen Finanzinstitut oder einer anderen
einschlagigen internationalen Finanzorganisation, dem bzw. der ein oder mehrere
Mitgliedstaaten angehoéren, emittierte oder garantierte Geldmarktinstrumente zu
investieren.

Macht ein Teilfonds von dieser Mdglichkeit Gebrauch, so muss er Wertpapiere halten, die im
Rahmen von mindestens sechs verschiedenen Emissionen des Emittenten begeben worden
sind, wobei die Wertpapiere aus ein und derselben Emission 30 % des
Gesamtnettovermdégens nicht Giberschreiten dirfen.

Ungeachtet der in Absatz 1 festgelegten Einzelobergrenzen darf ein Geldmarktfonds
héchstens 10 % seines Vermogens in Schuldverschreibungen investieren, die von ein und
demselben Kreditinstitut begeben wurden, das seinen Sitz in einem Mitgliedstaat hat und
aufgrund gesetzlicher Vorschriften zum Schutz der Inhaber dieser Schuldverschreibungen
einer besonderen 6ffentlichen Aufsicht unterliegt. Insbesondere werden die Ertrdge aus der
Begebung dieser Schuldverschreibungen gemall den gesetzlichen Vorschriften in
Vermogenswerten angelegt, die wahrend der gesamten Laufzeit der Schuldverschreibungen
die sich daraus ergebenden Verbindlichkeiten ausreichend decken und vorrangig fur die bei
Zahlungsunfahigkeit des Emittenten féllig werdende Rickzahlung des Kapitals und die
Zahlung der Zinsen bestimmt sind.

Legt ein Geldmarktfonds mehr als 5 % seines Vermogens in Schuldverschreibungen im
Sinne von Unterabsatz 1 an, die von ein und demselben Emittenten begeben werden, so
darf der Gesamtwert dieser Anlagen 40 % des Wertes des Vermodgens des Geldmarktfonds
nicht dberschreiten.
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9. Ungeachtet der in Absatz 1 festgelegten Einzelobergrenzen darf ein Geldmarktfonds
héchstens 20 % seines Vermogens in Schuldverschreibungen investieren, die von ein und
demselben Kreditinstitut begeben wurden, sofern die Anforderungen gemafd Artikel 10
Absatz 1 Buchstabe f oder Artikel 11 Absatz 1 Buchstabe c der Delegierten Verordnung (EU)
2015/61 der Kommission erfiillt sind, einschlielich etwaiger Anlagen in Vermdgenswerte im
Sinne von oben stehendem Absatz 8.

Legt ein Geldmarktfonds mehr als 5 % seines Vermdgens in Schuldverschreibungen im
Sinne von Unterabsatz 1 an, die von ein und demselben Emittenten begeben werden, so
darf der Gesamtwert dieser Anlagen, einschlief3lich etwaiger Anlagen in Vermégenswerte im
Sinne von Absatz 8 unter Beachtung der dort festgelegten Obergrenzen, 60 % des Wertes
des Vermdégens des Geldmarktfonds nicht Giberschreiten.

10. Gesellschaften, die zur Erstellung des konsolidierten Abschlusses gemaf der Richtlinie
2013/34/EU oder nach den anerkannten internationalen Rechnungslegungsvorschriften in
die Unternehmensgruppe einbezogen werden, werden bei der Berechnung der
Anlageobergrenzen gemal den oben stehenden Absétzen 1 bis 6 als ein einziger Emittent
angesehen.

B. Konzentrationsregeln

1. Ein Geldmarktfonds darf nicht mehr als 10 % der Geldmarktinstrumente, Verbriefungen und
ABCP eines einzigen Emittenten halten.

2. Die in Absatz 1 festgelegte Obergrenze gilt nicht fur Geldmarktinstrumente im Sinne von
Absatz 4 Abschnitt A Punkt 6.2.1. des vorstehenden Kapitels Anlagepolitik.

C. Portfoliovorschriften fur Geldmarktfonds
1. Kurzfristige Geldmarktfonds

Ein kurzfristiger Geldmarktfonds muss fortlaufend alle nachstehend genannten Anforderungen an
sein Portfolio erfillen:

a) Die WAM seines Portfolios hat héchstens 60 Tage zu betragen;

b) die WAL seines Portfolios hat hochstens 120 Tage zu betragen, vorbehaltlich der
Bestimmungen der Geldmarktfondsverordnung zur Berechnung der WAL;

c) bei einem kurzfristigen VNAV-Geldmarktfonds haben mindestens 7,5 % seiner
Vermégenswerte aus taglich fallig werdenden Vermdgenswerten, umgekehrten
Pensionsgeschéften, die unter Einhaltung einer Frist von einem Arbeitstag beendet
werden konnen, oder Bareinlagen, die unter Einhaltung einer Frist von einem
Arbeitstag abgehoben werden koénnen, zu bestehen. Ein kurzfristiger VNAV-
Geldmarktfonds hat vom Erwerb eines nicht taglich fallig werdenden Vermégenswerts
abzusehen, wenn dies dazu fihren wirde, dass der Anteil taglich falliger
Vermdgenswerte an seinem Portfolio unter 7,5 % sinkt;

d) bei einem kurzfristigen VNAV-Geldmarktfonds haben mindestens 15 % seiner
Vermdgenswerte aus wochentlich fallig werdenden Vermodgenswerten, umgekehrten
Pensionsgeschéaften, die unter Einhaltung einer Frist von funf Arbeitstagen beendet
werden konnen, oder Bareinlagen, die unter Einhaltung einer Frist von funf
Arbeitstagen abgezogen werden konnen, zu bestehen. Ein kurzfristiger VNAV-
Geldmarktfonds hat vom Erwerb eines nicht wochentlich féllig werdenden
Vermdgenswerts abzusehen, wenn dies dazu fihren wirde, dass der Anteil
wochentlich falliger Vermdgenswerte an seinem Portfolio unter 15 % sinkt.
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e) fur die Zwecke der in Buchstabed genannten Berechnung dirfen
Geldmarktinstrumente oder Anteile oder Aktien an anderen Geldmarktfonds bis zu
einer Obergrenze von 7,5 % zu den wochentlich falligen Vermdgenswerten eines
kurzfristigen VNAV-Geldmarktfonds gezahlt werden, sofern sie innerhalb von finf
Arbeitstagen zuriickgegeben und abgewickelt werden kénnen.

Werden die vorgenannten Obergrenzen von einem kurzfristigen VNAV-Geldmarktfonds aus
Griinden, die nicht von ihm zu vertreten sind, oder infolge der Auslibung der Zeichnungs- oder
Ruckgaberechte Uberschritten, so strebt dieser kurzfristige VNAV-Geldmarktfonds als vorrangiges
Ziel die Korrektur dieser Lage unter gebuhrender Berlcksichtigung der Interessen der
Anteilsinhaber an.

2. Standard-Geldmarktfonds

Ein Standard-Geldmarktfonds muss fortlaufend alle nachstehend genannten Anforderungen
erfillen:

a) Die WAM seines Portfolios darf zu keinem Zeitpunkt mehr als 6 Monate betragen;

b) die WAL seines Portfolios darf, vorbehaltlich der Bestimmungen der
Geldmarktfondsverordnung zur Berechnung der WAL, zu keinem Zeitpunkt mehr als
12 Monate betragen;

c) mindestens 7,5 % seiner Vermdgenswerte haben aus taglich fallig werdenden
Vermdgenswerten, umgekehrten Pensionsgeschéften, die unter Einhaltung einer Frist
von einem Arbeitstag beendet werden kdnnen, oder Bareinlagen, die unter Einhaltung
einer Frist von einem Arbeitstag abgezogen werden konnen, zu bestehen. Ein
Standard-Geldmarktfonds hat vom Erwerb eines nicht taglich fallig werdenden
Vermoégenswerts abzusehen, wenn dies dazu fuhren wirde, dass der Anteil taglich
falliger Vermégenswerte an seinem Portfolio unter 7,5 % sinkt;

d) mindestens 15 % seiner Vermégenswerte haben aus wdchentlich fallig werdenden
Vermdgenswerten, umgekehrten Pensionsgeschéften, die unter Einhaltung einer Frist
von funf Arbeitstagen beendet werden kdnnen, oder Bareinlagen, die unter Einhaltung
einer Frist von fUnf Arbeitstagen abgezogen werden kénnen, zu bestehen. Ein
Standard-Geldmarktfonds hat vom Erwerb eines nicht wochentlich féllig werdenden
Vermdgenswerts abzusehen, wenn dies dazu fiihren wirde, dass der Anteil
wochentlich falliger Vermégenswerte an seinem Portfolio unter 15 % sinkt;

e) fur die Zwecke der in Buchstabed genannten Berechnung durfen
Geldmarktinstrumente oder Anteile oder Aktien an anderen Geldmarktfonds bis zu
einer Obergrenze von 7,5 % zu den wochentlich falligen Vermdgenswerten gezahit
werden, sofern sie innerhalb von finf Arbeitstagen zuriickgegeben und abgewickelt
werden kénnen.

Werden die vorgenannten Obergrenzen von einem Standard-Geldmarktfonds aus Grinden, die
nicht von ihm zu vertreten sind, oder infolge der Austibung der Zeichnungs- oder Ruckgaberechte
Uberschritten, so strebt dieser Standard-Geldmarktfonds als vorrangiges Ziel die Korrektur dieser
Lage unter gebuhrender Bertcksichtigung der Interessen der Anteilsinhaber an.

D. Verwaltung von Finanzsicherheiten, die von einem Teilfonds, der die Voraussetzungen
eines Geldmarktfonds erfullt, entgegengenommen werden

Dieser Absatz Uber die Finanzsicherheiten, die von einem Teilfonds, der die
Voraussetzungen eines Geldmarktfonds erfillt, entgegengenommen werden kénnen, gilt fur
Pensionsgeschéafte und umgekehrte Pensionsgeschéafte gleichermalen, soweit diese
Bestimmungen den Bestimmungen des vorstehenden Abschnitts 6.2.1. Buchstaben E
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und F nicht entgegenstehen.

Allgemeines

Alle Sicherheiten, die geleistet werden, um das Ausfallrisiko zu reduzieren, miissen jederzeit
folgende Bedingungen erfillen:

= Liquiditat: Erhaltene Sicherheiten, die nicht in bar geleistet werden, miissen in hohem
Male liquide sein und an einem geregelten Markt oder im Rahmen eines multilateralen
Handelssystems gehandelt werden, das transparente Preisstellungsmethoden
verwendet, sodass sich die betreffende Sicherheit kurzfristig zu einem Preis verauliern
lasst, der ihrem Bewertungspreis vor dem Verkauf annéhernd entspricht.

= Bewertung: Erhaltene Sicherheiten werden taglich bewertet, und
Vermdgensgegenstande, deren Preis sehr starken Schwankungen unterliegt, werden
nur dann als Sicherheiten akzeptiert, wenn hinreichend vorsichtige Sicherheitsmargen
bestehen.

= Bonitat der Emittenten: Erhaltene Finanzsicherheiten miissen von Emittenten mit
hervorragender Bonitat stammen.

= Korrelation: Die erhaltene Finanzsicherheit muss von einem von der Gegenpartei
unabhéngigen Unternehmen ausgegeben sein und darf keine starke Korrelation mit der
Performance der Gegenpartei aufweisen.

= Diversifizierung: Finanzsicherheiten missen (auf Ebene des Nettovermégens) lber
verschiedene Lander, Markte und Emittenten hinweg hinreichend breit gestreut sein.
Was die Diversifizierung der Sicherheiten betrifft, darf die durch alle erhaltenen
Sicherheiten entstandene Risikoposition bei einem einzigen Emittenten 15 % des
Nettovermdgens des betreffenden Teilfonds nicht Uiberschreiten. Diese Grenze wird auf
100 % angehoben, wenn die Wertpapiere von einem Mitgliedstaat des Europaischen
Wirtschaftsraums (,EWR®) oder seinen Gebietskdrperschaften, einem OECD-
Mitgliedstaat oder von internationalen Einrichtungen o6ffentlich-rechtlichen Charakters,
denen ein oder mehrere Mitgliedstaaten des EWR angehoéren, oder von den USA
begeben oder garantiert werden. Diese Emittenten missen Uber eine gute Bonitét
verfugen, d. h. sie missen ein Rating von mindestens BBB- bzw. Baa3 bei einer
anerkannten Ratingagentur aufweisen oder von der Verwaltungsgesellschaft als
gleichwertig eingestuft werden. Macht der Teilfonds von dieser Mdglichkeit Gebrauch,
muss er Wertpapiere halten, die im Rahmen von mindestens sechs verschiedenen
Emissionen des Emittenten begeben worden sind, wobei die Wertpapiere aus ein und
derselben Emission 30 % des Gesamtnettovermdgens nicht Uberschreiten durfen.

Die Risiken, die mit der Verwaltung der Sicherheiten verbunden sind (z. B. operationelle und
rechtliche Risiken), werden im Rahmen eines Risikomanagement-Verfahrens identifiziert,
gesteuert und beschrankt.

Die erhaltenen Sicherheiten miissen von der SICAV jederzeit vollstindig verwertet werden
kénnen, ohne Rickfrage bei oder Einverstandnis von der Gegenpartei.

Arten von zuldssigen Sicherheiten

= Barsicherheiten, die auf die Referenzwéhrung eines OECD-Mitgliedstaats lauten;

= Schuldtitel von Emittenten mit guter Bonitat (d. h. mit einem Mindestrating von BBB-
bzw. Baa3 (oder gleichwertig) einer Ratingagentur), die von einem (z. B. staatlichen
oder supranationalen) Emittenten des offentlichen Sektors eines Mitgliedslandes der
OECD begeben wurden und deren Emissionsvolumen mindestens 250.000.000 Euro
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(zweihundertfuinfzig Millionen Euro) und deren Restlaufzeit maximal 30 Jahre betrégt;

= Schuldtitel von Emittenten mit guter Bonitat (d. h. mit einem Mindestrating von BBB-
bzw. Baa3 [oder gleichwertig] einer Ratingagentur), die von einem Emittenten des
privaten Sektors eines OECD-Mitgliedstaats (Staaten, supranationale Organisationen)
begeben wurden und deren Emissionsvolumen mindestens 250.000.000 Euro
(zweihundertfiinfzig Millionen Euro) und deren Restlaufzeit maximal 15 Jahre betragt;
und

= Aktien bzw. Anteile an Organismen fur gemeinsame Anlagen mit hinreichender
Liquiditat, die in Geldmarktinstrumente oder Anleihen von hoher Qualitét anlegen.

Das Team fur Risikomanagement der Verwaltungsgesellschaft kann strengere Kriterien fur
erhaltene Sicherheiten festlegen, um bestimmte Arten von Instrumenten, bestimmte Lander
oder Emittenten oder auch bestimmte Wertpapiere auszuschlie3en.

Sollte sich ein Ausfallrisiko realisieren, kann die SICAV Eigentiimerin der erhaltenen
Finanzsicherheit werden. Falls die SICAV diese Sicherheit zu einem Wert verauf3ern kann,
der dem Wert der verliehenen/abgetretenen Vermdgenswerte entspricht, entstehen ihr aus
diesem Geschaft keine finanziellen Nachteile. Im gegenteiligen Fall (falls der Wert der als
Sicherheit erhaltenen Vermdgenswerte den Wert der verliehenen/abgetretenen
Vermdgenswerte unterschreitet, bevor sie veraufRert werden kdnnen) kdnnte der Fonds
einen Verlust in Hohe der Differenz zwischen dem Wert der verliehenen/abgetretenen
Vermdgenswerte und dem Wert der Sicherheit bei ihrer Veraul3erung erleiden.

b) Hoéhe der Finanzsicherheiten

Die Verwaltungsgesellschaft hat Grundsatze festgelegt, nach denen je nach Art der
Transaktion eine bestimmte Hohe an Finanzsicherheiten erforderlich ist:

= Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschafte: 100 % des Werts der
Ubertragenen Wertpapiere;

= Im Rahmen von derivativen Finanzinstrumenten koénnen bestimmte Teilfonds unter
Einhaltung der Beschrankungen gemaf Punkt 7.2 dieses Prospekts in Bezug auf das
Ausfallrisiko eine Absicherung der Transaktionen durch Bareinschisse in der Wahrung
des Teilfonds vornehmen.

c) Grundsatze fir die Vornahme von Abschléagen

Die Verwaltungsgesellschaft hat Grundsétze fur die Vornahme von Abschlagen bei der
Bewertung von als Finanzsicherheit geleisteten Vermdgenswerten der einzelnen
Anlageklassen festgelegt.

Die Verwaltungsgesellschaft kann fur die folgenden Anlageklassen die nachstehenden
Abschlage vornehmen, wobei sie sich entsprechend den jeweiligen Marktbedingungen das
Recht auf zuséatzliche Abschlage vorbehalt:

Anlageklasse Abschlag
Barmittel 0%
Schuldtitel von Emittenten des offentlichen 0-3%
Sektors
Schuldtitel von Emittenten des privaten Sektors 0-5%
Aktien/Anteile an OGA 0-5%
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d)

e)

f)

9)

h)

Unter Einhaltung der geltenden Diversifizierungskriterien durfen Barsicherheiten
ausschlieBlich wie folgt verwendet werden: Einlage in einem Depot bei einer Einrichtung im
Sinne von Punkt 6.2.1. Buchstabe C des Prospekts; Anlage in Anleihen von Staaten mit guter
Bonitat; im Rahmen von jederzeit kiindbaren Pensionsgeschéften und/oder Anlage in
kurzfristige Geldmarktfonds. Auch wenn die Vermdgenswerte, in die Sicherheiten angelegt
werden, ein niedriges Risiko aufweisen, kdnnen die getatigten Anlagen dennoch mit einem
geringen Finanzrisiko behaftet sein.

Beschrankungen bei der Wiederanlage erhaltener Finanzsicherheiten

Finanzsicherheiten, die keine Barsicherheiten sind, dirfen weder veraulRert noch
wiederangelegt noch verpfandet werden.

Verwahrung von Finanzsicherheiten

Bei einer Eigentumsibertragung wird die erhaltene Sicherheit von der Depotbank oder ihrer
Unterdepotbank verwahrt. Finanzsicherheiten, die aufgrund anderer Arten von
Vereinbarungen zu leisten sind, kénnen von einer externen Depotbank verwahrt werden, die
einer behdrdlichen Aufsicht unterliegt und mit der Stelle, die die Sicherheit leistet, in keiner
Weise verbunden ist.

Die erhaltenen Sicherheiten mussen jederzeit vollstandig verwertet werden kdnnen, ohne
Rucksprache mit oder Einverstédndnis der Gegenpatrtei.

Finanzsicherheiten zugunsten der Gegenpartei.

Bestimmte Derivate kénnen eine erste Sicherheitsleistung zugunsten der Gegenpartei
erfordern (Barmittel und/oder Wertpapiere).

Periodische Anlegerinformationen

Erganzende Informationen Uber den Einsatz von Pensionsgeschéaften und umgekehrten
Pensionsgeschéften sind den Jahres- und Halbjahresberichten zu entnehmen.

Bewertung

» Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschéfte

Pensionsgeschéfte und umgekehrte Pensionsgeschéfte werden zu den Einstandspreisen
zuzuglich Zinsen bewertet. Bei Kontrakten mit einer langeren Laufzeit als drei Monaten kann
der Kreditspread der Gegenpartei neu bewertet werden.

= Finanzsicherheiten

Die erhaltene Sicherheit wird von der Verwaltungsgesellschaft und/oder von dem
Sicherheitenverwalter taglich bewertet. Die Bewertung erfolgt nach den im vorliegenden
Verkaufsprospekt festgesetzten Bewertungsgrundsatzen und unter Verwendung von

Abschlagen entsprechend der Art des jeweiligen Finanzinstruments.

Die gestellte Sicherheit wird von der Verwaltungsgesellschaft und/oder von dem
Sicherheitenverwalter taglich bewertet.
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Je nach ihrer Anlagepolitik kdnnen die einzelnen Teilfonds der SICAV mit verschiedenen Risiken
verbunden sein. Nachfolgend sind die wichtigsten Risiken beschrieben, mit denen die Teilfonds
verbunden sein kénnen. Die nachfolgende Beschreibung der Risiken erhebt keinen Anspruch auf
Vollstéandigkeit, und potenzielle Anleger sollten diesen Prospekt vollstandig lesen und dariiber
hinaus den Abschnitt ,Welche Risiken bestehen und was konnte ich im Gegenzug dafir
bekommen* im Basisinformationsblatt beachten. Zudem wird potenziellen Anlegern empfohlen, vor
einer Anlage einen qualifizierten Fachberater hinzuzuziehen. Risiken, mit denen ein Teilfonds
verbunden sein kann und die nicht als marginal einzustufen sind, sind zudem in der jeweiligen
technischen Beschreibung angegeben.

8. Risikofaktoren

Der Nettoinventarwert eines Teilfonds kann sowohl steigen als auch sinken, und die Anteilinhaber
erhalten maoglicherweise den urspriinglich investierten Betrag nicht in voller Hohe zurtick oder
erzielen auf ihre Anlage moglicherweise keine Rendite.

= Kapitalverlustrisiko: Anleger werden darauf hingewiesen, dass keinerlei Garantie auf das
in den betreffenden Teilfonds investierte Kapital gegeben wird; Anleger erhalten ihr
investiertes Kapital daher moglicherweise nicht in voller Hohe zurlck.

. Liquiditatsrisiko: Das Liquiditatsrisiko ist das Risiko, dass eine Position im Portfolio des
Teilfonds nicht zu angemessenen Kosten und innerhalb einer ausreichend kurzen Frist
verauflert, glattgestellt oder geschlossen werden kann, so dass es dem Teilfonds nicht
mdglich ist, seine Verpflichtungen gegentber den Anlegern, die die Riicknahme ihrer Anteile
beantragt haben, jederzeit zu erfillen. An bestimmten Markten (insbesondere den Markten
fur Schwellenmarkt- und High-Yield-Anleihen und Aktien mit geringer Borsenkapitalisierung)
kénnen die Kursspannen unter ungtinstigen Marktbedingungen steigen, was sich bei Kaufen
oder Verkaufen von Vermadgenswerten auf den Nettoinventarwert auswirken kann. Darlber
hinaus kann es in Krisenphasen an diesen Markten schwierig sein, mit den Titeln zu handeln.

= Zinsrisiko: Eine Veranderung der Zinssatze (insbesondere aufgrund von Inflation) kann
Verlustrisiken zur Folge haben und dazu fuhren, dass der Nettoinventarwert des Teilfonds
sinkt (insbesondere bei einem Anstieg der Zinssétze und einer positiven Zinssensitivitéat des
Teilfonds oder bei einem Ruckgang der Zinssatze und einer negativen Zinssensitivitat des
Teilfonds). Dabei reagieren langfristige Anleihen (und mit ihnen verbundene Derivate) relativ
stark auf Zinsanderungen. Eine Veréanderung der Inflation, d. h. ein allgemeiner Anstieg oder
eine allgemeine Verringerung der Lebenshaltungskosten, ist einer der Faktoren, die sich auf
die Zinssatze und folglich auf den Nettoinventarwert auswirken kénnen.

= Kreditrisiko: Risiko des Ausfalls eines Emittenten oder einer Gegenpartei. Dieses Risiko
umfasst das Risiko in Verbindung mit der Entwicklung der Kreditspreads sowie das
Ausfallrisiko.
Bestimmte Teilfonds kdnnen auf den Kreditmarkt ausgerichtet sein und/oder auf bestimmte
Emittenten, deren Kursentwicklung davon abhangig ist, wie die Marktteilnehmer ihre
Fahigkeit zur Rickzahlung ihrer Verbindlichkeiten einschétzen. Diese Teilfonds k&nnen
zudem dem Risiko des Ausfalls eines ausgewahlten Emittenten unterliegen, falls dieser nicht
in der Lage ist, seine Verbindlichkeiten (Zins und Hauptschuld) zuriickzuzahlen. Je
nachdem, ob der Teilfonds positiv oder negativ auf den Kreditmarkt und/oder einen
bestimmte Emittenten ausgerichtet ist, kann eine Erweiterung oder eine Verengung der
Kreditspreads bzw. ein Ausfall den Nettoinventarwert des Teilfonds schmaélern. Die
Verwaltungsgesellschaft wird sich bei der Bestimmung des Kreditrisikos eines
Finanzinstruments unter keinen Umstanden ausschlieRBlich auf externe Einstufungen
verlassen.
Das Risiko konnte fiir die Teilfonds, die in hoch rentierliche Schuldverschreibungen von als
riskant gehaltenen Emittenten investieren, viel héher sein.
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Aktienrisiko: Anlagen in Stamm- und andere Aktien sind insbesondere mit dem Risiko
verbunden, dass sich das wirtschaftliche Umfeld oder die Bedingungen an den
Aktienmarkten, in einer bestimmten Branche oder fir ein einzelnes Unternehmen &ndern.
Sie unterliegen ferner dem Risiko, das damit verbunden ist, ob es dem Portfolioverwalter
gelingt, solche Veranderungen zu antizipieren. Solche Veranderungen kénnen den Wert der
Positionen der SICAV schmaélern. Potenziell héhere Renditechancen sind haufig mit hdheren
Verlustrisiken verbunden.

Konzentrationsrisiko: Risiko, das auf eine starke Konzentration auf bestimmte
Anlageklassen oder Markte zuriickzufuhren ist. Dies bedeutet, dass sich die Entwicklung
solcher Vermdgenswerte bzw. Mérkte in hohem Mafie auf den Wert des Portfolios des
Teilfonds auswirkt. Je breiter das Portfolio des Teilfonds diversifiziert ist, desto geringer ist
das Konzentrationsrisiko. Dieses Risiko ist auRerdem auch an spezifischeren Markten
(bestimmte Regionen, Sektoren oder Anlagethemen) hoher als an Markten mit breiterer
Diversifizierung (weltweite Streuung).

Wahrungsrisiko: Das Wahrungsrisiko ergibt sich aus den Direktanlagen des Teilfonds und
seinen Geschéaften am Terminmarkt, die zu einem Engagement in einer Wahrung fuhren, die
nicht die Bewertungswahrung des Fonds ist. Die Schwankungen der Wechselkurse dieser
Wahrungen gegeniuber der Wahrung des Teilfonds konnen den Wert der Anlagen im Portfolio
negativ beeinflussen.

Gegenparteirisiko: Die Teilfonds konnen auflerborsliche Finanzderivate und/oder
Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung einsetzen. Solche Transaktionen kdnnen mit
einem Gegenparteirisiko verbunden sein, das hei3t dem Risiko von Verlusten, wenn eine
Gegenpartei ihre vertraglichen Verpflichtungen nicht erfullt.

Schwellenmarktrisiko: Die Marktbewegungen kénnen an diesen Markten abrupter und
starker ausfallen als an den Markten der Industrielander. Dies kann den Nettoinventarwert
im Falle von Entwicklungen, die gegenléaufig zu den eingegangenen Positionen sind,
erheblich schmaélern. Dariiber hinaus kdnnen an bestimmten Schwellenmérkten die sich aus
einer Sektorenkonzentration ergebenden Risiken mafigeblich sein. Auch diese Risiken
kénnen eine erhdhte Volatilitat zur Folge haben. In den Schwellenlandern kénnen erhebliche
politische, soziale, rechtliche und steuerliche Unwagbarkeiten bestehen oder sonstige
Ereignisse eintreten, die sich auf die dort investierenden Teilfonds negativ auswirken
kénnen. Aulzerdem bleiben Depotbankdienstleistungen in vielen nicht zur OECD gehdérenden
Landern und Schwellenmérkten unterentwickelt. Daher gibt es ein Depotbankrisiko, das mit
Anlagen in solchen Landern verbunden ist. Unter bestimmten Bedingungen kann ein
Teilfonds gegebenenfalls einige seiner Vermégenswerte nicht zuriickgewinnen oder es kann
dabei zu Verzdgerungen kommen.

Risiko in Verbindung mit Derivaten: Derivate sind Anlagen, deren Wert von einem oder
mehreren Basiswerten (Aktien, Zinssatze, Anleihen, Devisen etc.) abhéngt (oder abgeleitet
wird). Derivative Strategien sind haufig mit einer Hebelwirkung verbunden, die hdhere
Verluste auslésen und dazu fuhren kdnnen, dass der Teilfonds mehr Geld verliert als es der
Fall ware, wenn er in das jeweilige Basisinstrument investiert hatte. Der Verkauf, die
Auflésung oder die Wertrealisierung kénnen bei Derivaten mitunter erschwert sein. Dartber
hinaus unterliegen Derivate einem Gegenparteirisiko, das heil3t dem Risiko, dass die
Gegenpartei (die an der Transaktion beteiligte andere Partei) des Derivategeschafts nicht in
der Lage ist, ihre vertraglichen Pflichten gegeniber dem Teilfonds zu erfullen. Futures
entwickeln sich mitunter volatiler als eine direkte Anlage in das dem Futuresgeschaft
zugrunde liegende Basisinstrument und es besteht mitunter keine perfekte Korrelation.
Futures kdnnen ferner mit einem im Vergleich zu den eingegangenen Risiken niedrigen
anfanglichen Kapitaleinsatz eingegangen werden. Das hat zur Folge, dass die Verluste beim
Einsatz von Futures héher ausfallen kénnen. Der Teilfonds ist aufgrund von Schwankungen
des Kurses des Basiswerts unter Umstdnden nicht in der Lage, eine Option rentabel
auszuuben und kann den gesamten in eine Option investierten Betrag verlieren. Mit
Swapgeschéaften wird das Portfolio Ublicherweise von einer Assetklasse in eine andere
Assetklasse umgeschichtet. Sie sind daher mit dem Risiko verbunden, dass eine
Vertragspartei ihre Zahlungsverpflichtungen gegentber dem Teilfonds nicht erfillt.
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Lieferrisiko: Der Teilfonds beabsichtigt moglicherweise die VeraufRerung von
Vermogenswerten, die gerade Gegenstand eines Geschéfts der Gegenpartei sind. In diesem
Fall wird der Teilfonds die Gegenpartei zur Riickgabe seiner Vermdgenswerte auffordern.
Das Lieferrisiko besteht darin, dass die betreffende Gegenpartei trotz ihrer vertraglichen
Verpflichtung aus operativen Griinden nicht in der Lage ist, die Vermdgenswerte schnell
genug herauszugeben, damit der Teilfonds die betreffenden Wertpapiere am Markt
verkaufen kann.

Modellrisiko: Das Anlageverfahren fur bestimmte Teilfonds beruht auf der Ausarbeitung
eines Modells, mit dem Signale anhand vergangener statistischer Ergebnisse erkannt
werden konnen. Es besteht das Risiko, dass ein solches Modell nicht effizient funktioniert
und die eingesetzten Strategien eine gegenlaufige Wertentwicklung verursachen. Es gibt
keinerlei Garantie dafur, dass sich friihere Marktentwicklungen in der Zukunft wiederholen
werden.

Risiko von Interessenkonflikten: Interessenkonflikte kénnen vor allem aufgrund der
Auswahl einer Gegenpartei entstehen, die aus anderen Grinden als nur im Interesse der
SICAYV getroffen wird, und/oder aufgrund einer ungleichen Behandlung bei der Verwaltung
gleichberechtigter Portfolios.

Absicherungsrisiko der Anteilsklassen: Fiir bestimmte Teilfonds kann die SICAV ,Anteile
mit Wahrungsabsicherung“ und ,Anteile mit Zinsabsicherung“ anbieten. Anleger sollten sich
dariiber im Klaren sein, dass fir eine solche Absicherung verschiedene Techniken
eingesetzt werden und dass solche Techniken mit bestimmten Risiken verbunden sind. Die
Kosten, die mit der Durchfiihrung einer solchen Absicherung verbunden sind, werden von
der betroffenen Anteilsklasse getragen. Es kann keine Zusicherung oder Garantie gegeben
werden, dass der Portfolioverwalter in der Lage ist, die betreffenden Risiken in der jeweiligen
Anteilsklasse vollstandig abzusichern oder dass eine solche Absicherung gelingt.

Risiko in Verbindung mit externen Faktoren: mangelnde Gewissheit dariber, ob
bestimmte externe Rahmenbedingungen (wie die Steuervorschriften oder die
aufsichtsrechtlichen Bestimmungen), die sich auf die Tatigkeit der SICAV auswirken kénnen,
unveréndert bleiben werden. Die SICAV kann einer Reihe von rechtlichen und
aufsichtsrechtlichen Risiken unterworfen sein, einschlief3lich widerspriichlicher Auslegungen
oder Anwendungen von Gesetzen, unvollstandiger, unklarer oder sich andernder Gesetze,
Beschrankungen des allgemeinen Zugangs der Offentlichkeit zu Vorschriften, Praktiken und
Gewohnheiten, Unkenntnis von oder Verstd3en gegen Gesetze von Seiten der
Gegenparteien oder anderer Marktteilnehmer, unvollstandiger oder fehlerhafter
Transaktionsdokumente, fehlender etablierter oder wirksamer Rechtsdurchsetzung,
unzureichenden Anlegerschutzes oder mangelnder Durchsetzung bestehender Gesetze.
Schwierigkeiten bei der Geltendmachung, dem Schutz und der Durchsetzung von Rechten
kénnen die Teilfonds und ihre Geschéfte erheblich beeintrachtigen. Insbesondere kénnen
steuerliche Regelungen haufig geandert oder einer umstrittenen Auslegung unterworfen
werden, was zu einer Erh6hung der Steuerbelastung, die vom Anleger oder von der SICAV
getragen wird, auf Vermdgenswerte, Ertradge, Kapitalgewinne, Finanztransaktionen oder
Dienstleistungsgebihren fuhrt, die an den Dienstleister gezahlt oder von ihm erhalten
werden.

Indexnachbildungsrisiko: Die Performance des Teilfonds stimmt mdoglicherweise nicht
mit der Performance des Index Uberein. Grund hierfir kénnen Marktschwankungen,
Anderungen der Indexzusammensetzung, Transaktionskosten, Portfolioumschlagskosten
des Fonds, sonstige Aufwendungen des Teilfonds und andere Faktoren sein.
Volatilitatsrisiko: Ein Teilfonds kann beispielsweise durch die bestimmte Ausrichtung von
Positionen oder den Einsatz von Arbitrage-Strategien dem Marktvolatilitatsrisiko ausgesetzt
sein und daher aufgrund seines Engagements bei Anderungen des Volatilititsniveaus dieser
Markte Verluste erleiden.
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Lieferrisiko: Der Teilfonds beabsichtigt mdglicherweise die Verduf3erung von
Vermdgenswerten, die gerade Gegenstand eines Geschéafts mit einer Gegenpartei sind. In
diesem Fall wird der Teilfonds die Gegenpartei zur Rickgabe seiner Vermégenswerte
auffordern. Das Lieferrisiko besteht darin, dass die betreffende Gegenpartei trotz ihrer
vertraglichen Verpflichtung aus operativen Grinden nicht in der Lage ist, die
Vermdgenswerte schnell genug herauszugeben, damit der Teilfonds die betreffenden
Wertpapiere am Markt verkaufen kann.

Operationelles Risiko: Das operationelle Risiko umfasst die direkten und indirekten
Verlustrisiken in Verbindung mit verschiedenen Faktoren (zum Beispiel menschliches
Versagen, Betrug, bose Absicht, Ausfall der Informationssysteme und externe Ereignisse),
die sich auf den Teilfonds und/oder die Anleger auswirken koénnen. Die
Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, dieses Risiko anhand von verschiedenen Kontrollen
und Verfahren zu verringern.

Verwahrrisiko: Risiko des Verlusts von bei einer Depotbank hinterlegten Vermégenswerten
aufgrund von Zahlungsunfahigkeit, Fahrlassigkeit oder betrligerischen Handlungen der
Depotbank oder einer ihrer Unterdepotbanken. Dieses Risiko wird durch die
aufsichtsrechtlichen Pflichten von Depotbanken verringert.

Rechtsrisiko: Das Risiko von Streitigkeiten jeglicher Art mit einer Gegenpartei oder einem
Dritten. Die Verwaltungsgesellschaft beabsichtigt, dieses Risiko anhand von verschiedenen
Kontrollen und Verfahren zu verringern.

Risiko von Anlagen in Contingent Convertible Bonds (,,CoCo-Bonds*):

CoCo-Bonds bzw. bedingte nachrangige Beteiligungspapiere sind Instrumente, die von
Bankinstituten begeben werden, um ihre Eigenkapitalausstattung zu verbessern und damit
die neuen Bankenvorschriften zu erfillen, nach denen sie verpflichtet sind, ihre
Kapitalquoten zu erhéhen.

= Risiko in Verbindung mit Ausléseereignissen (Triggern): Diese Schuldtitel werden
automatisch in Aktien umgewandelt oder es erfolgt eine Herabschreibung (Verlust der
Kuponzahlungen und/oder des Kapitals), wenn vorher festgelegte Ausldseereignisse
eintreten, beispielsweise das Unterschreiten eines bestimmten vom Emittenten
festgelegten Mindestkapitals.

= Risiko einer Umkehrung der Kapitalstruktur: Im Gegensatz zur klassischen
Kapitalstrukturierung kénnen Anlagen in CoCo-Bonds mit dem Risiko des Kapitalverlusts
verbunden sein, wahrend dies in Anlagen in Aktien nicht der Fall ist.

Aussetzung der Kuponzahlungen: Die Zahlung der Kupons ist nicht garantiert und kann
im Ermessen des emittierenden Unternehmens jederzeit ausgesetzt werden.

Risiko in Verbindung mit der neuartigen Struktur von CoCo-Bonds: Es gibt fur diese
neuartigen Instrumente keine ausreichenden historischen Erfahrungswerte, um ihre
Entwicklung unter bestimmten Marktbedingungen (z. B. bei allgemeinen Problemen in
dieser Vermdgensklasse) besser einschatzen zu kénnen.

» Risiko der aufgeschobenen Riuckzahlung: Wenngleich CoCo-Bonds ,ewige” Anleihen
(Perpetuals) sind, kénnen sie doch zu einem festgelegten Datum (,Call-Datum®) und zu
einem mit Zustimmung der zustandigen Behorde vorher festgelegten Preis zuriickgezahlt
werden. Es gibt daher keine Gewahr dafir, dass CoCo-Bonds zum vorgesehenen Datum
oder Uberhaupt jemals zurlickgezahlt werden. In der Folge kann der Teilfonds den
investierten Betrag moglicherweise nicht wiedererlangen.

Eine Anlage in diese Art von Finanzinstrumenten erfolgt haufig aufgrund der attraktiven
Renditen, die sie bieten. Dies ist vor allem auf die komplexe Struktur dieser Instrumente
zurlickzufiihren, die nur erfahrene Anleger beurteilen kénnen.
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Risiko in Verbindung mit chinesischen A-Aktien: Zusatzlich zu dem oben genannten
Schwellenmarktrisiko gelten fir chinesische A-Aktien die folgenden spezifischen Risiken:

= Risiken in Verbindung mit Handels - und Liquiditatsbeschréankungen:

Chinesische A-Aktien sind nur bestimmten Anlegern zuganglich, die ein besonderes
Marktzugangsprogramm (d. h. ein bestimmtes Handels - und Clearingsystem) verwenden,
namentlich das ,Stock Connect Programm®, das die Bérsen Hongkong und Schanghai
bzw. Shenzhen verbindet (,Stock Connect®). Diese Zugangsbedingungen schranken das
Handelsvolumen und die Boérsenkapitalisierung — und damit die Liquiditat der Wertpapiere
— ein, was zu starker en Kursschwankungen (sowohl nach oben als auch nach unten)
fuhren kann. Zudem unterliegen sie einem regulatorischen Umfeld, dessen Entwicklung
ungewiss ist. Daruber hinaus ist es nicht auszuschlie3en, dass die Ruckfuhrung von
Finanzmitteln in das Ausland beschrankt wird. Chinesische A-Aktien unterliegen dariiber
hinaus Beschrankungen in Bezug auf Aktionarsstruktur, insbesondere ist der Anteil
auslandischer Aktionare beschréankt.

Diese Faktoren konnen folgende Konsequenzen haben, auf die der Fondsmanager keinen
Einfluss hat:

* es kann sich als undurchfihrbar erweisen, ein Engagement aufzustocken;

+ der Teilfonds kdnnte gezwungen sein, Aktien — mdoglicherweise mit Verlust — zu
verkaufen;

» ein Verkauf konnte sich voribergehend als undurchfiihrbar erweisen, was fir den
Teilfonds unerwartete Risiken mit sich bringen und im Extremfall dazu fihren kann, dass
der Teilfonds Verbindlichkeiten aus Rucknahmeantrdgen der Anteilinhaber nicht
unverziglich begleichen kann.

Weitere Informationen finden die Anteilinhaber auf der folgenden Webseite:
http://www.hkex.com.hk/eng/market/sec_tradinfra/chinaconnect/chinaconnect.htm.

= Risiken in Verbindung mit Handels- und Verwahrbedingungen:

Das Programm »Stock Connect«, mit dem ein Zugang zum Markt fur chinesische A-Aktien
geschaffen wurde, erfullt nicht alle Standardbedingungen, die in den Industrielandern fiur
den Handel, die VerduRerung und die Verwahrung von Wertpapieren gelten. Das
Programm unterliegt sich verandernden rechtlichen und operativen Vorschriften, wie
insbesondere  Beschrankungen des Handelsvolumens oder Anderungen der
Zugangsvoraussetzungen fir Anleger und/oder die Wertpapiere, die dort gehandelt
werden. Dariiber hinaus sind die Bérsenhandelstage davon abhangig, dass sowohl die
Markte in China als auch in Hongkong geoéffnet sind. Diese Faktoren kénnen dazu fuhren,
dass Investitionen, aber vor allem eine schnelle VerduR3erung von Anlagen in diesem
Marktsegment nur verzdgert moglich sind. Sollte dies der Fall sein, kann der Wert der
Wertpapiere im Bestand des Teilfonds fallen, bis eine gewiinschte Transaktion mdglich ist.

Ferner sind die Bewertungen bestimmter Wertpapiere vor Gibergehend unter Umstanden
unsicher (insbesondere im Falle der Aussetzung der Notierungen), und der Verwaltungsrat
der SICAV kann unter diesen Umstanden gezwungen sein, die betreffenden Wertpapiere
auf der Grundlage der ihm zur Verfigung stehenden Informationen zu bewerten.

Risiko von Anderungen des Referenzindex durch den Indexanbieter: Anteilinhaber
werden darauf hingewiesen, dass der Indexanbieter nach alleinigem Ermessen uber die
Eigenschaften und die Anderung des betreffenden Referenzindex, dessen Sponsor er ist,
entscheiden kann. Je nach den Bedingungen der entsprechenden Lizenzvereinbarung ist
ein Indexanbieter maoglicherweise nicht dazu verpflichtet, den Lizenznehmern, die den
betreffenden Referenzindex einsetzen (einschlie3lich der SICAV), mit einer ausreichenden
Frist die Anderungen an diesem Referenzindex anzuzeigen. Folglich ist die SICAV nicht
zwangslaufig dazu in der Lage, die Anteilinhaber des Teilfonds im Voraus tber solche vom
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Indexanbieter vorgenommenen Anderungen an den Eigenschaften des jeweiligen
Referenzindex zu informieren.

Bond-Connect-Risiko

Ein Teilfonds hat die Méglichkeit, ber Bond Connect Rentenpapiere zu erwerben, die in
Festlandchina am Interbanken-Rentenmarkt (China Interbank Bond Market, CIBM) notieren
(,Bond-Connect-Wertpapiere®). Bond Connect ist ein gegenseitiger Rentenmarktzugang
zwischen Hongkong und der Volksrepublik China (VR China), der anhand gegenseitiger
Zugangs- und Verbindungsvereinbarungen zu Handel, Verwahrung und Abwicklung
zwischen den verbundenen Finanzinfrastrukturstellen von Hongkong und der VR China eine
Anlage am CIBM vereinfacht. Soweit ein Teilfonds Uber Bond Connect in China investiert,
kdnnen diese Anlagen zusatzlichen Risikofaktoren unterliegen.

Die Handels- und Abwicklungswéhrung fir Bond-Connect-Wertpapiere ist der RMB. Folglich
unterliegt der Teilfonds aufgrund des Umtauschs einer anderen Wahrung in den RMB dem
Wahrungsrisiko.

Gemal den geltenden Rechtsvorschriften der VR China kdnnen zulassige auslandische
Anleger, die in Bond-Connect-Wertpapiere investieren mochten, dies tber eine Offshore-
Verwahrstelle tun, die von der Hong Kong Monetary Authority zugelassen ist (die ,Offshore-
Verwahrstelle“) und die fiir die Kontoeréffnung bei der entsprechenden von der People’s
Bank of China zugelassenen Onshore-Verwahrstelle zustandig ist. Da die Kontoerdffnung
fur die Anlage am CIBM Uber Bond Connect durch eine Offshore-Verwahrstelle
vorgenommen werden muss, unterliegt der betreffende Teilfonds dem Ausfall- oder
Fehlerrisiko aufseiten der Offshore-Verwahrstelle.

Zudem kann der Handel mit Bond-Connect-Wertpapieren Clearing- und Abwicklungsrisiken
ausgesetzt sein. Sollte die Clearingstelle der VR China ihren Verpflichtungen zur Lieferung
von Wertpapieren/Leistung von Zahlungen nicht nachkommen, kann der Fonds bei seinem
Bemulhungen, Verluste auszugleichen, Verzdgerungen erleiden oder seine Verluste
mdoglicherweise nicht vollumfanglich ausgleichen.

Investitionen tiber Bond Connect unterliegen keiner Anlagequote. Die zustandigen Behdrden
konnen jedoch eine Kontoerdffnung oder den Handel Uber Bond Connect aussetzen.
Folglich wird die Fahigkeit des betreffenden Teilfonds zur Anlage am CIBM beschrénkt, und
der betreffende Teilfonds ist mdglicherweise nicht in der Lange, seine Anlagestrategie
effektiv zu verfolgen. Es besteht das Risiko, dass die Performance des Teilfonds
beeintrachtigt wird, da der betreffende Teilfonds mdglicherweise seine CIBM-Positionen
veraufl3ern muss. Als Folge kann der betreffende Teilfonds dartiber hinaus Verluste erleiden.

Die Bond-Connect-Wertpapiere des Teilfonds werden auf Konten bei der Central
Moneymarkets Unit (CMU) in ihrer Funktion als zentrale Wertpapierverwahrstelle in
Hongkong und als Nominee gehalten. Da die CMU lediglich Nominee und nicht der
wirtschaftliche Eigentiimer der Bond-Connect-Wertpapiere ist, weisen wir den Anleger auf
Folgendes hin: In dem unwahrscheinlichen Fall, dass gegen die CMU in Hongkong
Liquidationsverfahren eingeleitet werden, werden Bond-Connect-Wertpapiere — auch nach
dem Recht der VR China — nicht als Teil der allgemeinen Vermdgenswerte betrachtet, die
fur eine Aufteilung unter den Glaubigern zur Verfliigung stehen. Die CMU ist jedoch nicht
dazu verpflichtet, im Namen der Anleger rechtliche Schritte oder Gerichtsverfahren zur
Durchsetzung von Rechten beziglich der Bond-Connect-Wertpapiere in der VR China
einzuleiten. Eine Unterlassung oder Verzdgerung seitens der CMU, ihren Verpflichtungen
nachzukommen, kann zu einer Nichtabrechnung oder dem Verlust von Bond-Connect-
Wertpapieren und/oder diesbeziiglichen Geldern fiihren, und als Folge kénnen der Fonds
und seine Anleger Verluste erleiden. Weder der Fonds noch die Verwaltungsgesellschaft
kénnen fir solche Verluste verantwortlich oder haftbar gemacht werden.
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Die Eigentums- bzw. Rechtsanspriiche eines Teilfonds auf Bond-Connect-Wertpapiere
(nach ,Common Law*, ,Equity“- oder sonstigem Recht) unterliegen den jeweils geltenden
Rechtsvorschriften, einschlie3lich der Gesetze zur Offenlegung von Beteiligungen sowie zur
Beschrankung des Bestands an ausléndischen Schuldverschreibungen, sofern zutreffend.
Es bestehen Unklarheiten, ob die chinesischen Gerichte den Eigentumsanspruch eines
Anlegers anerkennen, sodass es ihm mdoglich ware, im Falle von Streitigkeiten rechtliche
Schritte gegen chinesische Unternehmen zu ergreifen.

Bond-Connect-Wertpapiere kdnnten aus verschiedenen Grinden aus dem Universum
zulassiger Schuldverschreibungen fir den Handel Uber Bond Connect herausgenommen
werden. In einem solchen Fall kénnten die betreffenden Bond-Connect-Wertpapiere lediglich
verauflert, jedoch nicht lAnger gekauft werden. Dies kénnte sowohl das Anlageportfolio als
auch die Strategien des Teilfonds beeintréachtigen.

Transaktionen tber Bond Connect werden weder vom Hong Kong Investor Compensation
Fund noch vom China Securities Investor Protection Fund abgedeckt.

Daher unterliegen Anlagen in Bond-Connect-Wertpapiere verschiedenen Risiken in
Verbindung mit dem rechtlichen und technischen Rahmen von Bond Connect. Aufgrund der
unterschiedlichen gesetzlichen Feiertage in Hongkong und der VR China oder auch aus
anderen Grinden, wie beispielsweise unglnstige Wetterbedingungen, kdnnen die
Handelstage und Handelszeiten der Markte, die Uber Bond Connect zuganglich sind,
voneinander abweichen. Bond Connect ist nur an den Tagen in Betrieb, an denen die
mafgeblichen Markte flur den Handel gedffnet sind, und wenn die Banken dieser Markte an
den entsprechenden Abwicklungstagen getffnet sind. So kann es unter Umstanden
vorkommen, dass am Markt der VR China zwar ein normaler Handelstag stattfindet, ein
Handel mit Bond-Connect-Wertpapieren in Hongkong jedoch nicht mdglich ist. Anlagen in
Bond-Connect-Wertpapieren unterliegen grundsétzlich den Risiken in Verbindung mit einer
Investition in China. Weitere Informationen hierzu entnehmen Sie bitte oben stehendem
Abschnitt Uber das Risiko in Verbindung mit Investitionen in China.

Nachhaltigkeitsrisiko: Das Nachhaltigkeitsrisiko bezieht sich auf jedes Ereignis oder jede
Situation im ©kologischen oder sozialen Bereich oder mit Bezug auf die
Unternehmensfihrung mit moglichen Auswirkungen auf die Performance und/oder die
Reputation eines Emittenten im Portfolio.

Die Nachhaltigkeitsrisiken kénnen in die drei folgenden Kategorien unterteilt werden:

- Okologisches Risiko: Okologisch relevante Ereignisse kénnen fur die Unternehmen im
Portfolio physische Risiken verursachen. Diese Ereignisse kdnnen sich beispielsweise aus
den Folgen des Klimawandels, des Biodiversitatsverlusts, der Veréanderung in der Chemie
der Ozeane etc. ergeben. Neben physischen Risiken kdnnen Unternehmen auch durch die
Einfihrung von MaflRnahmen zur Begrenzung dieser dkologischen Risiken beeintréchtigt
werden. Diese MalRBhahmen zur Risikobegrenzung kénnen die Unternehmen je nach deren
Ausrichtung gegentuiber den vorgenannten Risiken und ihrer Anpassung an diese Risiken
entsprechend beeintrachtigen.

- Soziales Risiko: Dieses Risiko bezieht sich auf Risikofaktoren in Verbindung mit den
humanen Ressourcen, der Versorgungskette und dem Umgang der Unternehmen mit ihren
Auswirkungen auf die Gesellschaft. Fragen in Bezug auf Geschlechtergleichstellung,
Vergitungspolitik, Gesundheit und Sicherheit sowie Risiken im Zusammenhang mit den
allgemeinen Arbeitsbedingungen werden im Rahmen der sozialen Dimension thematisiert.
Die Risiken einer Verletzung der Menschenrechte oder der Arbeitnehmerrechte innerhalb
der Versorgungskette sind ebenfalls Bestandteil der sozialen Dimension.
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- Unternehmensfuhrung: Diese Aspekte ergeben sich aus den Strukturen der
Unternehmensfihrung, wie Unabhéngigkeit des Verwaltungsrats, den
Verwaltungsstrukturen, den Beziehungen zu den Arbeitnehmern, der Vergitung, der
Einhaltung von Steuervorschriften sowie den Steuerpraktiken. Die Risiken in Verbindung
mit der Unternehmensfilhrung haben gemeinsam, dass sie aus einer fehlenden bzw.
unzureichenden Unternehmensiberwachung und/oder fehlenden Anreizen fir die
Unternehmensfuhrung, hdheren Governance-Standards zu entsprechen, herriihren.

Das Nachhaltigkeitsrisiko kann sich aus einem bestimmten Emittenten aufgrund dessen
Geschaftstatigkeiten und Praktiken ergeben, es kann jedoch auch auf externe Faktoren
zurlickzufiihren sein. Wenn bei einem bestimmten Emittenten ein unvorhergesehenes
Ereignis, wie beispielsweise ein Personalstreik, oder allgemein eine Umweltkatastrophe
eintritt, kann sich dieses Ereignis negativ auf die Performance des Portfolios auswirken.
Andererseits kdnnen Emittenten, die ihre Geschéftstatigkeiten und/oder Grundsatze
entsprechend anpassen, dem Nachhaltigkeitsrisiko weniger stark ausgesetzt sein.

Zur Verwaltung der Risikoexposition koénnen die folgenden MalRnahmen zur

Risikobegrenzung ergriffen werden:

- Ausschluss von umstrittenen Téatigkeiten oder Emittenten,

- Ausschluss von Emittenten anhand von Nachhaltigkeitskriterien,

- Berucksichtigung von Nachhaltigkeitsrisiken bei der Auswahl der Emittenten oder der
Gewichtung der einzelnen Emittenten im Portfolio,

- Engagement der Emittenten und Stewardship.

Diese Eindammungsmaflinahmen werden gegebenenfalls im Abschnitt ,Anlagepolitik” des

Prospekts und/oder im Factsheet des jeweiligen Teilfonds angegeben.

Risiko in Verbindung mit ESG-Anlagen: Risiken in Verbindung mit ESG-Anlagen
bezeichnet Risiken, die sich aus der Einbindung der ESG-Faktoren in den
Managementprozess ergeben, z. B. den Ausschluss von Tatigkeiten oder Emittenten und die
Einbindung von Nachhaltigkeitsrisiken in die Auswahl und/oder die Allokation von Emittenten
im Portfolio.

Je stérker diese Faktoren beriicksichtigt werden, desto hdher ist das ESG-Investmentrisiko.

Die Methode basiert auf einer von den internen ESG-Analysten von Candriam
vorgenommenen Definition von ESG-Sektormodellen. Der Analyse von Candriam sind
jedoch gewisse Grenzen gesetzt, die sich gré3tenteils aus der Beschaffenheit, dem Umfang
und der Folgerichtigkeit der gegenwartig verfligbaren ESG-Daten ergeben.

- Beschaffenheit: Bestimmte ESG-GroRen lassen sich besser qualitativen, narrativen
Informationen entnehmen. Diese Informationen bedirfen der Auslegung und bringen daher
ein gewisses Mafl? an Unsicherheit in die Modelle ein.

- Umfang: Nachdem die Analysten die ESG-GroRen festgesetzt haben, die sie fur die
einzelnen Sektoren als wichtig erachten, besteht keine Garantie, dass die betreffenden
Daten fur alle Unternehmen des jeweiligen Sektors verfugbar sind. Soweit méglich werden
die fehlenden Daten von der firmeneigenen ESG-Analyse von Candriam vervollstandigt.

- Homogenitat: Die verschiedenen ESG-Datenanbieter verwenden unterschiedliche
Methoden. Sogar von ein und demselben Datenanbieter kénnen vergleichbare ESG-
GroRen je nach Sektor unterschiedlich behandelt werden. Dies macht den Vergleich von
Daten verschiedener Anbieter noch schwieriger.

Fehlende gemeinsame oder harmonisierte Definitionen und Labels, die ESG- und
Nachhaltigkeitskriterien auf EU-Ebene einbeziehen, kénnen bei Investmentmanagern nicht
nur zu unterschiedlichen Ansatzen bei der Festlegung von ESG-Zielen fiihren, sondern auch
bei der Bestimmung, ob diese Ziele von den von ihnen verwalteten Fonds erreicht wurden.
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9.

Die Methode begrenzt aus ESG-Griinden das Engagement in Wertpapiere von bestimmten
Emittenten oder schlief3t ein solches Engagement aus. Daher ist es mdglich, dass bestimmte
Marktbedingungen Anlagegelegenheiten bieten, die von dem Teilfonds nicht
wahrgenommen werden kdnnen.

Die Ausschlussmalinahmen bzw. die Beriicksichtigung des ESG-Investmentrisikos werden
gegebenenfalls im Prospektabschnitt zur Anlagepolitik und/oder in der technischen
Beschreibung des betreffenden Teilfonds dargelegt.

Risikomanagement

Die Verwaltungsgesellschaft setzt systematisch Risikomanagementverfahren ein, mit denen sie
das Risiko von Positionen und ihren Beitrag zum Gesamtrisiko des Portfolios misst.

Die Methode zur Bestimmung des Gesamtrisikos wird entsprechend der Anlagepolitik und der
Anlagestrategie jedes einzelnen Teilfonds bestimmt (insbesondere entsprechend dem Einsatz von
Derivaten).

Das Gesamtrisiko wird nach dem Commitment-Ansatz oder dem Value-at-Risk-Ansatz ermittelt.
Welcher der beiden Ansatze verwendet wird, ist der technischen Beschreibung des betreffenden
Teilfonds zu entnehmen.

a)

b)

Commitment-Ansatz

Nach diesem Ansatz werden die Derivate in die entsprechenden Positionen in den zugrunde
liegenden Basiswerten umgerechnet (gegebenenfalls entsprechend ihrer jeweiligen
Sensitivitat). Diese Umrechnung kann gegebenenfalls durch den Nominalwert ersetzt
werden.

In den folgenden Situationen bleibt ein derivatives Finanzinstrument bei der Berechnung des

Gesamtrisikos unberucksichtigt:

= wenn das (gleichzeitige Halten des mit einer Finanzanlage verbundenen
Finanzinstruments und in risikofreien Aktiva angelegten liquiden Mitteln gleichwertig zum
direkten Halten der betreffenden Finanzanlage ist;

= wenn mit dem betreffenden Finanzinstrument der Ertrag von im Portfolio gehaltenen
finanziellen Vermdgenswerten gegen den Ertrag anderer Referenzaktiva getauscht wird
(ohne im Vergleich zum direkten Besitz der Referenzaktiva zusatzliche Risiken
einzugehen).

Der Teilfonds kann Gegenforderungen aus Kauf- und Verkaufspositionen in Derivaten, die
sich auf identische Basiswerte beziehen, unabhangig von der Falligkeit der Kontrakte
miteinander verrechnen. Darlber hinaus ist eine Verrechnung von derivativen
Finanzinstrumenten mit direkt gehaltenen Vermodgenswerten moglich, sofern sich beide
Positionen auf denselben Vermodgenswert oder auf Vermédgenswerte beziehen, deren
historische Renditen eine enge Korrelation aufweisen. Solche Aufrechnungen kdnnen in
Bezug auf den Marktwert oder in Bezug auf die Risikoindikatoren vorgenommen werden.
Das von den Teilfonds der SICAV insgesamt eingegangene Risiko darf 210 % des
Nettoinventarwerts nicht Giberschreiten.

Value-at-Risk-Ansatz (VaR)

Mit einem VaR-Modell soll der mdgliche maximale Verlust beziffert werden, der unter
normalen Marktbedingungen aus dem Portfolio des Teilfonds entstehen kann. Dieser Verlust
wird fir einen bestimmten Zeitraum (Haltedauer von einem Monat) und ein bestimmtes
Konfidenzintervall (99 %) geschétzt.

Der Value-at-Risk kann als absoluter oder als relativer Wert berechnet werden:

= Relative VaR-Begrenzung
Das mit samtlichen Portfoliopositionen verbundene und mittels VaR ermittelte
Gesamtrisiko darf den doppelten Wert des VaR eines Referenzportfolios, das den
gleichen Marktwert wie der Teilfonds hat, nicht bersteigen. Diese Verwaltungsgrenze
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gilt fur alle Teilfonds, fir die es moglich oder angemessen ist, ein Referenzportfolio zu
bestimmen. Fur die betreffenden Teilfonds ist das jeweilige Referenzportfolio in den
technischen Beschreibungen angegeben.

= Absolute VaR-Begrenzung
Das mit samtlichen Portfoliopositionen verbundene und mittels VaR ermittelte
Gesamtrisiko darf einen absoluten VaR-Wert von 20 % nicht Gberschreiten. Dieser VaR
ist auf der Grundlage einer Analyse des Anlagenportfolios zu ermitteln.

Wenn das Gesamtrisiko nach dem VaR-Ansatz berechnet wird, sind in der technischen
Beschreibung des betreffenden Teilfonds die erwartete Hohe der Hebelung und die
Mdglichkeit, eine héhere Hebelung einzusetzen, angegeben.

10. Anteile

Die Anteile der SICAV verleihen ab dem Zeitpunkt ihrer Ausgabe in gleichem Maf3e Anspruch auf
die etwaigen Ertrage und Ausschittungen der SICAV sowie auf deren Liquidationserlés. Die
Anteile sind mit keinerlei Vorzugs- oder Vorkaufsrechten ausgestattet, und jeder volle Anteil verleiht
auf jeder Hauptversammlung der Anteilinhaber unabhangig von seinem Nettoinventarwert
Anspruch auf eine Stimme. Die Anteile werden ohne Nennwert ausgegeben und missen voll
eingezahlt sein.

Die Ausgabe von Anteilen ist zahlenmafig nicht beschrankt. Im Falle der Aufldsung verleiht jeder
Anteil Anspruch auf einen entsprechenden Anteil am Nettoliquidationserlés.

Die SICAV bietet in jedem Teilfonds verschiedene Anteilsklassen an. Nahere Informationen finden
sich in der technischen Beschreibung fur den betreffenden Teilfonds.

Die Anteile jeder Anteilsklasse sind nur als Namensanteile erhdltlich. Die Anteile kbnnen aul3erdem
Uber Konten bei einem Clearingunternehmen gehalten und tbertragen werden.

Es werden keine Anteilszertifikate ausgegeben. Die SICAV kann auf Anfrage des Anteilinhabers
jedoch den Eintrag in das Register schriftlich bestatigen.

Es kénnen Anteilsbruchteile fiir bis zu einem Tausendstel begeben werden.

11. Notierung der Anteile

Die Anteile kdnnen auf Beschluss des Verwaltungsrats zum amtlichen Handel an einer
Wertpapierborse zugelassen werden.

12. Ausgabe von  Anteilen sowie Zeichnungs- und
Zahlungsverfahren

Der Verwaltungsrat kann jederzeit und ohne Beschrankung Anteile ausgeben. Der Preis der
ausgegebenen Anteile entspricht dem Nettoinventarwert je Anteil der betreffenden Anteilsklasse.
Dieser Preis kann um einen Ausgabeaufschlag erhdht werden, wie im Abschnitt Gebihren und
Kosten und in der technischen Beschreibung fur die Teilfonds angegeben.

Der Verwaltungsrat der SICAV behdlt sich das Recht vor, in bestimmten Landern andere
Modalitaten festzusetzen, um die Rechts- und Verwaltungsvorschriften dieser Lander einzuhalten,
jedoch vorausgesetzt, dass in den Anlagedokumenten in diesen L&ndern auf derartige
Besonderheiten ordnungsgemaf hingewiesen wird.
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Zeichnungsantriage, die bei der Ubertragungsstelle in Luxemburg bis zu dem jeweils in der
technischen Beschreibung angegebenen Orderannahmeschluss eingehen, werden auf der
Grundlage des an einem Berechnungstag ermittelten Nettoinventarwerts durchgefihrt.
Zeichnungsantrage, die nach dem offiziellen Orderannahmeschluss eingehen, werden am
nachsten Bewertungstag durchgefiihrt. Daraus folgt, dass Zeichnungen zu einem unbekannten
Nettoinventarwert ausgefihrt werden.

Im Ermessen des Verwaltungsrats kann die SICAV den Vertriebsstellen auf ihren Wunsch hin
jedoch eine Sondergenehmigung erteilen, mit der ihnen nach Ablauf der offiziellen
Orderannahmefrist der SICAV eine zuséatzliche angemessene Fristverlangerung von hdchstens
90 Minuten fur die zentrale Erfassung und die Zusammenfassung von Antragen sowie deren
Versand an die Ubertragungsstelle eingerdumt wird. Der Nettoinventarwert bleibt weiterhin
unbekannt.

Zeichnungsantrage missen folgende Angaben enthalten: Name des Teilfonds, Anzahl der
gewlnschten Anteile, Bezeichnung der Anteilsklasse sowie Art der Anteile (z. B. Thesaurierungs-
oder Ausschittungsanteile). Einem solchen Antrag ist ferner eine Erklarung beizufligen, dass der
Zeichner ein Exemplar dieses Prospekts und des Basisinformationsblatts erhalten und gelesen hat
und dass der Zeichnungsantrag auf der Grundlage der in diesen Dokumenten dargelegten
Bedingungen eingereicht wird. Der Antrag muss aul3erdem folgende Angaben enthalten: Name
und die Anschrift der Person, auf deren Namen die Anteile eingetragen werden sollen, sowie die
Anschrift, an welche die Bestatigung der Eintragung im Anteilinhaberregister zu senden ist.

Faire Behandlung von Anlegern

Anleger beteiligen sich an Teilfonds, indem sie Anteile einzelner Anteilsklassen zeichnen oder
halten. Einzelne Anteile einer einzelnen Anteilsklasse sind mit den gleichen Rechten und Pflichten
verbunden, um die gleiche Behandlung aller Anleger innerhalb ein und derselben Anteilsklasse des
betreffenden Teilfonds sicherzustellen.

Solange die Verwaltungsgesellschaft sich innerhalb der Parameter bewegt, die die verschiedenen
Anteilsklassen des betreffenden Teilfonds kennzeichnen, kann sie anhand objektiver Kriterien, die
nachfolgend weiter erlautert werden, Vereinbarungen mit einzelnen Anlegern oder einer Gruppe
von Anlegern eingehen, durch die diese Anleger besondere Anspriiche erhalten.

Diese Anspriiche sind als Ruckvergutungen auf Gebuhren zu verstehen, die der Anteilsklasse
belastet werden, oder bestimmte Offenlegungen. Sie werden ausschliellich anhand objektiver
Kriterien gewahrt, die die Verwaltungsgesellschaft bestimmt und aus ihren eigenen Mitteln
begleicht.

Zu den objektiven Kriterien gehoren unter anderem (wahlweise oder kumuliert):
» die erwartete Haltedauer bei einer Anlage in dem Teilfonds;

+ die Bereitschaft des Anlegers, wahrend der Auflegungsphase des Teilfonds zu
investieren;

» der tatséchliche oder voraussichtliche Betrag, den ein Anleger gezeichnet hat oder
zeichnen wird;

+ das gesamte verwaltete Vermogen (AuM), das ein Anleger in dem Teilfonds oder in
einem anderen Produkt der Verwaltungsgesellschaft halt;

+ die Art des Anlegers (z. B. Repackager, GroRRanleger, Fondsverwaltungsgesellschaft,
Anlageverwalter, sonstiger institutioneller Anleger oder Privatanleger);

+ die Geblhren oder Ertrage, die vom Anleger mit einer Gruppe von
oder allen verbundenen Unternehmen der Gruppe
erwirtschaftet werden, zu der die Verwaltungsgesellschaft gehort.
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Jeder Anleger oder potenzielle Anleger innerhalb einer Anteilsklasse eines bestimmten Teilfonds,
der sich nach begrindeter Auffassung der Verwaltungsgesellschaft objektiv betrachtet in der
gleichen Situation befindet wie ein anderer Anleger in derselben Anteilsklasse, welcher
Vereinbarungen mit der Verwaltungsgesellschaft getroffen hat, hat Anspruch auf die gleichen
Vereinbarungen. Um die gleiche Behandlung zu erhalten, kann sich der Anleger oder potenzielle
Anleger mit der Verwaltungsgesellschaft in Verbindung setzen, indem er einen Antrag an
Verwaltungsgesellschaft stellt. Die Verwaltungsgesellschaft wird dem betreffenden Anleger oder
potenziellen Anleger die relevanten Informationen tiber das Bestehen und die Art solcher konkreten
Vereinbarungen mitteilen, die von Letzterem erhaltenen Informationen verifizieren und auf
Grundlage der ihr (u. a. durch einen solchen Anleger oder potenziellen Anleger) bereitgestellten
Informationen entscheiden, ob der betreffende Anleger oder potenzielle Anleger Anspruch auf die
gleiche Behandlung hat oder nicht.

Sobald der Preis, zu dem die Anteile auszugeben sind, ermittelt ist, unterrichtet die
Ubertragungsstelle die Vertriebsstelle, welche ihrerseits den Kaufer tber den fir die zu
zeichnenden Anteile zu zahlenden Gesamtpreis (einschlief3lich Ausgabeaufschlag) unterrichtet.

Die Zahlung des Gesamtpreises einschliel3lich des Ausgabeaufschlags muss innerhalb der in der
technischen Beschreibung angegebenen Zahlungsfrist eingehen. Sofern die Zahlung und der
schriftliche Zeichnungsantrag nicht fristgemaf eingehen, haftet der Anleger fiir die entstandenen
Kosten (einschlie3lich Zinsen). Der Antrag kann in diesem Fall abgelehnt werden, und eine auf der
Grundlage des betreffenden Antrags erfolgte Zuteilung von Anteilen kann storniert werden. Geht
die Zahlung fur einen Zeichnungsantrag nach Ablauf der vorgesehenen Frist ein, kann die
Ubertragungsstelle den Antrag ausfilhren und dabei voraussetzen, dass die Anzahl der Anteile, die
mit dem eingegangenen Betrag (einschliel3lich des jeweiligen Ausgabeaufschlags) gezeichnet
werden kdnnen, diejenige ist, die sich aus der nachsten Bewertung des Nettoinventarwerts nach
Eingang der Zahlung ergibt.

Wird ein Antrag ganz oder teilweise abgelehnt, wird die geleistete Zahlung oder der Restbetrag auf
dem Postweg oder durch Bankiberweisung an den Antragsteller auf dessen Gefahr erstattet.

Die SICAV behalt sich das Recht vor, Zeichnungsantrage abzulehnen oder nur teilweise
anzunehmen. AuRerdem behdlt sich der Verwaltungsrat satzungsgemafl das Recht vor, die
Ausgabe und den Verkauf von Anteilen der SICAV jederzeit ohne Vorankindigung auszusetzen.

In Zeiten, in denen die SICAV die Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil aufgrund der
Befugnisse aussetzt, die ihr von der Satzung erteilt werden und in diesem Prospekt beschrieben
sind, gibt die SICAV keine Anteile aus. Von einer solchen Aussetzung sind alle Personen zu
unterrichten, die einen Zeichnungsantrag eingereicht haben. Die wahrend einer solchen
Aussetzung eingereichten oder ausgesetzten Antrdge konnen durch schriftliche Mitteilung
zurtckgezogen werden, unter der MalRgabe, dass eine solche Mitteilung noch vor Beendigung der
Aussetzung bei der Ubertragungsstelle eingeht. Werden solche Antrage nicht zuriickgezogen,
werden sie am ersten Bewertungstag nach Beendigung der Aussetzung bearbeitet.

13. Umtausch von Anteilen

Anteilinhaber haben das Recht, den Umtausch aller oder eines Teils ihrer Anteile in Anteile einer
anderen Klasse oder eines anderen Teilfonds zu beantragen, sofern sie die jeweils geltenden
Voraussetzungen erfullen. Ein solcher Antrag ist schriftlich, per Telefax oder Uber andere
elektronische Medien, die von der Ubertragungsstelle akzeptiert werden, an die Ubertragungsstelle
Zu richten.

Es gelten fur Umschichtungen dieselben Einreichungsfristen wie fir Ricknahmen. Im Ermessen

des Verwaltungsrats kann die SICAV den Vertriebsstellen auf ihren Wunsch hin jedoch eine

Sondergenehmigung erteilen, mit der ihnen nach Ablauf der offiziellen Orderannahmefrist der

SICAV eine zuséatzliche angemessene Fristverlangerung von hdchstens 90 Minuten fur die zentrale

Erfassung und die Zusammenfassung von Antrdgen sowie deren Versand an die
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Ubertragungsstelle eingeraumt wird. Der Nettoinventarwert bleibt weiterhin unbekannt.
Vorbehaltlich einer Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts erfolgt eine Umschichtung
am Berechnungstag nach Eingang des Antrags zu einem Satz, der unter Bezugnahme der
Anteilspreise der betreffenden Anteile der jeweiligen Teilfonds an diesem Berechnungstag
berechnet wird.

Der Satz, zu dem alle oder ein Teil der Anteile eines Teilfonds oder einer Klasse (,urspriinglicher
Teilfonds" bzw. ,urspriingliche Klasse*) in Anteile des anderen Teilfonds oder der anderen Klasse
(,neuer Teilfonds* bzw. ,neue Klasse®) umgetauscht werden, wird so genau wie moglich nach
folgender Formel bestimmt:

A=BXCXE
D

A = Anzahl der Anteile des neuen Teilfonds bzw. der neuen Klasse;

B = Anzahl der Anteile des urspriinglichen Teilfonds bzw. der urspriinglichen Klasse;

C = der maRgebliche Nettoinventarwert je Anteil des urspringlichen Teilfonds bzw. der
urspringlichen Klasse am betreffenden Tag;

D = der mafigebliche Nettoinventarwert je Anteil des neuen Teilfonds bzw. der neuen Klasse am
betreffenden Tag; und

E = der am betreffenden Tag geltende Umrechnungskurs zwischen der Referenzwahrung des
umzutauschenden Teilfonds und der Referenzwahrung des zuzuteilenden Teilfonds.

Nach Ausfiilhrung der Umschichtung teilt die Ubertragungsstelle den Anteilinhabern die Anzahl der
Anteile des neuen Teilfonds bzw. der neuen Klasse, die sie durch die Umschichtung erhalten, sowie
deren Preis mit.

Eine Umtauschgebihr kann erhoben werden, wie im Abschnitt Gebihren und Kosten und in der
technischen Beschreibung fir jeden Teilfonds angegeben.

14. Ricknahme von Anteilen

Anteilinhaber haben das Recht, jederzeit und unbegrenzt die Ricknahme ihrer Anteile durch die
SICAV zu verlangen. Die von der SICAV zuriickgenommenen Anteile werden entwertet.

14.1 Ricknahmeverfahren

Anteilinhaber, die eine vollstandige oder teilweise Riicknahme ihrer Anteile wiinschen, kénnen dies
schriftlich bei der Ubertragungsstelle beantragen. Ein solcher Antrag muss unwiderruflich sein
(vorbehaltlich der nachstehenden Bestimmungen fur den Fall der voriibergehenden Aussetzung
der Ricknahme) und muss die Anzahl, den Teilfonds und die Anteilsklasse der zur Ricknahme
eingereichten Anteile enthalten. Der Antrag muss dartber hinaus Angaben zur Telefaxnummer
oder gegebenenfalls zur Anschrift des Anteilinhabers enthalten, der den Ricknahmeantrag
einreicht.

Ricknahmeantrage, die bei der Ubertragungsstelle in Luxemburg bis zu dem jeweils in der
technischen Beschreibung angegebenen Orderannahmeschluss eingehen, werden auf der
Grundlage des an einem Berechnungstag ermittelten Nettoinventarwerts durchgefihrt.
Rucknahmeantrage, die nach dem offiziellen Orderannahmeschluss eingehen, werden am
nachsten Bewertungstag durchgefihrt. Ricknahmen erfolgen somit zu einem unbekannten
Nettoinventarwert.

Im Ermessen des Verwaltungsrats kann die SICAV den Vertriebsstellen auf ihren Wunsch hin
jedoch eine Sondergenehmigung erteilen, mit der ihnen nach Ablauf der offiziellen
Orderannahmefrist der SICAV eine zusatzliche angemessene Fristverlangerung von héchstens 90
Minuten fir die zentrale Erfassung und die Zusammenfassung von Antragen sowie deren Versand
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an die Ubertragungsstelle eingeraumt wird. Der Nettoinventarwert bleibt weiterhin unbekannt.

Die Ubertragungsstelle wird dem Antragsteller den Riicknahmepreis so schnell wie mdglich nach
dessen Ermittlung mitteilen.

Ein Rucknahmeabschlag kann erhoben werden, wie im Abschnitt Gebihren und Kosten und in der
technischen Beschreibung fir jeden Teilfonds angegeben.

Der Preis fiir die zur Riicknahme eingereichten Anteile wird innerhalb der in den technischen
Beschreibungen angegebenen Riickzahlungsfrist ausgezahlt.

14.2 Voribergehende Aussetzung von Ricknahmen

Das Recht der Anteilinhaber, die Riicknahme ihrer Anteile durch die SICAV zu verlangen, wird in
Phasen ausgesetzt, in denen die Berechnung des Nettoinventarwerts je Anteil aufgrund der
Befugnisse ausgesetzt ist, die im Kapitel ,Voribergehende Aussetzung der Berechnung des
Nettoinventarwerts sowie der Ausgabe, Rlicknahme und Umschichtung von Anteilen® des
Prospekts beschrieben sind. Anteilinhaber, die Anteile zur Ricknahme einreichen, werden von
einer solchen Aussetzung sowie deren Beendigung in Kenntnis gesetzt. Die betreffenden Anteile
werden am ersten Bankgeschaftstag in Luxemburg nach Beendigung der Aussetzung
zuriickgenommen.

Wenn das Gesamtvolumen der Riicknahmeantrage (einschlief3lich Antrage auf Umschichtung von
einem Teilfonds in einen anderen Teilfonds der SICAV), die von einem Teilfonds an einem
Bewertungstag erhalten werden, 10 % des gesamten Nettovermdgens dieses Teilfonds tbersteigt,
kann der Verwaltungsrat oder die Verwaltungsgesellschaft im Namen des Fonds beschlief3en,
diese Antrdge vollumfanglich oder teilweise fir einen Zeitraum zu verschieben, den der
Verwaltungsrat oder die Verwaltungsgesellschaft im besten Interesse des Teilfonds als
angemessen erachtet. Grundsatzlich werden Riucknahmen jedoch nicht langer als zehn (10)
Arbeitstage aufgeschoben.

Auf diese Weise aufgeschobene Riicknahmeantrage werden gegentber Ricknahmeantragen, die
an darauffolgenden Bewertungstagen eingereicht werden, vorrangig bearbeitet.

Der fir solche aufgeschobenen Ricknahmeantrage geltende Preis ist der Nettoinventarwert des
Teilfonds des Tages, an dem die Auftrage bearbeitet werden (d. h. der Nettoinventarwert, der nach
der Aussetzung berechnet wird).

Zwangsricknahmen

Der Verwaltungsrat oder die Verwaltungsgesellschaft kdnnen nach eigenem Ermessen und unter

Einhaltung der Bestimmungen der Satzung die von einem Anteilinhaber gehaltenen Anteile oder

Aktien teilweise oder vollumfanglich zwangsweise zurticknehmen, wenn nach Auffassung des

Verwaltungsrats oder der Verwaltungsgesellschaft ein solcher Anteilsbesitz:

(i) einen VerstoRR gegen (a) geltende luxemburgische Gesetze und Gesetzesvorschriften oder
andere Gesetze und Gesetzesvorschriften, (b) die Anforderungen eines Landes oder (c) die
Anforderungen einer staatlichen Behdrde darstellen kann;

(ii) dazu fuhren kann, dass gegen den Fonds (einschlieBlich dessen Anteilinhaber) oder eine
seiner beauftragten Stellen Sanktion, Geldstrafen oder Gebihren verhéngt werden oder ihm
sonstige (finanzielle, verwaltungsrechtliche oder operationellen Nachteile) entstehen, die
anderweitig nicht gegen den Fonds (einschliellich dessen Anteilinhaber) oder seine
beauftragten Stellen verhangt worden waren bzw. entstanden waren oder den Interessen des
Fonds (einschlieRlich dessen Anteilinhaber) nicht geschadet hétten; oder

(i) die Liquiditat eines Teilfonds, der die Voraussetzungen eines Geldmarktfonds erfullt, aufgrund
der Konzentration der Anteile dieses Anteilinhabers gefahrdet werden kdnnte; oder

(iv) dazu fuhren kann, dass dieser Anteilinhaber die Grenze Uberschreitet, der seine Beteiligung
unterliegt.
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Sollte es den Anschein erwecken, dass eine Person, in Bezug auf die ein alleiniger oder zusammen
mit anderen Personen gemeinschaftlicher Besitz von Anteilen zu verhindern ist, Anteile halt,
kénnen der Verwaltungsrat oder die Verwaltungsgesellschaft alle auf diese Weise gehaltenen
Anteile in Ubereinstimmung mit der Satzung zwangsweise zuriicknehmen.

15. Markt-Timing und Late Trading

-Markt-Timing“ ist eine Arbitragetechnik, mit der ein Anleger systematisch Anteile bzw. Aktien eines
Fonds in einem kurzen Zeitabstand zeichnet, verkauft oder umtauscht, indem er die
Zeitverschiebungen oder die Unvollkommenheiten bzw. Schwéachen des fiir die Ermittlung des
Nettoinventarwerts des Fonds eingesetzten Systems ausnutzt.

Unter ,Late Trading® versteht man die Annahme von Zeichnungs-, Ricknahme- oder
Umschichtungsantragen nach dem Orderannahmeschluss (Cut-Off-Zeitpunkt) eines bestimmten
Tages und die Ausfihrung solcher Antrage auf der Grundlage des am selben Tag gultigen
Nettoinventarwerts.

Markt-Timing und Late Trading, wie vorstehend definiert, sind im Rahmen von Zeichnungs-,
Ricknahme- und Umschichtungsantragen ausdriicklich untersagt. Die SICAV behalt sich das
Recht vor, Antrdge auf Zeichnung oder Umschichtung von Anteilen zurtickzuweisen, wenn der
Verdacht besteht, dass der Antragsteller solche Handelspraktiken betreibt, und sie kann
gegebenenfalls die zum Schutze der Gbrigen Anteilinhaber erforderlichen Mal3hahmen ergreifen.

16. Bekdmpfung von Geldwasche und Terrorismusfinanzierung

16.1. Identifizierung der Zeichner

Die SICAV, die Verwaltungsgesellschaft, die Ubertragungsstelle und die Vertriebsstellen missen
jederzeit die Luxemburger Bestimmungen zur Bekampfung der Geldwasche und der
Terrorismusfinanzierung sowie zur Verhinderung der Nutzung des Finanzsystems zu diesen
Zwecken erflllen.

Hinsichtlich der Bekampfung der Geldwasche und der Terrorismusfinanzierung stellen die SICAV,
die Verwaltungsgesellschaft und die Ubertragungsstelle sicher, dass die anwendbare
luxemburgische Gesetzgebung in diesem Bereich eingehalten wird; diesbeziglich vergewissern
sie sich, dass Zeichner in Luxemburg in Ubereinstimmung mit der gegenwartigen Gesetzgebung,
inshesondere der Richtlinie (EU) 2015/849, dem Gesetz vom 12. November 2004 und der CSSF-
Verordnung Nr. 12-02 vom 14. Dezember 2012 in der jeweils giltigen Fassung, identifiziert
werden.

Die Ubertragungsstelle ist verpflichtet, den luxemburgischen Bestimmungen beim Empfang von
Zeichnungsantragen zu entsprechen. Bei Einreichung eines Antrages durch einen Anteilinhaber
oder einen kiinftigen Anteilinhaber ist die Ubertragungsstelle daher verpflichtet, den Kunden und
die tatsachlichen Begunstigten zu identifizieren und ihre Identitat aufgrund von Dokumenten, Daten
oder Informationen aus verlasslichen und unabhéngigen Quellen anhand eines risikobasierten
Ansatzes zu verifizieren.

Werden die Anteile von einem Intermediar gezeichnet, der im Namen anderer handelt, hat die
Ubertragungsstelle zuséatzliche SchutzmaBnahmen einzufilhren, die gezielt die Analyse der
Widerstandsfahigkeit der Uberwachungsstrukturen bei der Bekampfung der Geldwésche und der
Terrorismusfinanzierung verfolgen.

Bestehen Zweifel an der Identitat einer Person, die einen Antrag auf Zeichnung oder Riicknahme
von Anteilen einreicht, weil die fur einen Identitatsnachweis vorgelegten Dokumente nicht
vollstandig, nicht ordnungsgemafl oder nicht ausreichend sind, ist die Ubertragungsstelle
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verpflichtet, den betreffenden Zeichnungsantrag aus den vorbezeichneten Grunden aufzuschieben
oder gar abzulehnen. In diesem Fall ist die Ubertragungsstelle nicht zur Zahlung jedweder Kosten
oder Zinsen verpflichtet.

16.2. Bestimmung des Risikoniveaus der Anlagen

Hinzu kommt, dass die SICAV, die Verwaltungsgesellschaft und gegebenenfalls das Unternehmen,
an das die Durchfiihrung der Portfolioverwaltung delegiert worden ist, eine Analyse des mit der
Anlage einhergehenden Risikos der Geldwésche und der Terrorismusfinanzierung durchfiihren
und SchutzmalBnhahmen einfihren mussen, die fur das evaluierte und dokumentierte Risiko
angemessen sind.

17. Nettoinventarwert

Zur Klarstellung: Fir Teilfonds, die die Voraussetzungen eines Geldmarktfonds erfiillen, gilt
jegliche nachfolgende Bezugnahme auf den Nettoinventarwert als Bezugnahme auf den
Nettoinventarwert je Anteil.

Der Nettoinventarwert der Anteile jedes Teilfonds wird in der jeweiligen Basiswéahrung des
Teilfonds nach Mafigabe der Satzung ermittelt, die vorsieht, dass eine solche Ermittlung
mindestens zweimal monatlich erfolgt. Hiervon ausgenommen sind Teilfonds, die die
Voraussetzungen eines Geldmarktfonds erfullen. Fur Letztere erfolgt die Berechnung mindestens
einmal an jedem Bankgeschéftstag.

Der Nettoinventarwert der aktiven Teilfonds wird in Luxemburg an jedem Berechnungstag (der
,Berechnungstag) ermittelt, wie in den technischen Beschreibungen angegeben. Der
Nettoinventarwert wird anhand der letztbekannten Kurse an den Markten ermittelt, an denen die
Wertpapiere im Portfolio hauptséchlich gehandelt werden.

Der Nettoinventarwert je Anteil eines Teilfonds wird auf die nachste zweite Nachkommastelle
gerundet.

Fur die Bestimmung des Nettoinventarwerts werden die Ertrage und Aufwendungen bis zu dem fir
die Zeichnungen und Riucknahmen geltenden Zahlungstag verbucht, welche auf der Grundlage
des anzuwendenden Nettoinventarwerts durchgefihrt werden. Der Wert der am Ende jedes
Bewertungstages im Portfolio eines Teilfonds befindlichen Wertpapiere wird gemafR den
Bestimmungen der Satzung der SICAV ermittelt, die verschiedene Grundsétze fiir eine solche
Bewertung vorsieht, welche nachstehend erlautert werden.

Das Nettovermdégen jedes Teilfonds wird wie folgt ermittelt:

a)Die Vermdgenswerte der SICAV umfassen insbesondere:

Teilfonds, die die Voraussetzungen eines Geldmarktfonds nicht erfillen:

= alle Barbestéande und Bankguthaben, einschliel3lich der aufgelaufenen Zinsen;

= alle bei Sicht zahlbaren Wechsel und Schuldscheine sowie sonstigen Forderungen
(einschlieBlich der noch nicht vereinnahmten Erldse aus dem Verkauf von
Wertpapieren);

= alle Wertpapiere, Anteile, Aktien, Schuldverschreibungen, Finanzderivate oder
Bezugsrechte sowie sonstige Anlagen, die sich im Besitz der SICAV befinden oder von
dieser gezeichnet wurden;

= alle Dividenden- und Ausschittungsforderungen der SICAV (wobei die SICAV
Berichtigungen vornehmen kann, um Schwankungen des Marktwertes der Wertpapiere,
die durch den Handel ex-Dividende oder ex-Bezugsrechte oder durch &hnliche
Preisstellungen verursacht werden, zu bertcksichtigen);

= alle aufgelaufenen Zinsen auf Wertpapiere, die sich im Besitz der SICAV befinden,
soweit diese Zinsen nicht im Kapitalbetrag dieser Wertpapiere enthalten sind;

= die Griundungskosten der SICAV, soweit sie hoch nicht abgeschrieben sind; und
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= alle anderen Vermégenswerte aller Art, einschlieflich transitorischer Aktiva.

Teilfonds, die die Voraussetzungen eines Geldmarktfonds erfillen:

= alle Barbestande und Bankguthaben, einschlie3lich der aufgelaufenen Zinsen;

= alle bei Sicht zahlbaren Wechsel und Schuldscheine sowie sonstigen Forderungen
(einschlieBlich der noch nicht vereinnahmten Erldse aus dem Verkauf von
Wertpapieren);

= alle Geldmarktinstrumente (einschlie3lich Schuldverschreibungen mit einer Restlaufzeit
von weniger als 397 Tagen), Anteile oder Aktien von Geldmarktfonds, Verbriefungen,
forderungsunterlegte Geldmarktpapiere (Asset Backed Commercial Papers, ABCP) und
sonstige Anlagen im Eigentum oder unter Vertrag der SICAV;

= alle Dividenden- und Ausschiittungsforderungen der SICAV (wobei die SICAV
Berichtigungen vornehmen kann, um Schwankungen des Marktwertes der Wertpapiere,
die durch den Handel ex-Dividende oder ex-Bezugsrechte oder durch &hnliche
Preisstellungen verursacht werden, zu berucksichtigen);

» alle aufgelaufenen Zinsen auf Wertpapiere, die sich im Besitz der SICAV befinden,
soweit diese Zinsen nicht im Kapitalbetrag dieser Wertpapiere enthalten sind;

= die Grindungskosten der SICAV, soweit sie noch nicht abgeschrieben sind;

= alle anderen Vermdgenswerte aller Art, einschlie3lich transitorischer Aktiva.

Der Wert der Vermdgenswerte wird wie folgt ermittelt:

A) Teilfonds, die die Voraussetzungen eines Geldmarktfonds nicht erfillen

= Aktien, Optionsscheine und Bezugsrechte: Aktien werden zu dem an der jeweiligen
Borse festgestellten Schlusskurs des betreffenden Bewertungstags bewertet.

= Bdrsengehandelte Fonds (ETF) und OGA: ETF und OGA werden zu ihrem am
jeweiligen Stichtag an den betreffenden Markten festgestellten reprasentativen
Nettoinventarwert bewertet oder, falls ein solcher nicht verfugbar ist, zum
vorhergehenden Nettoinventarwert.

= Anleihen: Anleihen werden zu dem von den Preisanbietern am Bewertungstag
mitgeteilten Schlusskurs bewertet.

= Handelbare Schuldtitel und sonstige Geldmarktinstrumente: Handelbare Schuldtitel
und sonstige Geldmarktinstrumente werden zu ihrem Schlusskurs nach den
Informationen der jeweiligen Preisanbieter am Bewertungstag bewertet. Handelbare
Schuldtitel und sonstige Geldmarktinstrumente mit einer Restlaufzeit von bis zu drei
Monaten koénnen nach der linearen Methode bewertet werden. Im Falle einer
Verschlechterung der Bonitat eines oder mehrerer Emittenten mit einer deutlichen
Beeintrachtigung des Nettoinventarwerts erfolgt die Bewertung nicht langer nach der
linearen Methode. Stattdessen werden die betreffenden handelbaren Schuldtitel bzw.
sonstigen Geldmarktinstrumente unter Berlcksichtigung dieser Verschlechterung
bewertet.

= Bdrsengehandelte Derivate: Diese Finanzinstrumente werden zu ihrem an dem
jeweiligen Termin- oder Optionsmarkt festgestellten Schlusskurs am Bewertungstag
bewertet.

= Geclearte OTC-Derivate: Diese Finanzinstrumente werden auf der Grundlage der
offiziellen Schlusspreise bewertet, die fir Zwecke des Marktwerts und von
Nachschussforderungen am Bewertungstag verwendet werden.

= Kassakurse: Kassakurse werden auf der Grundlage der Marktdaten bewertet, die von
spezialisierten Datenanbietern zur Verfiigung gestellt werden.

= Devisenterminkontrakte: Devisenterminkontrakte werden auf der Grundlage der
Marktdaten bewertet, die von spezialisierten Datenanbietern zur Verfligung gestellt
werden (Kassakurse, Zinskurven).
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= Kreditderivate und Indizes auf Kreditderivate: Nicht geclearte Kreditderivate werden
auf der Grundlage von Berechnungsmodellen bewertet, die von der
Verwaltungsgesellschaft genehmigt wurden. Diese Modelle verwenden Marktdaten
(Spreadkurven, Zinskurven etc.), die von spezialisierten Datenanbietern zur Verfligung
gestellt werden. Die so berechneten Kurse werden mit jenen der Gegenparteien
abgeglichen.

= Zinsswaps: Nicht geclearte Zinsswaps werden anhand von Modellen bewertet, die von
der Verwaltungsgesellschaft genehmigt wurden. Diese Modelle verwenden Marktdaten
von Bloomberg (z. B. Zinskurven). Die so berechneten Kurse werden mit jenen der
Gegenparteien abgeglichen.

= Sonstige auBerbérsliche Derivate: Nicht geclearte aulRerbdrsliche Derivate werden
anhand von Modellen bewertet, die von der Verwaltungsgesellschaft genehmigt wurden.
Diese Modelle verwenden Marktdaten von Bloomberg (z. B. Volatilititen, Zinskurven
etc.). Die nach diesen Modellen berechneten Kurse werden mit jenen der Gegenparteien
abgeglichen.

= Pensionsgeschafte und umgekehrte Pensionsgeschéafte: Pensionsgeschéfte und
umgekehrte Pensionsgeschéfte werden zu den Einstandspreisen zuziglich Zinsen
bewertet. Bei Kontrakten mit einer langeren Laufzeit als drei Monaten kann der
Kreditspread der Gegenpartei neu bewertet werden.

= Ausnahmeverfahren: Schuldtitel (Anleihen, handelbare Forderungspapiere,
Geldmarktinstrumente etc.), die nicht aktiv gehandelt werden oder deren Kurs
augenscheinlich keine reprasentative Bezugsgrundlage fir den Markt darstellt, kbnnen
gemal einer auf Schatzungen basierenden Bewertungsmethode im Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft bewertet werden. Daruiber hinaus kénnen
versicherungsmathematische Methoden eingesetzt werden, wobei der herangezogene
Satz dem von Emissionen vergleichbarer Titel entspricht, gegebenenfalls nach einer
Anpassung, die die spezifischen Merkmale des Emittenten widerspiegelt.

= Bdrsennotierte Wertpapiere: Borsennotierte Wertpapiere (Aktien, Warrants, Rechte,
Optionen), die nicht Gegenstand umfangreicher Transaktionen sind und/oder deren Kurs
keine reprasentative Bezugsgrundlage fur den Markt darstellt, kbnnen im Ermessen der
Verwaltungsgesellschaft nach einem Verfahren bewertet werden, das den Schlusskurs
am Markt widerspiegelt.

= Hauptquellen: Die wichtigsten fur die Bewertungen herangezogenen spezialisierten
Datenanbieter sind Bloomberg, Reuters und CMA. Sofern sie dies fur angebracht halt,
kann die Verwaltungsgesellschaft jedoch auch andere Quellen verwenden.

= Bilanzierungsverfahren: Zinsen auf Anleihen und Schuldtitel werden mit aufgelaufenen
Zinsen erfasst.

B) Teilfonds, die die Voraussetzungen eines Geldmarktfonds erfillen

= Verbriefungen, ABCP und Geldmarktinstrumente werden zum Marktwert bewertet;

= Aktien oder Anteile von Geldmarktfonds werden auf der Grundlage ihres zuletzt
veroffentlichten Nettoinventarwerts bewertet;

= flissige Mittel, Einlagen, Au3ensténde und Zahlungsverpflichtungen, Pensionsgeschéfte
und umgekehrte Pensionsgeschéfte werden zu ihrem Nennwert bewertet;

= durch eine zentrale Gegenpartei ausgeglichene, notierte derivative Finanzinstrumente
werden zu ihrem jeweiligen an den verschiedenen Markten geltenden Abwicklungspreis
bewertet. Die anderen derivativen Finanzinstrumente werden anhand von Modellen
berechnet, die von der Verwaltungsgesellschaft anerkannt wurden.

Die verschiedenen vorgenannten Finanzinstrumente werden an ihrem jeweiligen Stichtag bewertet
oder in Ermangelung dessen zum letzten verfigbaren Datum.
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Falls der Ruckgriff auf eine Bewertung zum Marktpreis nicht moglich ist oder die Marktdaten nur
von unzureichender Qualitdt sind oder die Vermdgenswerte nicht Gegenstand bedeutender
Transaktionen sind oder deren Preis nicht verflgbar ist oder er den Markt ganz offensichtlich nicht
angemessen widerspiegelt, werden die Vermdgenswerte in umsichtiger Weise und nach den
Grundsatzen von Treu und Glauben mithilfe eines Referenzmodells bewertet.

Diese Bewertung mithilfe eines Referenzmodells basiert auf Finanzmodellen, um einem
Vermdgenswert unter Anwendung von Folgendem einen angemessenen Wert zuzuschreiben:

(i) von dem Verwaltungsrat und/oder der Verwaltungsgesellschaft intern entwickelten
Modellen; oder

(i) bestehenden Modellen von externen Dritten, wie Datenanbietern; oder
(i) einer Kombination aus (i) und (ii).

b) Die Verbindlichkeiten der SICAV umfassen insbesondere:

= alle Darlehen, falligen Wechsel und Buchverbindlichkeiten;

= alle falligen oder geschuldeten Verwaltungskosten (unter anderem einschlie3lich der
Vergutung der Fondsmanager, der Depotbanken sowie der Bevollmachtigten und
Vertreter der SICAV);

= alle bekannten, falligen oder nicht falligen Verpflichtungen, einschlie3lich aller fallig
gewordenen vertraglichen Verpflichtungen, die die Zahlung von Geld- oder Sachwerten
zum Gegenstand haben (darunter die von der SICAV erklarten, noch unbezahlten
Dividenden), sofern der Bewertungstag mit dem Tag zusammenféllt, an dem die
bezugsberechtigte Person bestimmt wird;

= eine angemessene Rucklage fur kinftige Kapital- und Ertragsteuern, die bis zum
Bewertungstag aufgelaufen ist und in periodischen Abstdnden von der SICAV ermittelt
wird, sowie gegebenenfalls andere zuldssige oder vom Verwaltungsrat genehmigte
Rucklagen;

= jegliche sonstige Verbindlichkeit der SICAV gleich welcher Art, mit Aushahme
derjenigen, die durch ihr Eigenkapital reprasentiert werden. Bei der Ermittlung der Héhe
dieser sonstigen Verbindlichkeiten beriicksichtigt die SICAV alle von ihr zu tragenden
Aufwendungen. Hierzu zéhlen insbesondere die Griindungskosten, die an Dritte, die der
SICAV Leistungen erbringen, zahlbaren Honorare und Gebuhren, unter anderem die
Verwaltungs-, Performance- und Beratungsgebihren sowie die an die Depotbank und
ihre Korrespondenzbanken, die Verwaltungsstelle, die Ubertragungsstelle, die Zahlstelle
etc. zahlbaren Gebuhren, einschlieBlich deren Auslagen, die Kosten fir die
Rechtsberatung und die Wirtschaftsprifung, die Kosten fur die Verkaufsforderung sowie
fur den Druck und die Veroffentlichung der fur den Verkauf der Anteile maRRgeblichen
Dokumente sowie jeglicher sonstiger Dokumente in Bezug auf die SICAV, insbesondere
die Finanzberichte, die Kosten fir die Einberufung und Abhaltung der Versammlungen
der Anteilinhaber und die Kosten in Verbindung mit einer etwaigen Satzungsanderung,
die Kosten fur die Einberufung und Abhaltung von Verwaltungsratssitzungen, die den
Verwaltungsratsmitgliedern im Rahmen ihrer Funktion auflaufenden angemessenen
Reisekosten und Sitzungsgelder, die Kosten in Verbindung mit der Ausgabe und der
Rucknahme von Anteilen, die Kosten in Verbindung mit der Zahlung von Dividenden
sowie mit der Zahlung von félligen Abgaben an ausléndische Aufsichtsbehérden der
Lander, in denen die SICAV registriert ist, einschliel3lich der an die standigen Vertreter
vor Ort zahlbaren Gebihren und Honorare sowie der Kosten in Verbindung mit der
Aufrechterhaltung der Eintragungen sowie der Zahlung der von den jeweiligen
Regierungsbehorden erhobenen Steuern und Abgaben, die Kosten fur die
Borsennotierung und die Aufrechterhaltung der Notierung, die Finanzierungskosten, die
Bank- und Maklergebihren, die Kosten und Aufwendungen fir die Abonnierung, fir
Lizenzen oder fur jede andere kostenpflichtige Nutzung von Daten- oder
Informationsdiensten  von  Indexanbietern,  Ratingagenturen oder anderen
Datenanbietern sowie jegliche sonstigen Betriebs- und Verwaltungskosten. Bei der
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Ermittlung der Hohe der Gesamtheit oder eines Teils dieser Verbindlichkeiten kann die
SICAV Verwaltungs- und sonstige Kosten regelméRiger oder wiederkehrender Art durch
eine Schatzung auf das ganze Jahr oder einen anderen Zeitraum berechnen und den so
ermittelten Betrag anteilig auf die entsprechenden Zeitraume verteilen. Zudem kann sie
eine gemal den Modalitaten der Verkaufsdokumente berechnete und gezahlte Gebuhr
festsetzen.

c)Jeder Anteil der SICAV, dessen Rucknahme bearbeitet wird, gilt bis zum Ablauf des
Bewertungstags, der fiir die Riicknahme dieses Anteils maRgeblich ist, als ausgegebener und
umlaufender Anteil. Nach diesem Tag gilt sein Preis bis zur Zahlung als Verbindlichkeit der
SICAV.

Entsprechend den eingegangenen Zeichnungsantragen von der SICAV auszugebende Anteile
werden nach Abschluss des Bewertungstages, an dem der Ausgabepreis berechnet wird, als
ausgegebene Anteile behandelt; bis zum Eingang des Ausgabepreises gilt dieser als Forderung
der SICAV.

d)Im Rahmen des Mdoglichen werden alle Kaufe und Verkaufe von Vermoégenswerten
berticksichtigt, welche die SICAV bis zu einem Bewertungstag getatigt hat.

e)Der Nettoinventarwert jedes Teilfonds wird in der vom Verwaltungsrat festgelegten Wahrung
ausgedruckt, die in der jeweiligen technischen Beschreibung angegeben ist.

Alle nicht in der Wahrung eines Teilfonds ausgedriickten Vermégenswerte werden in diese
Wahrung umgerechnet, und zwar zum gleichen Wechselkurs desjenigen Aktienmarktes, der zur
Berechnung des Nettoinventarwerts herangezogen wird.

Der Nettoinventarwert der SICAV entspricht der Summe der Nettoinventarwerte ihrer einzelnen
Teilfonds. Das Kapital der SICAV entspricht jederzeit dem Nettoinventarwert der SICAV,
Konsolidierungswahrung ist der Euro.

f) Fur jeden Teilfonds wird auf folgende Weise eine gemeinsame Vermdgensmasse gebildet:

= Die bei der Ausgabe von Anteilen eines Teilfonds erlangten Erlose werden in den
Buchern der SICAV der fur diesen Teilfonds gebildeten Vermdgensmasse zugeteilt, und
die diesen Teilfonds betreffenden Vermdgenswerte, Verbindlichkeiten, Aufwendungen
und Ertrage werden der Vermdgensmasse dieses Teilfonds zugerechnet;

=  Vermogenswerte, die sich von anderen Vermdgenswerten ableiten, werden in den
Biichern der SICAV derselben Vermdgensmasse zugerechnet wie die Vermégenswerte,
von denen sie sich ableiten. Jedes Mal, wenn ein Vermdgenswert neu bewertet wird,
wird die Wertsteigerung oder Wertminderung dieses Vermoégenswertes der
Vermodgensmasse des Teilfonds zugerechnet, zu dem dieser Vermdgenswert gehort;

= alle Verbindlichkeiten der SICAV, die einem bestimmten Teilfonds zugerechnet werden
kénnen, werden der Vermdgensmasse dieses Teilfonds zugerechnet;

=  Vermogenswerte, Verbindlichkeiten, Kosten und Ausgaben, die keinem bestimmten
Teilfonds zugeordnet werden kdnnen, werden zu gleichen Teilen auf die verschiedenen
Teilfonds aufgeteilt oder, falls die entsprechenden Betrdge dies rechtfertigen, im
Verhéltnis zu deren jeweiligen Nettovermdgen.

Nach einer etwaigen Dividendenausschiittung an die Anteilinhaber eines Teilfonds wird der
Nettovermdgenswert dieses Teilfonds um den Betrag der Ausschittungen reduziert.
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g) Mechanismus zur Vermeidung der Verwasserung

Anwendungsbereich

Ein Schutzmechanismus zur Vermeidung der Performanceverwasserung (der
.Mechanismus zur Vermeidung der Verwasserung®) wurde fiir alle Teilfonds der SICAV
eingefihrt. Hiervon ausgenommen sind die folgenden Teilfonds, fir die eine Anwendung
eines solchen Mechanismus weder als angemessen noch als zweckmaRig angesehen
wird:

- Candriam Sustainable Defensive Asset Allocation & Candriam Sustainable
Balanced Asset Allocation: Dieser Teilfonds investiert hauptsachlich in Fonds (bei
denen dem Teilfonds keine direkten Transaktionskosten anfallen) sowie in
bdrsennotierte Derivate (bei denen die Transaktionskosten im Verhaltnis zu dem
Engagement, das sie bieten, als nicht wesentlich erachtet werden).

- Candriam Sustainable Money Market Euro: Fir an den Geldmarkten
durchgefiihrte Transaktionen fallen Ublicherweise weder explizite Steuern noch
Maklergebuhren an. Zudem ist der fur die systematische Anwendung dieses
Mechanismus erforderliche tagliche Abruf von Geld-/Briefkursen und
Durchschnittspreisen nicht praktikabel.

Beschreibung des Mechanismus zur Vermeidung der Verwéasserung und
anwendbare Schwellen

Mithilfe des von der SICAV eingesetzten Mechanismus zur Vermeidung der
Verwasserung sollen die Anteilinhaber bestehender Teilfonds vor Kosten geschiitzt
werden, die sich aus Transaktionen mit Vermdgenswerten des Portfolios im Rahmen von
umfangreichen Zeichnungen oder Riicknahmen durch Anleger des Teilfonds ergeben.

Denn fallen in Bezug auf einen Teilfonds erhebliche Zeichnungen oder Riucknahmen an,
muss der Fondsmanager die entsprechenden Betrdge investieren/desinvestieren und
folglich umfangreiche Transaktionen durchfiihren, die je nach Art der betreffenden
Vermogenswerte mit unterschiedlich hohen Transaktionskosten verbunden sind.

Bei diesen Kosten handelt es sich tberwiegend um Abgaben fiir bestimmte Markte sowie
um die von Maklern erhobenen Ausfuhrungsgebihren. Bei den Kosten kann es sich um
Pauschalbetrage oder um variable Gebiihren im Verhdltnis zu den jeweils gehandelten
Volumina handeln. Zudem kdnnen sie sich aus dem Unterschied zwischen den Geld- und
Briefkursen eines Finanzinstruments einerseits und der Bewertung bzw. dem
Durchschnittspreis andererseits ergeben (typische Situation im Anleihenhandel).

Ziel des Mechanismus zur Vermeidung der Verwasserung ist es daher, dass diese
Kosten von den Anlegern getragen werden, die die betreffenden Zeichnungs-
/Rucknahmetransaktionen ausgeldst haben, und die bestehenden Anleger vor diesen
Kosten zu schitzen.

In der Praxis ergibt sich daraus: An Bewertungstagen, an denen die Differenz zwischen
Zeichnungen und Ricknahmen eines Teilfonds (d. h. die Nettotransaktionen) einen vom
Verwaltungsrat im Vorhinein festgelegten prozentualen Grenzwert tberschreitet, behalt
sich der Verwaltungsrat Folgendes vor:

- den Nettoinventarwert zu bewerten, indem dem Nettoinventarwert (bei
Nettozeichnungen) ein prozentualer Pauschalbetrag fiir Kosten und Gebihren
zugerechnet bzw. (bei Nettoricknahmen) von dem Nettoinventarwert ein solcher
Pauschalbetrag abgezogen wird. Dabei hangt die Hohe der Pauschale von den beim
Kauf bzw. Verkauf von Wertpapieren nach den tblichen Marktpraktiken zu zahlenden
Gebihren und Kosten ab, d. h. gemaR dem ,Swing Pricing“-Mechanismus;

77



- den Wert des Wertpapierportfolios dieses Teilfonds auf der Grundlage der Kauf- oder
Verkaufspreise oder durch die Festlegung von Spreads zu bewerten, die den
betreffenden Markt (im Falle von Nettozeichnungen bzw. -ricknahmen)
widerspiegeln, d. h. gemé&R dem ,Bid/Ask“-Mechanismus.

Unter keinen Umstanden werden der ,Swing Pricing“-Mechanismus und der ,Bid/Ask®-
Mechanismus gleichzeitig angewendet.

= Auswirkungen des Einsatzes des Mechanismus zur Vermeidung der
Verwasserung und anwendbarer Faktor

- im Falle von Nettozeichnungen: Erhéhung des Nettoinventarwerts, d. h. Erhéhung
des Kaufpreises fur alle Anleger, die an diesem Tag Anteile zeichnen;

- im Falle von Nettoricknahmen: Verringerung des Nettoinventarwerts, d. h.
Verringerung des Verkaufspreises fiir alle Anleger, die an diesem Tag Anteile
zurtickgeben.

Diese Erhéhung bzw. Verringerung des Nettoinventarwerts wird als ,Faktor” des
Mechanismus zur Vermeidung der Verwasserung bezeichnet.

Das Ausmald dieser Variation hangt von den von der Verwaltungsgesellschaft
geschatzten Transaktionskosten im Zusammenhang mit den jeweiligen Arten von
Vermdgenswerten ab.

Die Preisanpassung darf 2 % des Nettoinventarwerts nicht Ubersteigen. Hiervon
ausgenommen sind aufRergewothnliche Umstande, wie beispielsweise ein erheblicher
Rickgang der Liquiditat. Falls die Schwelle von 2 % uberschritten wird, muss die
Verwaltungsgesellschaft die CSSF informieren und die Anteilinhaber Uber eine
Veroffentlichung auf ihrer Website www.candriam.com hiervon in Kenntnis setzen.
Dariliber hinaus werden die Einzelheiten zu dem betreffenden Teilfonds im Jahres- bzw.
Halbjahresbericht der SICAV bekannt gegeben.

= Verfahren, gemaR dem die Anwendung des Mechanismus zur Vermeidung der
Verwasserung entschieden wird

Der Verwaltungsrat hat die Verwaltungsgesellschaft mit der Umsetzung des
Mechanismus zur Vermeidung der Verwasserung betraut.

Die Verwaltungsgesellschaft hat Grundséatze erarbeitet, in denen erlautert wird, wie der
Mechanismus zur Vermeidung der Verwasserung funktioniert, und sie hat operative
Prozesse und Verfahren eingefuhrt, um die Anwendung des Mechanismus zur
Vermeidung der Verwasserung durch die Verwaltungsstelle und die Ubertragungsstelle
zu Uberwachen.

Die Grundsatze, in denen der Mechanismus zur Vermeidung der Verwdasserung
dargelegt wird, wurden von dem Verwaltungsrat der SICAV ordnungsgemaf gepruft.

= |m Falle von Performancegebiihren anzuwendende Methodik

Wenn Performancegebiuhren zu berechnen sind, werden diese Gebihren vor
Anwendung des Mechanismus zur Vermeidung der Verwasserung berechnet, sodass
diese Gebihren von den Auswirkungen des Mechanismus zur Vermeidung der
Verwasserung unberihrt bleiben.

Rechte der Anleger

In Bezug auf den Schutz von Anteilinhabern im Falle eines Irrtums bei der Berechnung des
Nettoinventarwerts sowie die Behebung von Folgen aus der Nichteinhaltung von fur die SICAV
geltenden Anlagevorschriften hélt sich die SICAV an die Grundséatze und Regelungen des CSSF-
Rundschreibens 02/77, ersetzt durch die Fassung des CSSF-Rundschreibens 24/856 vom 29.
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Marz 2024. Bei Entschadigungszahlungen aufgrund von Irrtimern/Nichteinhaltungen auf Ebene
eines Teilfonds kdnnen die Rechte von Endbeglnstigten beeintrachtigt werden, wenn sie ihre
Anteile Uber einen Finanzintermediar gezeichnet haben. Daher empfehlen wir den Anlegern, sich
Uber ihre Rechte beraten zu lassen.

18. Vorubergehende Aussetzung der Berechnung des
Nettoinventarwerts sowie der Ausgabe, Ricknahme und
Umschichtung von Anteilen

Der Verwaltungsrat ist befugt, in einem oder mehreren der folgenden Falle die Berechnung des
Nettoinventarwerts eines oder mehrerer Teilfonds sowie die Ausgabe, Ricknahme und
Umschichtung von Anteilen eines oder mehrerer Teilfonds voriibergehend auszusetzen:

a)  wenn der Nettoinventarwert der Anteile von Fonds, in die ein Teilfonds einen wesentlichen
Teil seiner Anlagen getétigt hat, nicht bestimmt werden kann;

b) in jeder Phase, in der einer der wichtigsten Markte oder eine der wichtigsten Borsen, an
denen ein wesentlicher Teil der Anlagen der SICAV notiert sind, aus einem anderen Grund
als dem eines ublichen Feiertages geschlossen ist, oder in Zeiten, in denen der Handel dort
betrachtlich eingeschrankt oder voriibergehend ausgesetzt ist;

C) in jeder Phase, in der Umstéande vorherrschen, die nach Auffassung der SICAV eine Notlage
darstellen, die zur Folge hat, dass eine VerduRerung von Anlagen auf angemessene oder
Ubliche Weise oder ohne erhebliche Beeintrachtigung der Interessen der Anteilinhaber nicht
maoglich ist;

d) in jeder Phase, in der die Kommunikationsmittel versagen, die normalerweise zur Ermittlung
der Kurse von Anlagen des Teilfonds oder zur Ermittlung der aktuellen Borsenkurse an einer
Borse herangezogen werden;

e) in jeder Phase, in der die Uberweisung von Geldern, die bei der Realisierung oder Bezahlung
einer Anlage der SICAV bendtigt werden oder werden kdnnen, nicht mdglich ist, oder in jeder
Phase, in der die Ruckfuhrung der Mittel nicht moglich ist, die fur die Abwicklung von
Anteilsricknahmen erforderlich sind;

f) bei Auflosung bzw. SchlieBung oder Aufspaltung eines oder mehrerer Teilfonds oder einer
oder mehrerer Klassen oder Anteilsarten, sofern eine solche Aussetzung durch den Schutz
der Anteilinhaber der betreffenden Teilfonds, Klassen oder Anteilsarten gerechtfertigt ist;

Q) ab der Einberufung einer Versammlung der Anteilinhaber, in deren Verlauf die Auflésung der
SICAYV vorgeschlagen wird;

h) sofern ein Teilfonds ein Feeder-Fonds eines anderen OGAW ist (bzw. eines Teilfonds eines
anderen OGAW), wenn die Ermittlung des Nettoinventarwerts des Master-OGAW (bzw. des
Teilfonds dieses Master-OGAW) voriibergehend ausgesetzt ist;

i) in allen anderen Fallen, in denen der Verwaltungsrat der Ansicht ist, dass eine solche
Aussetzung zur Wahrung der Interessen der SICAV oder eines ihrer Teilfonds oder der
betroffenen Anteilinhaber erforderlich ist.

Personen, die einen Antrag auf Ricknahme oder Umschichtung von Anteilen einreichen, werden
von der voribergehenden Aussetzung der Berechnung des Nettoinventarwerts in Kenntnis gesetzt.
Aufgeschobene Antréage auf Zeichnungen, Ricknahme oder Umschichtung von Anteilen kdnnen
durch schriftliche Mitteilung an die Ubertragungsstelle zuriickgezogen werden, sofern diese vor
Beendigung der Aussetzung bei der Ubertragungsstelle eingeht. Antrage auf Zeichnung,
Rucknahme oder Umschichtung von Anteilen, die sich in der Schwebe befinden, werden am ersten
Bewertungstag nach Beendigung der Aussetzung bearbeitet.
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19. Ergebnisverwendung

19.1. Allgemeine Grundséatze

Die Hauptversammlung der Anteilinhaber beschlief3t auf Vorschlag des Verwaltungsrats jedes Jahr
die Verwendung der Ergebnisse.

Fur Thesaurierungsanteile schlagt der Verwaltungsrat grundsatzlich die Thesaurierung des
Ergebnisses vor, das auf diese Anteile entfallt.

Fur Ausschittungsanteile kann der Verwaltungsrat vorschlagen, die Nettoanlageertrage des
Geschéftsjahres, die realisierten und nicht realisierten Nettokapitalgewinne sowie die
Nettovermdgenswerte unter Beachtung der Beschrankungen des Gesetzes auszuschitten.

Der Verwaltungsrat kann, wenn er dies flr angebracht halt, auch Zwischenausschittungen
vornehmen.

19.2. Dividendenausschittungspolitik

Die SICAV kann fir die Ausschittungsanteile die Ausschittung einer Dividende vorschlagen. Fur
die Thesaurierungsanteile ist grundséatzliche keine Dividendenzahlung vorgesehen.

Wenn der Verwaltungsrat der Hauptversammlung der Anteilinhaber die Ausschittung einer
Dividende vorschlagt, wird die Hohe einer solchen Ausschittung unter Einhaltung der gesetzlichen
Beschrankungen festgelegt.

Die Festsetzung der jahrlichen Dividenden erfolgt fir jede Anteilsklasse separat auf der
Jahreshauptversammlung der Anteilinhaber. Der Verwaltungsrat behalt sich dartber hinaus vor,
wahrend des Geschéftsjahres Zwischenausschittungen zu erklaren.

Die SICAV kann gegebenenfalls fiur einige oder alle Anteilsklassen haufiger Dividenden
ausschutten als einmal pro Jahr oder Dividenden zu anderen Zeitpunkten des Jahres ausschiitten,
wie es der Verwaltungsrat jeweils fur angebracht hélt. Es ist vorgesehen, dass Anteilsklassen mit
dem Zusatz:

= (m) eine monatliche Ausschiittung vornehmen
= (q) eine quartalsweise Ausschittung vornehmen
= (s) eine halbjahrliche Ausschittung vornehmen

Der Verwaltungsrat kann die Grundsatze fur Dividendenzahlungen sowie die Verfahren zur
Ausschittung von Dividenden und Zwischendividenden festlegen.

Die SICAV kann beispielsweise Anteilsklassen anbieten, die eine feste Dividendenzahlung in Hohe
eines festgelegten Betrags oder eines festgelegten prozentualen Anteils am Nettoinventarwert je
Anteil zu dem jeweils vom Verwaltungsrat festgelegten Stichtag vorsehen. Solche
Dividendenzahlungen erfolgen in der Regel in festgelegten Intervallen, die der Verwaltungsrat fur
angemessen betrachtet (z. B. vierteljahrlich).

Ein Dividendenkalender mit den Angaben zur Haufigkeit der jeweiligen Ausschittungen und den
jeweiligen Grundlagen zur Berechnung der Dividenden kann auf Anfrage Uber die
Verwaltungsgesellschaft bezogen werden oder Giber www.candriam.com.

Die Anteilinhaber werden insbesondere auf Folgendes hingewiesen:

= Die HOhe der Dividende ist unabhéngig davon, wie hoch die erwirtschafteten Ertrége oder
realisierten Kapitalzuwéchse der jeweiligen Anteilsklasse sind.
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= Die SICAV kann auch Kapitalausschittungen vornehmen, wobei sicherzustellen ist, dass
das Nettovermdgen der SICAV nicht unter das in Luxemburg geltende gesetzliche
Mindestkapital sinkt.
Die Hohe der Dividende kann die von der jeweiligen Anteilsklasse erzielten Ertrage
Ubersteigen und daher eine Verringerung des investierten Kapitals zur Folge haben. Wir
weisen die Anteilinhaber zudem darauf hin, dass bei Dividendenausschittungen, die héher
sind als die Ertrage aus den Anlagen einer Anteilsklasse, die Dividenden aus dem Kapital
dieser Anteilsklasse oder aus den realisierten oder latenten Kapitalertrdgen entnommen
werden konnen. Hieraus kann sich fir Anteilinhaber aus bestimmten Lé&ndern
moglicherweise eine Steuerpflicht ergeben. Wir bitten die betreffenden Anteilinhaber daher,
ihre individuellen Umstande mit ihnrem Steuerberater zu besprechen.

Inhaber von Anteilen der Klassen, fiir die eine Ausschittung festgelegt ist, sollten insbesondere
Folgendes beachten:

= In Phasen mit einer negativen Performance eines Teilfonds bzw. einer Anteilsklasse wird die
Dividende Ublicherweise weiterhin ausgeschittet. Die kann dazu fuhren, dass der
Kapitalwert der Anlagen des Teilfonds bzw. der Anteilsklasse schneller sinkt. Folglich kann
der Wert der Anlage eines Anlegers letztlich auf Null sinken.

= Der Verwaltungsrat Gberprift die Anteilsklassen, fiir die eine feste Ausschuittung vorgesehen
ist, in regelmaRigen Abstanden und behalt sich das Recht auf Anderungen vor. Solche
Anderungen der Ausschittungspolitik werden auf der Website der Verwaltungsgesellschaft
veroffentlicht.

= Die Zahlung von Dividenden kann nicht uneingeschréankt garantiert werden.

= Der Verwaltungsrat kann den Beschluss fassen, dass fir eine Anteilsklasse keine oder eine
niedrigere Dividende ausgeschuttet wird.

Dividenden, die binnen funf Jahren ab dem Datum der Auszahlung nicht eingefordert wurden,
verfallen und flie3en in das Vermogen der betreffenden Anteilsklassen zurtick.

20. Trennung der Verbindlichkeiten der einzelnen Teilfonds

Die SICAV stellt eine einzige juristische Einheit dar. Ein bestimmter Teilfonds haftet jedoch mit
seinen Vermogenswerten ausschlieBlich fur ihn betreffende Schulden, Verpflichtungen und
Verbindlichkeiten. Im Innenverhdltnis der Aktiondre untereinander wird jeder Teilfonds als
gesonderte Rechtspersonlichkeit behandelt.

21. Besteuerung
21.1. Besteuerung der SICAV

Nach der geltenden Gesetzgebung und der tblichen Praxis unterliegt die SICAV auf vereinnahmte

Dividenden-, Zins- und Kapitalertrdge keiner luxemburgischen Einkommensteuer. Ebenso

unterliegen die von der SICAV geleisteten Ausschittungen keiner luxemburgischen Quellensteuer.

Auf den Nettoinventarwert der SICAV wird jedoch eine luxemburgische Zeichnungssteuer (Taxe

d'Abonnement) in H6he von 0,05 % p.a. des Nettovermdégens der SICAV erhoben.

Fir die den institutionellen Anlegern vorbehaltenen Anteilsklassen gilt ein ermaRigter Satz von 0,01

%.

Die indexgebundenen Teilfonds sind von der luxemburgischen Zeichnungssteuer befreit; denn dies

sind Teilfonds:

(i) deren Wertpapiere mindestens an einer Wertpapierbdrse notiert oder an einem anderen

geregelten Markt, der anerkannt, fir das Publikum offen und dessen Funktionsweise
ordnungsgemal ist, gehandelt werden; und
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(i) deren ausschlie3liches Ziel darin besteht, die Performance eines Index oder mehrerer
Indizes nachzubilden.
Diese Steuer ist vierteljahrlich zahlbar und wird auf der Grundlage des Nettovermdgens der SICAV
zum Ende des Quartals, auf das sich die Steuer bezieht, berechnet.

Bestimmte Dividenden-, Zins- und Kapitalertrage der SICAV, die aus Vermodgenswerten auRerhalb
Luxemburgs erzielt werden, kénnen jedoch einer Steuer unterliegen, die in der Regel in Form einer
Quellensteuer zu einem variablem Satz einbehalten wird. Diese Steuer bzw. Quellensteuer ist in
der Regel weder teilweise noch vollstandig erstattungsféhig. In diesem Zusammenhang ist die
Minderung dieser Steuer bzw. Quellensteuer aufgrund der zwischen dem GroRRherzogtum
Luxemburg und den jeweiligen Landern getroffenen internationalen Abkommen zur Vermeidung
der Doppelbesteuerung jedoch nicht immer anwendbar.

21.2. Besteuerung der Anteilinhaber

Mit Ausnahme der Anteilinhaber, die in Luxemburg ihren Wohnsitz oder gewdhnlichen Aufenthalt
oder eine Betriebsstatte haben, unterliegen die Anteilinhaber nach derzeitiger Rechtslage in
Luxemburg keiner Erbschafts- oder Schenkungssteuer. Hinsichtlich der Einkommensteuer
unterliegen in Luxemburg ansassige Anteilinhaber einer Steuer, die sich auf der Grundlage der
erhaltenen Dividenden und der realisierten Gewinne bei der VeraufRerung ihrer Anteile berechnet,
sofern sich die Anteile weniger als sechs Monate in ihrem Besitz befinden oder sofern mehr als 10
% der Anteile einer Gesellschaft gehalten werden.

Dividenden oder realisierte Kapitalgewinne aus dem Verkauf der Anteile unterliegen im Falle von
Anteilinhabern, die nicht in Luxemburg ansassig sind, keiner Steuer.

Wir empfehlen den Anteilinhabern, sich in ihrem Herkunftsland oder in ihrem Aufenthalts- oder
Wohnsitzland Gber die dortigen rechtlichen oder aufsichtsrechtlichen Bestimmungen und die
Devisenkontrollbestimmungen fir die Zeichnung, den Erwerb, den Besitz oder die VerduR3erung
von Anteilen zu erkundigen und sich gegebenenfalls entsprechend beraten zu lassen.

21.3. Hinweis zur Besteuerung in Deutschland und deren Auswirkungen auf die
Anlagepolitik

Am 1. Januar 2018 ist das deutsche Gesetz zur Reform der Investmentbesteuerung
(Investmentsteuerreformgesetz, InvStRefG) in Kraft getreten.

Eine der Bestimmungen des InvStRefG sieht in bestimmten Fallen eine progressive
Steuerentlastung fir in Deutschland steuerlich ansassige Anleger auf ihre steuerpflichtigen
Einklnfte aus Investitionen in deutsche oder auslandische Investmentfonds vor (,Teilfreistellung®).

Der Umfang dieser Steuerentlastungen variiert je nach Art des Anleger (z. B. natirliche oder
juristische Person) und Art des Fonds (z. B. ,Aktienfonds” oder ,Mischfonds“ gemaf Definition des
InvStRefG).

Um sich als Aktienfonds oder Mischfonds zu qualifizieren und es damit dem Anleger zu
ermoglichen, in den Genuss einer Steuererleichterung zu gelangen, muss ein Teilfonds fortlaufend
bestimmte Mindestanlagegrenzen im Sinne des InvStRefG (,Kapitalbeteiligungen®) einhalten.
Diese lauten wie folgt:

e Um sich als Aktienfonds zu qualifizieren, muss ein Investmentfonds oder einer seiner
Teilfonds fortlaufend mindestens 51 % seines Nettovermdgens in Kapitalbeteiligungen
anlegen.

e Um sich als Mischfonds zu qualifizieren, muss ein Investmentfonds oder einer seiner
Teilfonds fortlaufend mindestens 25 % seines Nettovermogens in Kapitalbeteiligungen
anlegen.
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(1) zum amtlichen Handel an einer Borse zugelassene oder auf einem organisierten Markt
(der die Kriterien eines geregelten Marktes erfillt) notierte Anteile an einer
Kapitalgesellschaft und/oder

(2) Anteile an einer Kapitalgesellschaft, die keine Immobiliengesellschaft ist und die (i) in
einem Mitgliedstaat der Europédischen Union oder in einem anderen Vertragsstaat des
Abkommens Uber den Europaischen Wirtschaftsraum anséassig ist und dort der
Ertragsbesteuerung fir Kapitalgesellschaften unterliegt und nicht von ihr befreit ist, oder
(i) in einem Drittstaat (kein Mitgliedstaat der Européischen Union) anséassig ist und dort
einer Ertragsbesteuerung fir Kapitalgesellschaften in Hohe von mindestens 15 %
unterliegt, und/oder

(3) Anteile von Aktienfonds oder Mischfonds, sofern die Anlagerichtlinien des jeweiligen Fonds
die entsprechenden Angaben zur fortlaufenden Kapitalbeteiligungsquote gemafR dem
InvStRefG enthalten.

Kapitalbeteiligungen sind insbesondere:

In der technischen Beschreibung eines Teilfonds wird angegeben, ob der Teilfonds bei der
Umsetzung seiner Anlagepolitik die jeweilige Kapitalbeteiligungsquote erfillt und folglich als
Aktienfonds bzw. Mischfonds eingestuft werden kann.

21.4. Hinweis zur Besteuerung in Frankreich und deren Auswirkungen auf die
Anlagepolitik

Bestimmte Teilfonds der SICAV sind fur die Aufnahme in den franzésischen Aktiensparplan (PEA)
zugelassen.

Mindestens 75 % des Nettovermégens des Teilfonds werden fortwdhrend in Aktien von
Unternehmen mit Gesellschaftssitz in einem Mitgliedstaat der Europaischen Union und/oder des
Europaischen Wirtschaftsraums angelegt, der mit Frankreich ein Steuerabkommen geschlossen
hat, aufgrund dessen der Teilfonds fiur die Aufnahme in den franzésischen Aktiensparplan (PEA)
zugelassen ist.

Sofern zutreffend enthélt die Technische Beschreibung eines Teilfonds Angaben darlber, ob der
Teilfonds fur die Aufnahme in den franzdsischen Aktiensparplan (PEA) zugelassen ist.

22. Hauptversammlungen der Anteilinhaber

Die Jahreshauptversammlung der Anteilinhaber jedes Teilfonds der SICAV findet jedes Jahr am
Gesellschaftssitz der SICAV oder an einem in der Einberufung der Versammlung angegebenen
anderen Ort in Luxemburg statt.

Die Versammlung findet innerhalb von sechs Monaten nach Ende des Geschéftsjahres statt.

Die Einberufungen zu den Hauptversammlungen werden den Inhabern von Namensanteilen
mindestens acht Tage vor der Hauptversammlung brieflich an ihre im Anteilinhaberregister
eingetragene Anschrift zugesandt. Diese Einberufungsschreiben enthalten den Ort und die Uhrzeit
der Hauptversammlung der Anteilinhaber sowie die Teilnahmebedingungen, die Tagesordnung
und die Erfordernisse des luxemburgischen Rechts in Bezug auf Beschlussfahigkeit und
notwendige Mehrheiten.

Sofern die lokalen Gesetze dies vorschreiben, werden Einberufungsschreiben in Luxemburg und
in den Vertriebslandern der SICAV in den jeweils vom Verwaltungsrat festgelegten Zeitungen
veroffentlicht.

Die Erfordernisse fir die Teilnahme, Beschlussféahigkeit und Mehrheit bei jeder Hauptversammlung
der Anteilinhaber sind diejenigen, die in der Satzung der SICAV niedergelegt sind.
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23. SchlieBung, Verschmelzung und Aufspaltung von Teilfonds,
Anteilsklassen oder Anteilskategorien — Liquidation der
SICAV

23.1. SchlieBung, Auflésung und Liquidation von Teilfonds, Anteilsklassen oder
Anteilskategorien

Der Verwaltungsrat kann die Schlie3ung, Auflésung oder Liquidation eines oder mehrerer Teilfonds
bzw. einer oder mehrerer Anteilsklasse(n) oder -kategorie(n) beschlieRen und die betreffenden
Anteile entwerten. Den Anteilinhabern des bzw. der betreffenden Teilfonds, Anteilsklassen oder -
kategorien wird in diesem Fall entweder der Gesamtnettoinventarwert der Anteile dieses bzw.
dieser Teilfonds, Anteilsklasse(n) oder -kategorie(n) (nach Abzug der Liquidationskosten)
ausbezahlt oder die Mdglichkeit geboten, ihre Anteile kostenfrei in Anteile eines anderen Teilfonds
der SICAV umtauschen zu lassen, wobei ihnen in diesem Falle nach Abzug der Liquidationskosten
neue Anteile in Hohe des Gegenwerts der friheren Beteiligung zugeteilt werden.

Ein solcher Beschluss kann inshesondere unter den folgenden Umstéanden gefasst werden:

. wenn sich die wirtschaftliche, politische oder gesellschaftliche Lage in den Landern, in denen
Anlagen getétigt werden oder in denen Anteile der betreffenden Teilfonds vertrieben werden,
wesentlich verschlechtert;

. wenn das Nettovermdgen eines Teilfonds, einer Anteilsklasse oder einer Anteilskategorie
unter einen bestimmten Betrag fallt, den der Verwaltungsrat fur erforderlich halt, um diesen
Teilfonds bzw. diese Anteilsklasse effizient weiter verwalten zu kdnnen; und

" im Rahmen einer Rationalisierung der den Anteilinhabern angebotenen Produktpalette.

Ein solcher Beschluss des Verwaltungsrates wird tber geeignete Kommunikationsmittel bekannt
gegeben, beispielsweise durch Verdoffentlichung in einer Zeitung in den Vertriebslandern der
SICAYV, sofern dies in diesen Landern gesetzlich vorgeschrieben ist.

Der Verwaltungsrat muss einen Beschluss zur SchlieBung, Auflésung oder Liquidation des letzten
Teilfonds der SICAV der Hauptversammlung der Anteilinhaber vorlegen, welche in Bezug auf
Beschlussfahigkeit und Mehrheiten den in Luxemburg geltenden gesetzlichen Bestimmungen
unterliegt.

Der Nettoliquidationserlés jedes Teilfonds wird an die Anteilinhaber der einzelnen Teilfonds im
Verhaltnis zu den von ihnen gehaltenen Anteilen verteilt.

Der Liquidationserlts, der auf Anteile entfallt, deren Inhaber bei Abschluss der Auflésung eines
Teilfonds nicht vorstellig geworden sind, wird flr die berechtigten Personen bei der Caisse de

Consignation in Luxemburg hinterlegt.
23.2. Verschmelzung von Teilfonds, Anteilsklassen oder Anteilskategorien
23.2.1. Verschmelzung einer Anteilsklasse oder Anteilskategorie

Der Verwaltungsrat kann in den Situationen, die vorstehend in Punkt 23.1. angegeben sind, die
Verschmelzung einer oder mehrerer Anteilsklassen oder -kategorien der SICAV beschlie3en.

Ein solcher Beschluss des Verwaltungsrates wird Uber geeignete Kommunikationsmittel bekannt
gegeben und in einer Zeitung in den Vertriebslandern der SICAV verdffentlicht, sofern dies in
diesen Landern gesetzlich vorgeschrieben ist. Eine solche Veroffentlichung muss mindestens
einen Monat vor dem Tag erfolgen, an dem die Verschmelzung wirksam wird, damit die
Anteilinhaber die Méglichkeit haben, die kostenlose Riicknahme oder Auszahlung ihrer Anteile zu
beantragen.
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Bei einer Verschmelzung eines Teilfonds informiert der Verwaltungsrat die betroffenen
Anteilinhaber in der durch die in Luxemburg geltenden Gesetze und Verordnungen
vorgeschriebenen Form. Eine solche Mitteilung an die betroffenen Anteilinhaber muss mindestens
drei3ig Tage vor dem letzten Tag erfolgen, an dem die Anteilinhaber ihr Recht ausiiben kénnen,
die kostenfreie (mit Ausnahme der Kosten fiir die Auflésung der Anlagen) Ricknahme oder
Auszahlung ihrer Anteile zu beantragen.

23.2.2. Verschmelzung eines Teilfonds

Der Verwaltungsrat kann in den vorstehend in Punkt 23.1 bezeichneten Situationen gemaf den im
Gesetz von 2010 vorgesehenen Bedingungen beschlieRen, einen oder mehrere Teilfonds der
SICAV mit anderen Teilfonds der SICAV oder mit Teilfonds eines anderen OGAW, der der
Richtlinie 2009/65/EG entspricht, zu verschmelzen.

Eine Verschmelzung, die eine Auflésung der SICAV zur Folge hat, muss jedoch von der
Hauptversammlung der Anteilinhaber beschlossen werden, wobei ein solcher Beschluss geman
den in der Satzung angegebenen Modalitaten und Anforderungen hinsichtlich Beschlussfahigkeit
und Mehrheitsbestimmungen gefasst werden muss.

Die SICAV teilt den Anteilinhabern geeignete und prazise Informationen Uber die geplante
Verschmelzung mit, damit sie sich ein fundiertes Urteil dartber bilden koénnen, welche
Auswirkungen die Verschmelzung auf ihre Anlage hat. Die Mitteilung dieser Informationen erfolgt
unter den im Gesetz von 2010 festgelegten Bedingungen.

23.3. Aufspaltung von Teilfonds, Anteilsklassen oder Anteilskategorien

Unter den vorstehend in Punkt 23.1 dargelegten Umstanden und sofern er dies im Interesse der
Anteilinhaber eines Teilfonds, einer Anteilsklasse oder einer Anteilskategorie flr angebracht halt,
kann der Verwaltungsrat zudem den Beschluss fassen, den betreffenden Teilfonds oder die
betreffende Anteilsklasse bzw. -kategorie in einen oder mehrere Teilfonds bzw. in eine oder
mehrere Anteilsklassen bzw. -kategorien aufzuspalten.

Ein solcher Beschluss des Verwaltungsrates wird Uber geeignete Kommunikationsmittel bekannt
gegeben und in einer Zeitung in den Vertriebslandern der SICAV verdffentlicht, sofern dies in
diesen Landern gesetzlich vorgeschrieben ist. Eine solche Veréffentlichung muss mindestens
einen Monat vor dem Tag erfolgen, an dem die Aufspaltung wirksam wird, damit die Anteilinhaber
die Moglichkeit haben, die kostenlose Riicknahme oder Auszahlung ihrer Anteile zu beantragen.

23.4. Liquidation/Verschmelzung der SICAV

Die SICAV kann jederzeit durch Beschluss einer Hauptversammlung der Anteilinhaber in
Ubereinstimmung mit den Bestimmungen ihrer Satzung aufgeldst oder verschmolzen werden.

Wenn das Gesellschaftskapital der SICAV unter zwei Drittel des Mindestbetrages fallt, muss der
Verwaltungsrat die Auflosung der SICAV vorschlagen, wobei die Hauptversammlung der
Anteilinhaber ohne Anwesenheitsquorum berat und mit einfacher Mehrheit der auf der
Hauptversammlung vertretenen Anteile beschlief3t.

Wenn das Gesellschaftskapital der SICAV unter ein Viertel des Mindestbetrages fallt, muss der
Verwaltungsrat der Hauptversammlung der Anteilinhaber die Auflésung der SICAV vorschlagen,
wobei die Hauptversammlung ohne Anwesenheitsquorum beschlief3t. Die Auflésung kann durch
die Anteilinhaber beschlossen werden, die ein Viertel der auf der Versammlung vertretenen Anteile
halten.

Die Einberufung der Anteilinhaber muss so erfolgen, dass die Versammlung innerhalb von vierzig
Tagen nach Feststellung der Unterschreitung der vorstehend dargelegten gesetzlichen
Mindestbetragsgrenzen von zwei Dritteln bzw. einem Viertel stattfindet.
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Eine gerichtliche oder auBergerichtliche Liquidation der SICAV erfolgt gemaf den im Gesetz von
2010 und in der Satzung vorgesehenen Bedingungen. Bei einer aul3ergerichtlichen Auflésung
erfolgt die Liquidation durch einen oder mehrere Liquidatoren, welche von der Hauptversammlung
der Anteilinhaber bestellt werden, die auch deren Befugnisse und Vergitung festlegt.

Die Betrage und Vermdgenswerte, die auf Anteile entfallen, deren Inhaber bei Abschluss der
Liquidation keine Anspriiche geltend gemacht haben, werden fir die berechtigten Personen bei
der Caisse de Consignation hinterlegt.

24. Gebihren und Kosten

24.1. Zeichnungs-, Umtausch- und Ricknahmegebihren

Bei Zeichnungen kann ein Ausgabeaufschlag zugunsten der Vertriebsstellen (sofern in den
Technischen Beschreibungen nichts anderes vorgesehen ist) zur Anwendung kommen.

Beim Umtausch von Anteilen zwischen verschiedenen Teilfonds sowie beim Umtausch zwischen
verschiedenen Anteilsklassen ein- und desselben Teilfonds kann eine Umtauschgebihr
zugunsten der Vertriebsstellen (sofern in den Technischen Beschreibungen nichts anderes
vorgesehen ist) zur Anwendung kommen, wenn dies in den Technischen Beschreibungen
ordnungsgemal vorgesehen ist.

Bei Ricknahmen kann ein Ricknahmeabschlag zugunsten der Vertriebsstellen (sofern in den
Technischen Beschreibungen nichts anderes vorgesehen ist) zur Anwendung kommen.

Diese Gebiuhren werden in Prozent des gezeichneten (bei Zeichnungs- und/oder
Umtauschauftragen) oder zuriickgenommenen Betrags entsprechend den in jeder Technischen
Beschreibung vorgesehenen Modalitdten angegeben.

24.2. Portfolioverwaltungsgebthr
Die Verwaltungsgesellschaft erhélt als Vergitung fur ihre Portfolioverwaltungstatigkeit jahrliche
Verwaltungsgebuhren, die in den technischen Beschreibungen naher erlautert werden.
Die Verwaltungsgebihr wird in Form einer prozentualen Jahresgebihr auf den durchschnittlichen
Nettoinventarwert der einzelnen Anteilsklassen erhoben und ist monatlich zahlbar.

24.3. Outperformancegebiihr
Die  Verwaltungsgesellschaft kann  daruber hinaus als Vergutung fur ihre
Portfolioverwaltungstatigkeit Outperformancegebihren erhalten, die gegebenenfalls in den
Technischen Beschreibungen naher erlautert werden und dem folgenden Modell entsprechen:

5-YEAR-CLAWBACK-Modell

Benchmark

Die Benchmark ist der Technischen Beschreibung jedes betreffenden Teilfonds zu entnehmen. Auf
Basis einer theoretischen Anlage von Vermdgenswerten zur Rendite der Benchmark wird ein
Referenzvermdgen, das sich proportional um die Zeichnungsbetrdge erhdht und die
Riucknahmebetrdge vermindert, berechnet und mit dem NIW verglichen. Mit anderen Worten: Es
wird eine relative Performance des Teilfonds im Vergleich zu seiner Benchmark berechnet.

Eine Outperformance wird in Rechnung gestellt, wenn die relative Performance des NIW im
Vergleich zum Referenzvermdgen positiv ist, wobei ein Modell zur Geltendmachung (oder
~Ruckforderung“) einer méglichen Underperformance uber einen rollierenden Zeitraum von funf
Jahren zur Anwendung kommt.
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Dieses Rickforderungsmodell garantiert, dass Anlegern nur dann eine Outperformancegebihr in
Rechnung gestellt wird, wenn eine relative Underperformance in der Vergangenheit Giber den
betreffenden Referenzzeitraum kompensiert wurde.

Diese variable Vergitung bringt die Interessen der Verwaltungsgesellschaft und der Anleger in
Einklang und stellt eine Verbindung mit dem Risiko-Rendite-Verhéltnis des Teilfonds dar.

Verfahren fiir die Berechnung der Outperformancegebiihr

Da fir jede Anteilsklasse ein anderer NIW gilt, werden die Outperformancegebiihren unabhangig
fur jede Anteilsklasse berechnet, so dass sich Gebtihren in unterschiedlicher Hohe ergeben.

Die Outperformancegebihr wird in derselben Haufigkeit wie der Nettoinventarwert berechnet.

Die Outperformancegebihr ist in der Berechnung des Nettoinventarwert enthalten.

Wenn der NIW nach Abzug der Outperformancegebiihr auf Ricknahmen, nicht aber der
Outperformancegebuhr fir noch in Umlauf befindliche Anteile, und nach Abzug aller sonstigen
Kosten hoher als das Benchmarkvermdgen ist, wird eine relative Outperformance festgestellt.

Diese relative Outperformance bildet die Grundlage fur die Berechnung der Rickstellung fiir eine
Outperformancegebihr im Einklang mit der Rickstellungsquote, die in der Tabelle in der
Technischen Beschreibung jedes Teilfonds angegeben ist (,Riickstellungsquote®).

Im Falle einer Underperformance gegeniber dem Referenzvermdgen wird die
Outperformancegebiihr entsprechend der Riuckstellungquote fur diese Underperformance
aufgelost. Die Auflésung einer Rickstellung ist allerdings nicht hoéher als die
Outperformancegebiihren der Vergangenheit.

Wenn eine (positive oder negative) Verwasserungsanpassung auf den NIW angewandt wird, wird
sie aus der Berechnung der Outperformancegebihr ausgeschlossen.

Bei Anteilsklassen mit Ausschittungsrechten wird die Auswirkung von Dividendenausschiittungen
durch die Berechnung der Outperformance fir die Anteilsklasse neutralisiert.

Fir jede Anteilsklasse, die auf die Wahrung des Teilfonds lautet, werden Outperformancegebihren
in dieser Wahrung berechnet; fir Anteilsklassen, die auf andere Wahrungen lauten, wird die
Outperformancegebihr unabhéangig davon, ob sie wahrungsabgesichert sind oder nicht, in der
Wahrung der Anteilsklasse berechnet.

Referenzzeitraum und Rickforderungszeitraum fir eine relative Underperformance

» Der Referenzzeitraum betragt finf Jahre. Der erste Zeitraum beginnt am Aktivierungsdatum
einer Anteilsklasse bzw. am Reaktivierungsdatum einer Anteilsklasse.

Wenn eine relative Outperformance am Ende des Geschéftsjahres festgestellt wird, wird die
Outperformancegebuhr nur dann von der Verwaltungsgesellschaft in Abzug gebracht, wenn eine
mogliche Underperformance im Verhéltnis zu dem Referenzvermdgen in den vorhergehenden
Geschéftsjahren des Referenzzeitraums zuriickgefordert wurde.

In diesem Fall werden Outperformancegebihren am Ende des Geschéftsjahres festgeschrieben
und ein neuer Referenzzeitraum mit einem neuen Benchmarkvermégen, das auf den
Nettoinventarwert zum Ende des besagten Geschéftsjahres festgesetzt ist, beginnt.

Nach funf aufeinander folgenden Jahren ohne Festschreibung wird eine Underperformance, die in
dem betreffenden Funfjahreszeitraum nicht ausgeglichen wurde, bei der Berechnung der
Outperformancegebiihr nicht mehr beriicksichtigt.
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Festschreibung

Positive Outperformancegebihren werden festgeschrieben, d. h., sie werden gegenlber der
Verwaltungsgesellschaft zahlbar:

» am Ende jedes Geschaftsjahres. Im Falle einer Aktivierung oder Reaktivierung einer
Anteilsklasse kann die erste Festschreibung von Outperformancegebihren fir diese
Anteilsklasse (ausgenommen bei Riicknahmen) erst am Ende des Geschéftsjahres, das auf
das Geschéaftsjahr mit der Reaktivierung der Anteilsklasse folgt, vorgenommen werden;

» zum Zeitpunkt jeder Rucknahme, die bei jeder Berechnung des Nettoinventarwerts festgestellt
wird, anteilig im Verhéltnis zur Anzahl der zurickgenommenen Anteile. In diesem Fall wird die
Ruckstellung fir die Outperformancegebihr um den auf diese Weise festgeschriebene Betrag

vermindert.
» Sofern anwendbar, am SchlieBungsdatum einer Anteilsklasse im Laufe eines Geschaftsjahres.

AuRerdem kann eine Outperformancegebiihr gemar den Regeln festgeschrieben werden:

> bei einer Zusammenlegung/Liquidation des Teilfonds/von Anteilsklassen im Laufe eines

Geschéftsjahres.
> bei einer Anderung des Outperformancemechanismus.

Festgeschriebene Outperformancegebihr sind endgultig gegeniuber der
Verwaltungsgesellschaft zahlbar.

Beispiele zur Veranschaulichung, wie das Outperformancegebiihrenmodell angewandt wird

Clawback 5Y

110

108

106

104

28

B—

26

Ende von Jahr 0 Ende von Jahr 1 Ende von Jzhr 2 Ende von Jahr 2 Ende von Jahr 4 Ende von Jzhr 5 Ende von Jahr & Ende vonJzhr 7 Ende von Jzhr 8 Ende von Jahr 9 Ende won Jahr 10

sssses NIW —Ende des Zeitraums (vor Performancegebihren) MW nach Performancegebiihren — Referenzindex

Jahr 10

NIW - Anfang des Zeitraums 100 1016 103.2 103.2 1049 986 100.6 1026 985 103.4
Performance der Anteilsklasse % % 0% 2% &% 2% 2% 4% 5% 5%
NIW — Ende des Zeitraums (vor Performancegebihren) 100 102 1036 103.2 105.3 98.6 100.6 1026 985 103.4 1086
Referenzindex - Anfang des Zeitraums 100 1016 103.2 103.2 1049 1049 1049 1049 104.9 1044
Performance des Referenzindex 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0% 0%
Referenzindex — Ende des Zeitraums 100 100 1016 103.2 103.2 1049 104.9 104.9 1049 104.9 104.4
Qutperformance der Anteilsklasse ggl. Referenzindex 20 20 00 21 0.0 0.0 00 00 0.0 41
F&llige Performancegebilhren YES YES NO YES NO NO NO NO NO YES
Performancegebiihren (20 %) 0.4 04 0.0 04 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 08
NIW — Ende des Zeitrasums (nach Performancegebihren) 100 1016 103.2 103.2 1049 98.6 100.6 1026 985 103.4 1077
Qut-/Ur ce der Antei ggu. index 2% 2% 0% 2% 6% 2% 2% 4% 5% 5%

leichende U eim Jahr 0% 0% 0% 0% -6% -4% -2% -6% -1% 0%

Jahr 1: Zum Jahresende ist der NIW hoher als der Benchmarkindex.

Es sind Outperformancegebihren zu zahlen.

Jahr 2: Zum Jahresende ist der NIW héher als der Benchmarkindex, es braucht keine
vorhergehende Underperformance ausgeglichen werden.
Es sind Outperformancegebihren zu zahlen.
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Jahr 3: Zum Jahresende ist der NIW gleich der Benchmarkindex oder niedriger als die
Benchmark.
Es sind keine Outperformancegebiihren zu zahlen.

Jahr 4: Zum Jahresende ist der NIW héher als der Benchmarkindex, die vorhergehende
Underperformance wurde ausgeglichen.
Es sind Outperformancegebiihren zu zahlen.

Jahr 5: Zum Jahresende ist der NIW niedriger als der Benchmarkindex.
Es sind keine Outperformancegebuhren zu zahlen.

Jahr 6: Die Performance der Anteilsklasse ist héher als bei der Benchmark, aber die friihere
Underperformance wurde nicht ausgeglichen. Zum Jahresende ist der NIW niedriger
als der Benchmarkindex.

Es sind keine Outperformancegebiihren zu zahlen.

Jahr 7: Die Performance der Anteilsklasse ist hoher als bei der Benchmark, aber die frihere
Underperformance wurde nicht ausgeglichen. Zum Jahresende ist der NIW niedriger
als der Benchmarkindex.

Es sind keine Outperformancegebihren zu zahlen.

Jahr 8: Der Performance der Anteilsklasse ist erneut niedriger als bei der Benchmark und die
frGhere Underperformance wurde nicht ausgeglichen. Zum Jahresende ist der NIW
niedriger als der Benchmarkindex.

Es sind keine Outperformancegebihren zu zahlen.

Jahr 9: Nach 5 Jahren mit einer vorgetragenen Underperformance werden -6 % der
Underperformance von Jahr 5 schliel3lich ausgeglichen (+2 % Jahr 6 / +2 % Jahr 7 / -
4 % Jahr 8 / +5 % Jahr 9). Die +2 % von Jahr 9 gleichen noch die Underperformance
von Jahr 5 aus. Somit belauft sich die Underperformance, die am Ende von Jahr 9
noch auszugleichen ist, auf -1 %. Die Performance der Anteilsklasse ist hdher als bei
der Benchmark, aber die frihere Underperformance wurde nicht ausgeglichen. Zum
Jahresende ist der NIW niedriger als der Benchmarkindex.
Es sind keine Outperformancegebuhren zu zahlen.

Jahr 10: Zum Jahresende ist der NIW héher als der Benchmarkindex, die vorhergehende
Underperformance wurde ausgeglichen.
Es sind Outperformancegebihren zu zahlen.

Die in diesem Dokument enthaltenen Grafiken zur Performance und Tabellen zur
Outperformancegebihr entstammen Simulationen und/oder beruhen lediglich auf
Hypothesen. Sie konnen folglich nicht als zuverlassige Indikatoren fur kinftige
Wertentwicklungen betrachtet werden. Zudem stellen sie keinerlei Garantie dafur dar, dass
der Fonds Wertentwicklungen generiert oder wahrscheinlich generieren wird oder
Outperformancegebihren erhalt, deren Betrdge mit den hier dargelegten Werten
vergleichbar sind.

24.4. Vertriebsgebuhr
Die Verwaltungsgesellschaft kann dariiber hinaus als Vergutung fur ihre Vertriebstatigkeit

Vertriebsgebiihren erhalten, die gegebenenfalls in den technischen Beschreibungen néher
erlautert werden.
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Die SICAV tragt die laufenden Betriebs- und Verwaltungskosten, das heif3t alle Fix- und variablen
Kosten, Abgaben und Gebihren und anderen Aufwendungen, die nachfolgend naher erlautert
werden (die ,Betriebs- und Verwaltungskosten®).

24.5. Betriebs- und Verwaltungskosten

Zu den Betriebs- und Verwaltungskosten z&hlen insbesondere die folgenden Kosten:

(a) alle unmittelbar von der SICAV zu zahlenden Ausgaben, so zum Beispiel die Gebihren
und Kosten der Depotbank, die Gebiihren der Hauptzahlstelle, die Gebiihren und Kosten
der Abschlusspriifer, die Kosten fir die Besicherung der Anteile, einschlie3lich der von der
Verwaltungsgesellschaft in  Rechnung gesteliten Kosten, der Honorare der
Verwaltungsratsmitglieder sowie der Kosten und Auslagen in angemessener Héhe, die den
Verwaltungsratsmitgliedern oder fiir die Verwaltungsratsmitglieder entstehen;

(b) eine an die Verwaltungsgesellschaft zu zahlende ,Servicegebuihr, die den nach Abzug der
vorstehend unter (a) aufgefiihrten Aufwendungen verbleibenden Teil der Betriebs- und
Verwaltungskosten abdeckt, das heif3t unter anderem die folgenden Kosten und Geblihren:
die Gebiihren und Kosten der Domizilstelle, der Verwaltungsstelle, der Ubertragungs- und
Registerfuhrungsstelle sowie der Orderrouting-Plattformen; die Kosten fur die
Registrierung und Aufrechterhaltung der Registrierung in allen relevanten Rechtsgebieten
(z. B. die von den betreffenden Aufsichtsbehérden erhobenen Gebihren, die Kosten fr
Ubersetzungen und die Vergiitungen der Vertreter im Ausland und der lokalen Zahlstellen);
die Kosten fir die Listung an Borsen oder auf spezifischen Plattformen sowie flr den
Erhaltung dieser Listung; die Kosten fiur die Vertffentlichung der Anteilspreise; die Kosten
fur Porto und Telekommunikation; die Kosten fir die Erstellung, den Druck, die
Ubersetzung und die Verteilung der Prospekte, der Basisinformationsblatter, der
Mitteilungen an die Anteilinhaber, der Finanzberichte oder aller sonstigen Dokumente fur
die Anteilinhaber; die Honorare und Kosten fur rechtliche Belange; die Gebihren und
Kosten fur Zugriffe auf kostenpflichtige Informationen oder Daten (Abonnements,
Lizenzgeblhren und jegliche anderen Kosten); die Gebuhren fur Analysedienste, die
Kosten fir die Verwendung eingetragener Marken durch die SICAV sowie die Kosten und
Gebluhren, die der Verwaltungsgesellschaft und/oder den von ihr beauftragten Stellen
und/oder jeder anderen von der SICAV selbst beauftragten Stelle und/oder unabhangigen
Sachverstandigen zustehen.

Die Betriebs- und Verwaltungskosten werden in Form einer prozentualen Jahresgebihr auf den
durchschnittlichen Nettoinventarwert der einzelnen Anteilsklassen erhoben.

Sie sind monatlich zahlbar, und der fiir sie geltende Hochstsatz ist in den technischen
Beschreibungen angegeben.

Sofern am Ende eines bestimmten Zeitraums die tatséachlichen Gebihren und Aufwendungen den
fur eine Anteilsklasse festgelegten Héchstsatz fir die Betriebs- und Verwaltungskosten
Ubersteigen, tbernimmt die Verwaltungsgesellschaft den dartiber hinausgehenden Betrag. Sollten
umgekehrt die tatsachlichen Gebihren und Aufwendungen niedriger sein als der fir eine
Anteilsklasse festgelegte prozentuale Hochstsatz fir Betriebs- und Verwaltungskosten, behélt die
Verwaltungsgesellschaft den Restbetrag ein.

Die Verwaltungsgesellschaft kann die SICAV anweisen, die vorstehend erldauterten Ausgaben ganz

oder teilweise unmittelbar aus ihren Vermégenswerten zu zahlen. In diesem Fall wird die Hohe der
Betriebs- und Verwaltungskosten entsprechend reduziert.
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alle Abgaben, Steuern, Beitrage, Anspriiche oder Kosten in Bezug auf die Besteuerung der SICAV
und ihrer Vermdgenswerte, einschlieBlich der luxemburgischen Abgeltungssteuer (Taxe
d'Abonnement).

= Transaktionskosten: Die Kosten und Ausgaben fiir den Kauf und Verkauf von
Wertpapieren, Finanzinstrumenten und Derivaten sowie die Gebihren und Kosten fir
Broker und die Zinsaufwendungen (z. B. auf Swaps oder Darlehen) und die im Rahmen
von Transaktionen zahlbaren Abgaben und anderen Ausgaben werden von den einzelnen
Teilfonds getragen;
Kosten in Verbindung mit dem Mechanismus zur Vermeidung der Verwasserung;
Bankkosten, insbesondere Zinsen fir Kontokorrentkredite;
Kosten im Zusammenhang mit Kreditfazilitaten;
aullerordentliche Aufwendungen, die mitunter verninftigerweise im normalen
Geschéftsverlauf der SICAV nicht absehbar sind, so insbesondere die Kosten fir
aulRerordentliche und/oder Ad-hoc-MalRnahmen, die Honorare fur steuerliche oder
rechtliche Beratung, fir Gutachten, die Kosten fir die Einleitung rechtlicher Schritte oder
fur Gerichtsverfahren, die zum Schutz der Interessen der Anteilinhaber erforderlich sind,
sowie alle anderen Ausgaben in Verbindung mit Einzelvereinbarungen, die im Interesse
der Anteilinhaber mit dritten Parteien abgeschlossen werden.

In den Betriebs- und Verwaltungskosten sind nicht enthalten:

Die Kosten und Aufwendungen fur Aktualisierungen des Prospekts koénnen Uber funf Jahre
abgeschrieben werden.

Die Kosten und Aufwendungen fir die Auflegung eines bestimmten Teilfonds kénnen Uber
funf Jahre (ausschlielich auf das Vermégen des betreffenden neuen Teilfonds) abgeschrieben
werden.

Gebuhren und Kosten, die nicht direkt einem bestimmten Teilfonds zugeordnet werden kénnen,
werden zu gleichen Teilen auf die verschiedenen Teilfonds verteilt oder, sofern die Hohe der
Gebuhren und Kosten dies verlangt, den Teilfonds im Verhaltnis ihres jeweiligen Nettovermégens
zugewiesen.

GeméalR den Bestimmungen des Gesetzes von 2010 koénnen Rechts-, Beratungs- oder
Verwaltungskosten fur die Vorbereitung und Durchfiihrung einer Verschmelzung eines oder
mehrerer Teilfonds der SICAV den betreffenden Teilfonds bzw. der SICAV nicht belastet werden.

Die Kosten und Aufwendungen fir die Auflegung eines neuen Teilfonds kénnen Uber finf Jahre
(ausschlief3lich auf das Vermoégen des betreffenden neuen Teilfonds) abgeschrieben werden.

Sonstige Aufwendungen und Kosten, die nicht direkt einem bestimmten Teilfonds zugeordnet
werden konnen, werden anteilig zu ihrem jeweiligen Nettovermdgen auf die verschiedenen
Teilfonds verteilt.

In bestimmten Landern, in denen die Anteile der SICAV vertrieben werden, kdnnen die lokalen
Zahlstellen Kosten als Vergitung fur ihre Tatigkeit erheben.

25. Informationen far Anteilinhaber
25.1. Veroffentlichung des Nettoinventarwerts
Der Nettoinventarwert je Anteil eines Teilfonds und/oder einer Anteilsklasse sowie der Ausgabe-
, Riicknahme- und Umschichtungspreis werden an jedem Bewertungstag am Sitz der SICAV und

der Finanzdienstleistungsstellen in den Vertriebslandern der SICAV bekannt gegeben und sind
zudem unter www.candriam.com abrufbar.
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Mitteilungen an Anteilinhaber, einschlielich Einberufungen der Hauptversammlungen, werden
den Anteilinhabern per Einschreiben an ihre im Anteilinhaberregister eingetragene Anschrift
zugesandt oder Uber jedes andere Kommunikationsmittel (einschlielich E-Mail) zugestellt, das
die Bedingungen gemal dem Gesetz vom 10. August 1915 Uber Handelsgesellschaften
entspricht und von den Anteilinhabern akzeptiert wurde. Bei Anteilinhabern, die der SICAV keine
E-Mail-Adresse mitgeteilt haben, wird unterstellt, dass sie jegliche Kommunikation auf
elektronischem Weg abgelehnt haben.

25.2. Mitteilungen an die Anteilinhaber

25.3. Berichte und Abschlisse

Der Jahresabschluss der SICAV wird in Ubereinstimmung den im GroRBherzogtum Luxemburg
allgemein anerkannten Rechnungslegungsgrundsatzen (,Luxemburger GAAP*) erstellt.

Die Finanzberichte an die Anteilinhaber fir das vorhergehende Geschéftsjahr sind am Sitz der
SICAV erhéltlich.
Das Geschaftsjahr der SICAV endet am 31. Dezember jedes Jahres.

25.4. Verfugbare Informationen und Dokumente der SICAV

Der Prospekt, die Satzung, die Basisinformationsblatter sowie die Jahres- und
Halbjahresberichte der SICAV sind an jedem Bankgeschéftstag wahrend der Ublichen
Geschaftszeiten kostenfrei am Sitz der SICAV oder direkt unter www.candriam.com erhéltlich.

Die Vertrage der SICAV mit der Depotbank und der Hauptzahlstelle, der Verwaltungsgesellschaft
sowie bezuglich der operativen und administrativen Aufgaben kénnen von den Anlegern an
jedem Bankgeschaftstag zu den ublichen Geschéftszeiten am Gesellschaftssitz der SICAV
eingesehen werden.

Diese Dokumente kénnen auRerdem auf Anfrage kostenfrei bei den Finanzdienstleistungsstellen
in den Vertriebslandern der SICAV bezogen werden.

Fir Teilfonds, die die Voraussetzungen eines Geldmarktfonds erfiillen, werden die folgenden
Informationen  gema&R  der  Geldmarktfondsverordnung einmal  wdchentlich  auf
www.candriam.com vero6ffentlicht:

= die Fristigkeitsgliederung des Portfolios;

» das Kreditprofil;

= die WAM und die WAL;

= Einzelheiten zu den 10 gréfRten Beteiligungen;
» der Gesamtwert des Nettovermdgens;

= die Nettorendite.

25.5. Abschlussprifer

Mit der Prufung der Konten und der Jahresberichte der SICAV wurde PricewaterhouseCoopers
Luxemburg beauftragt.

25.6. Zuséatzliche Angaben
Zur Einhaltung der regulatorischen und/oder steuerlichen Bestimmungen kann die
Verwaltungsgesellschaft Anlegern, die dies verlangen, zusatzlich zu den rechtlichen

Dokumenten die Zusammensetzung des Portfolios der SICAV und alle damit verbundenen
Informationen zur Verfugung stellen.
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Um die Kommunikation in den asiatischen Zeitzonen zu vereinfachen, haben Anleger die
Mdglichkeit, mit der CACEIS Malaysia Sdn. Bhd. direkt in Verbindung zu treten, um dieser ihre
Antrage auf Zeichnung, Ricknahme oder Umtausch von Anteilen zu Ubermitteln sowie um
Informationen oder Unterlagen in Bezug auf die Kundenidentifikation und/oder
personenbezogene Daten zu erhalten.

25.7. Informationen fur Anleger, die in Asien ansassig sind

26. Verarbeitung personenbezogener Daten
26.1  Vorbemerkungen

Im Einklang mit den Bestimmungen des luxemburgischen Gesetzes liber den Schutz von Personen
bei der Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten sowie allen anwendbaren lokalen Gesetzen
und Vorschriften (,anwendbares Datenschutzrecht®), einschlieBlich insbesondere der EU-
Verordnung 2016/679 (,DSGVO"), verarbeitet die Verwaltungsgesellschaft, die im Namen der
SICAV handelt, personenbezogene Daten und handelt deswegen als Datenverantwortlicher
(,Datenverantwortlicher®)

26.2  Verarbeitung personenbezogener Daten

Im Zusammenhang mit ihren Tatigkeiten werden von dem Datenverantwortlichen
personenbezogene Daten von Anlegern sowie von  Geschéftsleitungsmitgliedern,
Funktionstragern, Mitarbeitern und wirtschaftlichen Eigentimern (,betroffene Personen®) zwecks
Erbringung der von den Anlegern verlangten Leistungen sowie Erfullung seiner gesetzlichen und
regulatorischen Verpflichtungen auf elektronischem oder sonstigem Wege erhoben, gespeichert
und verarbeitet. Der Datenverantwortliche kann personenbezogene Daten insbesondere fir
folgende Zwecke verarbeiten:

e Ermdglichung und Erleichterung von Anlagen in Anteile der SICAV sowie deren laufende
Leitung und Verwaltung (einschlieBlich Erstellung, Aktualisierung und Pflege von
Anlegerkonten und des Anteilinhaberregisters, Verarbeitung von Zeichnungen,
Ricknahmen und Umschichtungen von Anteilen, Durchfiihrung von etwaigen
Kapitalmaf3hahmen in Verbindung mit dem Besitz von Anteilen);

e Fondsverwaltungszwecke, Einhaltung der vertraglichen Pflichten und Verfolgung von
berechtigten Interessen und Zwecken aufseiten des Datenverantwortlichen (einschlieRlich
Zahlungen von Dividenden, Informationen und Berichterstattung fur Anleger, Abwicklung
von Beschwerden, Einberufung und Veranstaltung von Hauptversammlungen der
Anteilinhaber);

e Einhaltung anwendbarer Gesetze und Vorschriften wie unter anderem anwendbare
Vorschriften zur Bekampfung von Geldwéasche, anwendbare Steuervorschriften
(insbesondere im Rahmen des FATCA), Late-Trading- und Market-Timing-Praktiken,
regelméaRige und ad-hoc-Berichterstattung fur Anleger und lokale Behdrden, Erfullung von
gerichtlichen Verfigungen;

e flr sonstige besondere Zwecke, wenn die betroffene Person in die Verarbeitung fur einen
solchen Zweck eingewilligt hat;

e Kundenbeziehungsmanagement.

Die oben genannten ,berechtigten Interessen® des Datenverantwortlichen beinhalten: (a) das
Kundenbeziehungsmanagement; (b) im Falle einer Streitigkeit den Beweis fur eine Transaktion
oder kommerzielle Kommunikation sowie in Verbindung mit beabsichtigten Ké&ufen,
Verschmelzungen oder Ubernahmen von Teilen des Geschéfts der SICAV und (c) die Ausiibung
des Geschéfts der SICAV im Einklang mit angemessenen Marktstandards.

In Anbetracht der Zwecke, fur welche die Verarbeitung personenbezogener Daten geplant ist, geht
der Datenverantwortliche nicht davor aus, hierfir eine Einwilligung einzuholen. Sollte er der
Einwilligung in die Verarbeitung personenbezogener Daten von betroffenen Personen bedirfen,
wird sich der Datenverantwortliche mit den betroffenen Personen in Verbindung setzen, um diese

93



Einwilligung einzuholen. Sofern die Verarbeitung auf einer Einwilligung basiert, haben betroffene
Personen jederzeit das Recht, ihre Einwilligung zu widerrufen.

Die personenbezogenen Daten, die von dem Datenverantwortlichen verarbeitet werden, umfassen
insbesondere Folgendes: Name, Kontaktdaten (einschlieBlich der postalischen oder
elektronischen Adresse), Steueridentifikationsnummer, Bankverbindung, der von den Anlegern
investierte Betrag und in der SICAV gehaltene Bestande (,personenbezogene Daten®).

Falls es sich bei dem betreffenden Investor nicht um die betroffene Person handelt, auf welche sich
die personenbezogenen Daten beziehen, informiert er die jeweilige(n) betroffene(n) Person(en)
Uber die Verarbeitung ihrer personenbezogenen Daten fir die hierin beschriebenen Zwecke, stellt
diesen Personen eine Kopie dieser Erkléarung zur Verfigung und holt, soweit notwendig und
angemessen, im Voraus deren Einwilligung ein, die moglicherweise fir die Verarbeitung ihrer
personenbezogenen Daten erforderlich ist. Der Datenverantwortliche unterstellt, dass Anleger die
hierin genannten Pflichten erfillt haben.

Jeder Anleger kann nach eigenem Ermessen die Ubermittlung seiner personenbezogenen Daten
an den Datenverantwortlichen verweigern. In diesem Fall kann die Verwaltungsgesellschaft, die im
Namen der SICAV handelt, einen Antrag auf Zeichnung von Anteilen ablehnen.

Die personenbezogenen Daten werden nicht langer gespeichert als fur die Zwecke, fir die sie
verarbeitet werden, notwendig ist und unterliegen den anwendbaren Aufbewahrungsfristen.

26.3 Zugang Dritter zu personenbezogenen Daten und Ubermittlungen auRerhalb des EWR

Zusatzlich zu der Verwaltungsgesellschaft, die im Namen der SICAV handelt, kdnnen
personenbezogene Daten gegebenenfalls mit Beauftragten, Erfullungsgehilfen und Dienstleistern
des Datenverantwortlichen sowie mit Gerichten und 6ffentlichen Stellen und Verwaltungsbehorden
geteilt werden (wobei darauf hingewiesen wird, dass diese Behoérden, insbesondere
Steuerbehdrden, ihrerseits die Informationen an andere Behdrden, insbesondere Steuerbehérden,
Ubermitteln kdnnen). Personenbezogene Daten kdnnen an verbundene und fremde Unternehmen
Ubermittelt werden, die die Aktivitaten des Datenverantwortlichen unterstiitzen, wozu insbesondere
die Verwaltungsstelle, die Depotbank, die Transferstelle und die Vertriebsstellen gehéren. Der
Datenverantwortliche sowie die obigen Empfanger kénnen die personenbezogenen Daten an ihre
Vertreter, Mitarbeiter und andere Unternehmen innerhalb ihrer Gruppe sowie an andere Dritte fir
die oben genannten Zwecke sowie fur interne Ermittlungen und die Berichterstattung weitergeben.

Personenbezogene Daten kénnen von den oben genannten Unternehmen innerhalb oder
aulRerhalb des Européischen Wirtschaftsraums (EWR) geteilt und tGbertragen werden, wobei sie in
dem letztgenannten Fall sicherstellen, dass die personenbezogenen Daten entweder durch eine
Angemessenheitsentscheidung  der  Europaische Kommission  oder  angemessene
Schutzvorkehrungen wie Standardvertragsklauseln (SVK), verbindliche
Unternehmensvorschriften, gebilligte Verhaltenskodizes und/oder Zertifizierungsmechanismen
geschutzt werden. Jeder Investor kann nach eigenem Ermessen der Ubermittlung seiner
personenbezogenen Daten durch den Datenverantwortlichen auZerhalb des EWR widersprechen.
In diesem Fall kann die Verwaltungsgesellschaft, die im Namen der SICAV handelt, einen Antrag
auf Zeichnung von Anteilen ablehnen.

26.4 Rechte der betroffenen Personen
Nach dem anwendbaren Datenschutzrecht hat jede betroffene Person die folgenden Rechte:

e Zugang: das Recht auf Bestéatigung, dass personenbezogene Daten verarbeitet bzw. nicht
verarbeitet werden und auf Zugang zu diesen personenbezogenen Daten sowie auf Erhalt
bestimmter zusatzlicher Angaben wie der Zweck der Verarbeitung oder die Kategorien von
personenbezogenen Daten. Betroffene Personen haben das Recht, eine Kopie der
personenbezogenen Daten zu verlangen. Betroffenen Personen kann der Zugang zu

94



personenbezogenen Daten verweigert werden, z. B. wenn dabei die personenbezogenen
Daten eines Dritten offenbart werden oder wenn dem Datenverantwortlichen von Rechts
wegen die Offenbarung dieser Informationen untersagt ist.

e Richtigkeit: Der Datenverantwortliche halt die personenbezogenen Daten auf dem
aktuellen Stand und stellt sicher, dass sie richtig und vollstandig sind.

e Widerruf: Wenn die Verarbeitung auf der Einwilligung beruht, haben betroffene Personen
das Recht, ihre frihere Einwilligung in die Verarbeitung personenbezogener Daten zu
widerrufen.

e Widerspruch: In einigen Fallen haben betroffene Personen unter Berlicksichtigung aller
Umsténde des Falls auRerdem das Recht, der Verarbeitung personenbezogener Daten zu
widersprechen.

e Einschrankung: In einigen Féllen haben betroffene Personen unter Berticksichtigung aller
Umstande des Falls auBerdem das Recht, die Verarbeitung personenbezogener Daten
einzuschréanken.

e Loschung: In einigen Fallen haben betroffene Personen unter Berlcksichtigung aller
Umsténde des Falls auBerdem das Recht, die personenbezogenen Daten léschen zu
lassen.

e Ubertragbarkeit: das Recht zu verlangen, dass die personenbezogenen Daten ganz oder
teilweise auf die betroffene Person oder einen anderen Datenverantwortlichen in einem
allgemein verwendeten und maschinenlesbaren Format tibertragen werden.

e Beschwerden: Wenn die betroffenen Personen meinen, ihre Rechte seien verletzt
worden, kénnen sie eine Beschwerde bei der zustandigen Aufsichtsbehdrde einlegen oder
sich an ein Gericht werden.

Wenn die betroffenen Personen eines oder mehrere ihrer oben genannten Rechte ausiiben wollen,
missen sie einen entsprechenden Antrag per E-Mail an die folgende Adresse senden:
dpo@candriam.com. In diesem Antrag sind klar anzugeben, welches Recht die betroffenen
Personen austiben wollen, und gegebenenfalls die Grinde fir die Ausibung des Rechts. Der
Datenverantwortliche teilt den Eingang des Antrags unverziglich mit. Wenn der Antrag rechtsgltig
ist, kommt der Datenverantwortliche ihm so bald wie bei verninftiger Betrachtung méglich und in
jedem Fall innerhalb eines Monats nach Eingang des Antrags nach. Andernfalls informiert der
Datenverantwortliche die betroffenen Personen innerhalb eines Monats nach Eingang des Antrags
Uber die Grunde fur die Ablehnung.

26.5 Weitere Informationen

Falls betroffene Personen Fragen, Winsche oder Bedenken wegen der Verarbeitung ihrer
personenbezogenen Daten im Rahmen dieser Erklarung haben, kénnen sie eine E-Mail an
dpo@candriam.com oder ein Schreiben auf dem Postweg an den Sitz der Verwaltungsgesellschaft
richten, die im Namen der SICAV handelt.

Diese Datenschutzerklarung wird regelméaRig tberprift und kann von dem Datenverantwortlichen
von Zeit zu Zeit aktualisiert werden.
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27. Informationen fur Anleger in der Bundesrepublik
Deutschland

Fir den folgenden Teilfonds ist keine Anzeige nach § 310 Kapitalanlagegesetzbuch erstattet
worden und Anteile dieses Teilfonds dirfen in der Bundesrepublik Deutschland nicht
vertrieben werden:

e Candriam Sustainable Balanced Asset Allocation.
Unberihrt bleibt eine etwaige im Rahmen des § 355 Absatz 4 Kapitalanlagegesetzbuch
fortbestehende Berechtigung zu Téatigkeiten, die nach dem Investmentgesetz nicht als

offentlicher Vertrieb galten.

Einrichtung gemaR Art. 92 Abs. 1 der Richtlinie 2009/65/EG in der Fassung der Richtlinie (EU)
2021/2261 beziehungsweise § 306a KAGB

Marcard, Stein & Co AG, Ballindamm 36, D-20095 Hamburg:

— Bei dieser Einrichtung kénnen Auftrdge zur Zeichnung, Rucknahme und zum Umtausch
von Anteilen des OGAW nach MaRgabe der in den Verkaufsunterlagen genannten
Voraussetzungen eingereicht werden.

— Samtliche fur einen Anteilinhaber bestimmte Zahlungen, einschlief3lich der
Ricknahmeerlose und etwaiger Ausschittungen, kénnen auf seinen Wunsch hin tber
diese Einrichtung geleitet werden.

— Beidieser Einrichtung kénnen Informationen darlber eingeholt werden, wie die genannten
Auftrage erteilt werden kbnnen und wie Ricknahmeerlose ausgezahlt werden.

— Diese Einrichtung erleichtert den Zugang zu Verfahren und Vorkehrungen gemaf Artikel
15 der Richtlinie 2009/65/EG in der Fassung der Richtlinie (EU) 2021/2261
beziehungsweise 8§28 Abs.2 Nr.1 KAGB in Bezug auf die Wahrnehmung von
Anlegerrechten (Anlegerbeschwerden) und informiert daruber.

— Der Verkaufsprospekt, die Basisinformationsblatter, die Satzung der SICAV, die letzten
veroffentlichten Jahres- und Halbjahresberichte — auf Anfrage jeweils in Papierform —
sowie sonstige Angaben und Unterlagen sind bei dieser Einrichtung kostenlos verfigbar.

— Der Nettoinventarwert pro Anteil, die Ausgabe-, Riicknahme-, und Umtauschpreise sind
bei dieser Einrichtung kostenlos verflgbar.

— Die Einrichtung versorgt die Anleger mit relevanten Informationen in Bezug auf die
Aufgaben, die die Einrichtung erflllt, auf einem dauerhaften Datentrager.

— Diese Einrichtung fungiert als Kontaktstelle fur die Kommunikation mit der Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht.

Die Website www.candriam.com:

— Der Verkaufsprospekt, die Basisinformationsblatter, die Satzung der SICAV, die letzten
veroffentlichten Jahres- und Halbjahresberichte sowie sonstige Angaben und Unterlagen
werden auf dieser Website verdffentlicht und sind dort kostenlos verfiigbar.

— Der Nettoinventarwert pro Anteil sowie die Ausgabe-, Ricknahme-, und Umtauschpreise
werden auf dieser Website veroffentlicht und sind dort kostenlos verfugbar.

Der Gesellschaftssitz der SICAV:

— Der Verkaufsprospekt, die Basisinformationsblatter, die Satzung der SICAV, die letzten
veroffentlichten Jahres- und Halbjahresberichte — auf Anfrage jeweils in Papierform —
sowie sonstige Angaben und Unterlagen sind am Gesellschaftssitz der SICAV kostenlos
verfugbar.

— Der Nettoinventarwert pro Anteil sowie die Ausgabe-, Ricknahme-, und Umtauschpreise
sind am Gesellschaftssitz der SICAV kostenlos verfligbar.
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Etwaige Mitteilungen an die Anteilinhaber in Deutschland werden unter www.candriam.com
veroffentlicht und an die Anteilinhaber per Einschreiben an ihre im Anteilinhaberregister
eingetragene Anschrift Gbersandt oder tber jedes andere Kommunikationsmittel (einschlieB3lich E-
Mail) zugestellt. Bei Anteilinhabern, die keine E-Mail-Adresse mitgeteilt haben, wird unterstellt,
dass sie jegliche Kommunikation auf elektronischem Weg abgelehnt haben. In den folgenden
Fallen wird eine Mitteilung per dauerhaftem Datentrager verdffentlicht: Die Aussetzung der
Rucknahme der Anteile des Fonds; die Kindigung der Verwaltung des Fonds oder dessen
Abwicklung; bei Anderungen von Anlagebedingungen, die mit den bisherigen Anlagegrundsétzen
nicht vereinbar sind oder bei anlegerbenachteiligenden Anderungen von wesentlichen
Anlegerrechten oder bei anlegerbenachteiligenden Anderungen, die die Vergiitungen und
Aufwendungserstattungen betreffen, die aus dem Investmentvermégen entnommen werden
kénnen (einschlieRlich der Hintergriinde der Anderungen sowie der Rechte der Anleger); die
Verschmelzung des Fonds oder eines Teilfonds sowie die Umwandlung des Fonds oder eines
Teilfonds in einen Feederfonds.

28. Hinweise fur Anleger in Osterreich

Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich

Kontakt- und Informationsstelle in Osterreich gemaR den Bestimmungen nach EU-Richtlinie
2019/1160 Art. 92:

Erste Bank der oesterreichischen Sparkassen AG
Am Belvedere 1,

A-1100 Wien

E-Mail: foreignfunds0540@erstebank.at
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Anhang | = Technische Beschreibungen
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CANDRIAM SUSTAINABLE
Balanced Asset Allocation

— Technische Beschreibung —

Dieser Teilfonds wird gemaR Artikel 9 der SFDR-Verordnung eingestuft, d. h. er verfolgt das Ziel
einer nachhaltigen Anlage.

Diese Technische Beschreibung ist zusammen mit den ausfiihrlichen Informationen tber die
ESG-Merkmale dieses Teilfonds im SFDR-Anhang zu lesen.

1. Anlageziele und Anlegerprofil

Der Teilfonds ist darauf ausgerichtet, dass Anteilinhaber von der Entwicklung der Anleihenmérkte
weltweit sowie vom Wachstumspotenzial der Aktienmarkte weltweit profitieren kdnnen und er die
Benchmark ubertrifft.

Der Teilfonds konzentriert sich auf ein ausgewogenes Verhaltnis zwischen Anlagen in Anleihen
und Aktien. Das Portfolio wird auf diskretionérer Basis verwaltet.

Die Auswahl basiert auf den Merkmalen und Wachstumsaussichten der Wertpapiere sowie auf
einer Candriam-eigenen Analyse von ESG-Kriterien.

Im Einklang mit den Gesamtzielen der SICAV in puncto Nachhaltigkeit ist der Teilfonds bestrebt,
entweder durch Direktinvestitionen oder durch Anlagen in OGAW und/oder OGA eine langfristige
positive Wirkung auf Umwelt und Soziales auszuiben.

Der Teilfonds richtet sich an Anleger, die von der Entwicklung der internationalen Anleihenmérkte
profitieren moéchten und das Risiko einzugehen bereit sind, das mit der Teilnahme an
internationalen Aktienmarkten verbunden ist. Der Kunde muss die nachfolgend aufgefuhrten und
im Absatz ,Risikofaktoren des Prospekts definierten spezifischen Risiken des Teilfonds kennen,
verstehen und in der Lage sein, diese einzugehen.

2. Anlagepolitik

Dieser Teilfonds investiert in erster Linie in die folgenden Anlageklassen entweder durch
Direktinvestitionen oder tiber OGAW und/oder andere OGA (hauptséachlich von Candriam
verwaltete Fonds):

= Schuldinstrumente und/oder andere &hnliche geeignete Wertpapiere (Anleihen und
Finanzinstrumente mit denselben Merkmalen wie Investment Grade-Anleihen,

hochverzinsliche Anleihen, inflationsgebundene Anleihen usw.).;
= Aktien und/oder andere dhnliche geeignete Wertpapiere.

Ergadnzend kann der Teilfonds direkt oder Gber OGAW und/oder sonstige OGA auch in die
folgenden Instrumente investieren:

=  Geldmarktinstrumente
=  Einlagen oder Barmittel.

Die neutrale Gewichtung von Aktien liegt bei rund 50 %.

Das Aktien- und Anleihenengagement kann allerdings entsprechend den Erwartungen des
Teilfondsmanagers an den Trend der Finanzmarkte variieren.
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Die Auswahl der Wertpapiere erfolgt auf der Grundlage wirtschaftlicher und finanzieller Analysen
unter Bertcksichtigung von ESG-Kriterien, die sowohl Risiken als auch langfristige Chancen
erkennen lassen.

Die ESG-Kriterien werden mit einer von der Verwaltungsgesellschaft entwickelten Methodik
analysiert, die im Abschnitt Anlageziele im Kernteil des vorliegenden Prospekts beschrieben wird.
Informationen Uber die Umsetzung der ESG-Strategie des Teilfonds werden ebenfalls im SFDR-
Anhang eroértert.

Die Ergebnisse der ESG-Analyse fliel3en in die Finanzverwaltung des Portfolios ein. Durch diese
Analyse sollen Manager Risiken, aber auch Chancen besser erkennen kdnnen, die sich aus den
wichtigsten Herausforderungen im Zusammenhang mit der nachhaltigen Entwicklung ergeben.
Die ESG-Analyse deckt das gesamte Portfolio des Teilfonds ab, ausgenommen Einlagen, Barmittel
und Indexderivate.

Umsetzung der Nachhaltigkeitsziele der SICAV

Ziel des Teilfonds ist eine CO2-Bilanz, die um mindestens 25 % unter der CO2-Bilanz der
Benchmark liegt. Den berlcksichtigten Scope sowie die Methodik zum CO2-Ful3abdruck finden Sie
im Transparenz-Kodex auf der Website von Candriam unter dem folgendem Link:
https://www.candriam.com/documents/candriam/article_206/en/document.pdf

Der Teilfonds investiert mindestens 90 % des Portfolios in:

- Fonds, die einem der folgenden Ansétze entsprechen:

= Verringert das analysierte Anlageuniversum um mindestens 20 %, wobei in erster Linie
Emittenten mit signifikanten ESG-Risiken aus dem analysierten Anlageuniversum
ausgeschlossen werden; oder

= Weist eine hthere ESG-Qualitat aus im Vergleich zur durchschnittlichen ESG-Qualitat
des analysierten Anlageuniversums, nachdem die unteren 20 % der Emittenten im
Hinblick auf die ESG-Bewertung aus dem Universum entfernt wurden; oder

= Jedem anderen bedeutenden ESG-Ansatz; und/oder

- Direkte Positionen, die als nachhaltige Investitionen gemal der nachfolgenden Definition von
Candriam qualifiziert sind.

Die Uberwiegende Mehrheit der Fonds des Portfolios sind OGAW und/oder OGA mit einem
nachhaltigen Anlageziel. OGAW/OGA mit einem nachhaltigen Anlageziel kénnen verschiedene
Arten von ESG-Zielen verfolgen, wie z. B. Klimawandel, Geschlechterdiversitat,
Kreislaufwirtschaft oder — bei Landern — die Férderung des demokratischen Wandels und
nachhaltiger Umweltpraktiken.

Bei Anlagen in direkten Positionen missen Unternehmensemissionen als nachhaltige Anlagen
qualifiziert sein.

Mitwirkung und Abstimmung
Der Auswahl- und Allokationsprozess wird — ggf. indirekt tber den bzw. die zugrunde liegenden
Fonds — durch aktive Mitwirkung begleitet, insbesondere durch einen Dialog mit den

Unternehmen und — als Anteilinhaber — die Austibung der Stimmrechte auf
Hauptversammlungen.

Einsatz von Derivaten
Der Teilfonds kann zu Absicherungs- oder Anlagezwecken Finanzderivate sowohl an geregelten
Markten als auch im Freiverkehr erwerben (insbesondere Swaps, Forwards, Optionen oder

Futures).
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Bei den Basiswerten dieser Derivate kann es sich um Wahrungen, Zinsséatze, Kreditspreads oder
Aktien handeln.

Sonstige ESG-Aspekte

Zum Zeitpunkt des Prospekts hatte sich der Teilfonds nicht um das franzésische SRI-Label
beworben.

Weitere Informationen zur ESG-Analyse finden Sie im Transparenz-Kodex auf der Website
von Candriam unter folgendem Link:
https://www.candriam.com/documents/candriam/article 206/en/document.pdf

3. Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung

Der voraussichtlich im Rahmen von umgekehrten Pensionsgeschéften investierte Anteil am
Nettovermdgen des Teilfondsportfolios kann zwischen 0 % und 25 % schwanken und unter
besonderen Marktbedingungen auf maximal 50 % des Nettovermégens angehoben werden.

Der Teilfonds kann auf umgekehrte Pensionsgeschéfte zurtckgreifen, wenn dies
insbesondere durch die Marktbedingungen gerechtfertigt ist und dann auch nur, wenn eine
Platzierung von Barmitteln tGber ein solches Geschéft gerechtfertigt ist.

Der voraussichtlich im Rahmen von Pensionsgeschéften investierte Anteil am Nettovermdgen des
Teilfondsportfolios kann zwischen 0 % und 10 % schwanken und unter besonderen
Marktbedingungen auf maximal 10 % des Nettovermdgens angehoben werden.

Diese Art Geschéfte ist auf jeden Fall bei einem voribergehenden Liquiditatsbedarf
gerechtfertigt.

4. Benchmark

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, und der Anlageansatz impliziert eine Bezugnahme auf eine
Benchmark.

Die ausgewahlte Benchmark berticksichtigt Nachhaltigkeitsziele nicht ausdrtcklich.

Es gibt keinen EU-Referenzindex zur Climate Transition, keinen auf die Vorgaben des Pariser
Abkommens angepassten Index und auch keine sonstige nachhaltige Benchmark, die vollstandig
die Nachhaltigkeitsziele und die Anlagestrategie wie im vorliegenden Prospekt erlautert
berlcksichtigen.

Name der | 20 % MSCI Europe Index (NR)

Benchmark + 20 % MSCI USA Index (NR)

+ 7,5 % MSCI Emerging Markets Index (NR)

+ 2,5 % MSCI Japan Index (NR)

+ 50 % Bloomberg Euro-Aggregate 1-10 Year (Total Return)

Definition der | Bloomberg Euro-Aggregate 1- 10 Year: Der Index misst die Wertentwicklung
Benchmark der auf den EUR lautenden Anleihen mit Investment-Grade-Rating im
Laufzeitsegment 1 bis 10 Jahre.

MSCI Europe Index: Der Index misst die Wertentwicklung der Aktien von
Unternehmen mit grof3er und mittlerer Marktkapitalisierung aus den
Industrienationen Europas.

MSCI USA Index: Der Index misst die Wertentwicklung der in den USA
gelisteten Aktien von Unternehmen mit grof3er und mittlerer
Marktkapitalisierung.

MSCI Emerging Markets Index: Der Index misst die Wertentwicklung der

Schwellenlandern.

Aktien von Unternehmen mit grof3er und mittlerer Marktkapitalisierung.

Aktien von Unternehmen mit grof3er und mittlerer Marktkapitalisierung aus den

MSCI Japan Index: Der Index misst die Wertentwicklung der in Japan gelisteten
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des Portfolios von
der Benchmark

Verwendung  der | = zur Bestimmung des Risikoniveaus/der Risikoparameter
Benchmark = fir den Performancevergleich
= zur Berechnung der Outperformancegebuhr fir einige Anteilsklassen.
Fur Anteilsklassen in anderen Wahrungen als der Wahrung des Teilfonds kann
gegebenenfalls ein anderer entsprechender Index fiir die Berechnung von
Outperformancegebiihren herangezogen werden (siehe
,Outperformancegebiihr weiter unten).
Grad der | Da der Teilfonds aktiv verwaltet wird, besteht sein Ziel nicht darin, in alle
Abweichung der | Komponenten der Benchmark zu investieren oder im selben Ausmalf in diese
Zusammensetzung | Werte zu investieren wie die Benchmark selbst. Unter normalen

Marktbedingungen ist der Tracking Error des Teilfonds gering bis moderat,
d. h., er liegt zwischen 0,5 % und 3 %.

Bei dieser MessgréRe handelt es sich um die geschéatzte Abweichung der
Performance des Teilfonds im Vergleich zur Performance der Benchmark. Je
hoher der Tracking Error, desto groRer die Abweichungen im Vergleich zur
Benchmark. Der effektive Tracking Error hangt insbesondere von den
Marktbedingungen (der Volatilitdt und den Korrelationen zwischen den
Finanzinstrumenten) ab und kann vom erwarteten Tracking Error abweichen.

Benchmarkanbieter

Bloomberg
MSCI Limited

MSCI Limited ist ein Rechtstrager, der von der ESMA gemal} den
Bestimmungen von Artikel 36 der Verordnung (EU) 2016/1011 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 Uber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung
der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden, und zur
Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung
(EU) Nr. 596/2014 zugelassen ist.

Bloomberg ist seit dem Brexit ein Rechtstrager, der von den
Ubergangsbestimmungen von Artikel 51 Absatz 5 der Verordnung (EU)
2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 Uber
Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert
oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet
werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie
der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 profitiert.

Fur die Falle, dass die Benchmark nicht langer veréffentlicht wird oder sich ihre
Zusammensetzung im Wesentlichen &ndert, hat die Verwaltungsgesellschaft
schriftlich solide Plane ausgearbeitet. Sollte dies angebracht erscheinen, wahlt
der Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage dieser Plane eine andere
Benchmark. Ein Wechsel der Benchmark wird in den Prospekt aufgenommen,
der aus diesem Anlass aktualisiert wird. Die Plane sind auf Anfrage kostenfrei
am Gesellschaftssitz der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

5. Eignung des Teilfonds

Der Teilfonds erfullt die Qualifikation eines Mischfonds gemaR InvStRefG, wie im Abschnitt
Besteuerung des Prospekts erlautert.
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6. Mit dem Teilfonds verbundene Risiken und Risikomanagement

6.1 Mit dem Teilfonds verbundene Risiken

= Kapitalverlustrisiko

= Aktienrisiko

= Zinsrisiko

= Kreditrisiko

=  Fremdwahrungsrisiko

= Derivaterisiko

= Schwellenmarktrisiko

= Risiko in Verbindung mit ESG-Anlagen

=  Gegenparteirisiko

= Liquiditatsrisiko

= Volatilitatsrisiko

= Risiko von Anderungen des Referenzindex durch den Indexanbieter
= Risiko in Verbindung mit externen Faktoren
= Nachhaltigkeitsrisiko

Eine allgemeine Erlauterung der einzelnen Risikofaktoren finden Sie im Abschnitt
~Risikofaktoren® im Prospekt.

6.2 Risikomanagement

Das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko des Teilfonds wird nach dem Commitment-
Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 berechnet.

7. Basiswahrung: EUR
8. Form der Anteile: Es werden nur Namensanteile ausgegeben.
9. Anteilsklassen

= C, Thesaurierungsanteile, Referenzwéahrung: EUR [LU2428018571]
= C, Ausschittungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU2428018738]

= |, Thesaurierungsanteile, Referenzwéahrung: EUR [LU2428018811]
= |, Ausschittungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU2428018902]

= |P, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU2713794472]
= R, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU2428019033]
= R2, Ausschittungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU2428019116]
» S, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU2428019207]
= V, Thesaurierungsanteile, Referenzwéahrung: EUR [LU2428019389]

= Z, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU2428019462]
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Es gilt kein Mindestbetrag bei Erstzeichnung. Hiervon ausgenommen ist die Anteilsklasse V, deren
Mindesterstzeichnungsbetrag 15.000.000 EUR bzw. fur Klassen, die auf eine andere Wéhrung
lauten, den entsprechenden Gegenwert in dieser anderen Wahrung betragt. Der Verwaltungsrat
kann den Mindestbetrag unter Wahrung der Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem
Bewertungstag nach eigenem Ermessen andern.

11. Gebihren und Kosten

10. Mindestbetrag bei Erstzeichnung

Anteile Gebihren und Kosten
Ausgabe | Umtausch | Ricknahme | Portfolioverwaltung | Betriebs- und
* (" Verwaltungskosten
C Max. 3,5 | Max. 2,5 0% Max. 1,30 % Max. 0,30 %
% %
I 0% 0% 0% Max. 0,60 % Max. 0,20 %
IP 0% 0% 0% Max. 0,55 % Max. 0,20 %
R Max. 3,5 0% 0% Max. 0,70 % Max. 0,30 %
%
R2 Max. 3,5 | Max. 2,5 0% Max. 0,35 % Max. 0,30 %
% %
S 0% 0% 0% Max. 0,25 % Max. 0,20 %
V 0% 0% 0% Max. 0,40 % Max. 0,20 %
Z 0% 0% 0% 0% Max. 0,20 %

(*) Die Gebuhren werden als prozentuale Gebiihr auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert der einzelnen Anteilsklassen
erhoben und sind jeweils zum Monatsende zahlbar.

Outperformancegebihr

Fur jede Anteilsklasse in der nachfolgenden Tabelle hat die Verwaltungsgesellschaft
mdoglicherweise Anspruch auf eine Outperformancegebihr, die gemaf der im Abschnitt Gebihren
und Kosten, Outperformancegebihren definierten ,,5Y-Clawback“-Methodik berechnet wird und auf
der Outperformance des NIW im Verhaltnis zum Referenzindikator (,Benchmark®) laut Definition in
der nachfolgenden Tabelle beruht.

RE LR Benchmark Methodik
guote

20 % MSCI Europe
Index (Net Return) /
+ 20 % MSCI USA

Index (Net Return)

Klasse = Wahrung

+ 7,5 % MSCI
Emerging Markets 5Y
0,
P EUR LU2713794472 20 % Index (Net Return) Clawback

+ 2,5 % MSCI Japan
Index (Net Return)
+ 50 % Bloomberg
Euro-Aggregate 1-10
Year (Total Return)
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12. Geltende Orderannahmefristen fur die Zeichnung, Ricknahme und Umschichtung von
Anteilen

T-1 Orderannahmeschluss: 17.00 Uhr (Ortszeit Luxemburg).
T Bewertungstag

T+1 Berechnungstag

T+3 Abrechnungstag

Diese Technische Beschreibung ist wesentlicher Bestandteil des Prospekts vom 14. Juli 2025.
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CANDRIAM SUSTAINABLE
Bond Emerging Markets

— Technische Beschreibung —

Dieser Teilfonds wird geman Artikel 9 der SFDR-Verordnung eingestuft, d. h. er verfolgt das Ziel
einer nachhaltigen Anlage.

Diese Technische Beschreibung ist zusammen mit den ausfuihrlichen Informationen tber die
ESG-Merkmale dieses Teilfonds im SFDR-Anhang zu lesen.

1. Anlageziele und Anlegerprofil

Der Teilfonds ist darauf ausgerichtet, von der Entwicklung von Anleihen und anderen Schuldtiteln
zu profitieren, die in erster Linie auf die Wahrung eines Industrielandes (z. B. USD und EUR) bzw.
erganzend auf eine Lokalwéahrung von Schwellenléandern lauten. Der Teilfonds investiert in erster
Linie in borsennotierte Schuldverschreibungen staatlicher und unterstaatlicher Emittenten bzw.
erganzend in Schuldverschreibungen, die von Unternehmen in Schwellenlandern ausgegeben
wurden; dartiber hinaus ist der Teilfonds darauf ausgerichtet, die Entwicklung seiner Benchmark
zu Ubertreffen. Die Wertpapiere werden, basierend auf der Analyse makrodkonomischer Faktoren
und der Bonitét, spezifischer Wertpapiermerkmale und der Candriam-internen Analyse von ESG-
Kriterien vom Portfolioverwaltungsteam nach freiem Ermessen ausgewahlt.

Der Teilfonds leistete einen Beitrag zur nachhaltigen Wirtschaftsentwicklung und férdert
gleichzeitig schwellenlanderspezifische Nachhaltigkeitsziele, wie die Férderung von Demokratie
und nachhaltigen MaRnahmen zum Umweltschutz.

Der Teilfonds richtet sich an Anleger, die von der Entwicklung der Anleihen und anderen Schuldtitel
der Schwellenmarkte profitieren moéchten. Der Kunde muss die nachfolgend aufgefuhrten und im
Absatz ,Risikofaktoren“ des Prospekts definierten spezifischen Risiken des Teilfonds kennen,
verstehen und in der Lage sein, diese einzugehen.

2. Anlagepolitik

Das Vermdgen wird vorrangig in Schuldtiteln (Anleihen und anderen gleichwertigen Wertpapieren
einschlie3lich Hochzinsanleihen) angelegt, die:

= fest oder variabel verzinst sind;

= von Emittenten des o6ffentlichen Sektors in den Schwellenlandern begeben wurden oder
von Schwellenlandern, staatlichen Stellen und halbstaatlichen Emittenten, die in diesen
Landern tatig sind, begeben oder garantiert wurden; und

= in erster Linie auf die Wahrung eines Industrielandes (z. B. USD oder EUR) bzw.
ergénzend auf die Lokalwéhrung eines Schwellenlandes (z. B. den brasilianischen Real,
den mexikanischen Peso oder den polnischen Zloty) lauten.

Der verbleibende Teil des Portfolios wird angelegt in:

= zuldssige andere Wertpapiere, die vorstehend nicht genannt wurden (insbesondere
Unternehmensanleihen, auf eine andere Wahrung lautende Schuldtitel und/oder
Schuldtitel, die von anderen Landern begeben oder garantiert werden);

= andere als die oben beschriebenen Geldmarktinstrumente;

= OGAW und OGA, deren Fondsregeln in Bezug auf die nachstehend beschriebenen
Ratinganforderungen gleichwertig sind, zu héchstens 10 %; und

= Einlagen oder Barmittel.
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Die Schuldtitel missen zum Zeitpunkt des Kaufs ein Rating von B-/B3 bei wenigstens einer
Ratingagentur aufweisen oder von der Verwaltungsgesellschaft als gleichwertig eingestuft werden
(insbesondere dann, wenn kein Rating vorliegt).

Wenn die Vermdgenswerte des Teilfonds die vorgenannten Rating-Anforderungen aufgrund einer
Herabstufung nicht langer erfullen, missen sie innerhalb von 6 Monaten im besten Interesse der
Anleger verau3ert werden. Wenn jedoch die Wertpapiere, die die Ratinganforderungen nicht langer
erfullen, weniger als 3 % des Nettoinventarwerts des Teilfondsvermdgens darstellen, dirfen sie
von der Verwaltungsgesellschaft toleriert werden, sofern dies die Interessen der Anleger nicht
beeintrachtigt.

Der Teilfonds investiert nicht in Asset-Backed Securities oder Kreditderivate.

Positionen in Wahrungen von Industrielandern (z. B. EUR) werden im Allgemeinen in der
Basiswéahrung des Teilfonds oder in USD abgesichert.

Der Teilfonds kann Positionen mit einem mit Schwellenmérkten verbundenes Wechselkursrisiko
eingehen. Somit kénnen Anleihen in Lokalwahrungen unter Umstdnden nicht systematisch
abgesichert werden.

Die Auswahl der Wertpapiere und Emittenten erfolgt auf der Grundlage einer Analyse
makrodkonomischer, Kreditwlrdigkeits-, politischer und Liquiditatsrisiken sowie unter
Berlcksichtigung von ESG-Aspekten, da eine Kombination aus finanziellen und ESG-Risiken
sowohl Risiken als auch langfristige Chancen erkennen lassen.

Die ESG-Kriterien werden mit einer von der Verwaltungsgesellschaft entwickelten Methodik
analysiert, die im Abschnitt Anlageziele im Kernteil des vorliegenden Prospekts beschrieben wird.
Informationen Uber die Umsetzung der ESG-Strategie des Teilfonds werden ebenfalls im SFDR-
Anhang erortert.

Die Ergebnisse der ESG-Analyse flieRen in die Finanzverwaltung des Portfolios ein. Durch diese
Analyse sollen Manager Risiken, aber auch Chancen besser erkennen kénnen, die sich aus den
wichtigsten Herausforderungen im Zusammenhang mit der nachhaltigen Entwicklung ergeben.

Die ESG-Analyse deckt das gesamte Portfolio des Teilfonds ab, ausgenommen Einlagen, Barmittel
und Indexderivate.

Fir Emittenten aus dem offentlichen Sektor:

Im ESG-Auswahlverfahren von Candriam werden Lander beibehalten, die gut geristet sind, um —
neben ihrem 6konomischen Kapital — ihr humanes, natirliches und soziales Kapital zu verwalten.
Zudem durfen sie weder als stark repressive Regime eingestuft werden noch darf bei ihnen die
Gefahr auf Terrorismusfinanzierung und/oder Geldwéasche bestehen.

Fur Emittenten aus dem privaten Sektor:

Unter Beriicksichtigung der im Abschnitt Anlageziele des Prospekts und in jedem SFDR-Anhang
beschriebenen ESG-Analyse- und -Auswabhlschritte (ESG-Analyse, Verletzungen des Global
Compact der Vereinten Nationen, Ausschluss umstrittener Tatigkeiten) wird das analysierte
Anlageuniversum des Teilfonds um mindestens 20 % reduziert, indem in einem ersten Schritt
Emittenten mit erheblichen ESG-bezogenen Risiken aus dem analysierten Anlageuniversum
ausgeschlossen werden.
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Umsetzung der Nachhaltigkeitsziele
Fir Emittenten aus dem 6ffentlichen Sektor:

Schwellenlander weisen eine Vielfalt politischer Regimes auf: von parlamentarischen Demokratien
bis hin zu autoritaren Regimen, die in verschiedenen Auspragungen und Mischformen vorhanden
sind. Wird im Rahmen einer auf Nachhaltigkeit ausgerichteten Strategie in Anleihen staatlicher
Emittenten angelegt, sollten in den Entscheidungsprozess Themen wie Demokratie und politische
Freiheit einflieRen. Hierbei geht es darum, die Werte von Anlegern mit den Werten der politischen
Elite in den Landern in Einklang zu bringen, in die man investiert. Diese Uberzeugung veranlasste
Candriam, den Freedom House-Gesamtscore als Auswahlkriterium fir den Teilfonds festzulegen;
Ziel dabei ist, einen hdheren gewichteten durchschnittlichen Score als die Benchmark zu erreichen.
Freedom House arbeitet nach eigenen Worten an der Verteidigung der Menschenrechte und der
Forderung demokratischen Wandels und konzentriert sich dabei auf politische Rechte und
Freiheitsrechte. In ihrer Analyse werden Themen wie autoritarer Einflussbereich, Integritat von
Wahlen, Medienfreiheit, Rechenschaftspflicht der Regierung und Transparenz aufgegriffen.

Der Teilfonds fordert nachhaltige 6kologische MalRnahmen bei staatlichen Emittenten. Aus diesem
Grund wird die Umweltleistung in die Analyse und Auswahl der Emittenten aus dem 6ffentlichen
Sektor einbezogen; der Teilfonds ist bestrebt, einen Lander-Score fur COz-Intensitat zu erreichen,
der um 30 % niedriger als bei seiner Referenzbenchmark ist.

Neben diesen spezifischen Messgré3en setzt der Teilfonds bei der Auswahl der Emittenten aus
dem o6ffentlichen Sektor von Schwellenlandern auf eine breitgestreute firmeneigene ESG-Analyse,
die den Klimawandel sowie sonstige soziale, menschliche und Governance-Uberlegungen
abdeckt.

Ziel des Teilfonds ist, in Papiere staatlicher Emittenten zu investieren, die wegen ihrer besseren
Vorbereitung auf den Klimawandel herausragen und die gleichzeitig in ihrer Herangehensweise an
soziale, humane und Corporate-Governance-Dimensionen bewahrte Praktiken demonstrieren.
Diese Bewertung wird im ESG-Landerscore erfasst, den Candriam fir jedes Schwellenland
entwickelt und berechnet hat und der die Grundlage fir die Erflllung der Nachhaltigkeitsziele des
Teilfonds bildet.

Der gewichtete durchschnittliche ESG-Landerscore des Teilfonds soll dabei héher sein als bei
seiner Referenzbenchmark.

Fur Emittenten aus dem privaten Sektor:

Emittenten aus dem privaten Sektor von Schwellenlandern weisen einige spezifische
Herausforderungen bei der Messung ihrer Auswirkung auf den Klimawandel auf. Rar gesat sind
Emittenten, die offen und systematisch die mogliche Auswirkung ihrer Tatigkeiten auf den
Klimawandel oder umgekehrt die wahrscheinlichen Auswirkungen des Klimawandels auf sie selbst
kommunizieren.

Der Teilfonds konzentriert daher das Erreichen des Nachhaltigkeitsziels der SICAV auf den
Ausschluss bestimmter Tatigkeiten im Bereich fossile Energieerzeugung, z. B. jene Aktivitaten, die
in vielen Schwellenlandern die Hauptursache fur Treibhausgasemissionen sind. Der Teilfonds ist
bestrebt, Unternehmensemittenten auszuschlieRen, die einen nicht unerheblichen Teil ihres
Umsatzes aus der Forderung und Verwendung von Kraftwerkskohle (Kohle, die zur
Stromerzeugung eingesetzt wird) generieren. Sollte ein Unternehmensemittent ein neues Projekt
im Bereich Kraftwerkskohle initiieren, wird ebenfalls ein Ausschluss anvisiert.

Mitwirkung und Abstimmung

Das Analyse- und Auswabhlverfahren wird dartiber hinaus erganzt durch eine aktive Beteiligung
Uber einen Dialog mit den Unternehmen.
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Der Teilfonds kann zu Absicherungs- oder Anlagezwecken dariiber hinaus Finanzderivate sowohl
an geregelten Markten als auch im Freiverkehr erwerben.

Bei den Basiswerten dieser Derivate kann es sich handeln um Wahrungen, Zinssatze oder
Kreditspreads. Beispiele sind Swaps (Wahrungs-, Zins-, Kreditausfall- oder Inflationsswaps),
Forwards, Optionen oder Futures.

Einsatz von Derivaten

Sonstige ESG-Aspekte
Da die Allokation nicht zu mindestens 30 % aus Emittenten aus dem privaten Sektor besteht, kann
der Teilfonds das franzdsische SRI-Label nicht erhalten.

Weitere Informationen zur ESG-Analyse finden Sie im Transparenz-Kodex auf der Website
von Candriam unter folgendem Link:
https://Iwww.candriam.com/documents/candriam/article 206/en/document.pdf

3. Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung

Der voraussichtlich im Rahmen von umgekehrten Pensionsgeschéaften investierte Anteil am
Nettovermdgen des Teilfondsportfolios kann zwischen 0 % und 25 % schwanken und unter
besonderen Marktbedingungen auf maximal 50 % des Nettovermdgens angehoben werden.

Der Teilfonds kann auf umgekehrte Pensionsgeschafte zurlckgreifen, wenn dies
insbesondere durch die Marktbedingungen gerechtfertigt ist und dann auch nur, wenn eine
Platzierung von Barmitteln Uber ein solches Geschéaft gerechtfertigt ist.

Der voraussichtlich im Rahmen von Pensionsgeschaften investierte Anteil am Nettovermégen des
Teilfondsportfolios kann zwischen 0 % und 10 % schwanken und unter besonderen
Marktbedingungen auf maximal 10 % des Nettovermdgens angehoben werden.

Diese Art Geschéfte ist auf jeden Fall bei einem vorlbergehenden Liquiditatsbedarf
gerechtfertigt.

4. Benchmark

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, und der Anlageansatz impliziert eine Bezugnahme auf eine
Benchmark.

Die ausgewahlte Benchmark bertcksichtigt Nachhaltigkeitsziele nicht ausdricklich.

Es gibt keinen EU-Referenzindex zur Climate Transition, keinen auf die Vorgaben des Pariser
Abkommens angepassten Index und auch keine sonstige nachhaltige Benchmark, die vollsténdig
die Nachhaltigkeitsziele und die Anlagestrategie wie im vorliegenden Prospekt erlautert
berlicksichtigen.

Benchmark

Name der | J.P. Morgan EMBI Global Diversified (Total Return)
Benchmark
Definition der | Der Index misst die Wertentwicklung der auf den USD lautenden Anleihen von

staatlichen und quasi-staatlichen Emittenten aus den Schwellenlandern unter
Anwendung eines Diversifizierungsmodells, das eine ausgewogene
Gewichtung der einzelnen im Index vertretenen Léandern ermdglicht.
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https://www.candriam.com/documents/candriam/article_206/en/document.pdf

Verwendung der | = als Anlageuniversum. Im Allgemeinen gehdren die Emittenten der im

Benchmark Portfolio des Teilfonds vertretenen Titel Uberwiegend der Benchmark an.
Investitionen auf3erhalb dieser Benchmark sind jedoch zulassig;

= zur Bestimmung des Risikoniveaus/der Risikoparameter

= fir den Performancevergleich

= zur Berechnung der Outperformancegebihr fir einige Anteilsklassen.

Fur Anteilsklassen in anderen Wahrungen als der Wahrung des Teilfonds kann
gegebenenfalls ein anderer entsprechender Index fiir die Berechnung von

Outperformancegebiihren herangezogen werden (siehe
,Outperformancegebihr” weiter unten).
Grad der | Da der Teilfonds aktiv verwaltet wird, besteht sein Ziel nicht darin, in alle

Abweichung der | Komponenten der Benchmark zu investieren oder im selben Ausmald in diese
Zusammensetzung | Werte zu investieren wie die Benchmark selbst. Unter normalen
des Portfolios von | Marktbedingungen ist der Tracking Error des Teilfonds moderat bis hoch, d. h.,
der Benchmark er liegt zwischen 0,75 % und 3 %.

Bei dieser Messgrof3e handelt es sich um die geschatzte Abweichung der
Performance des Teilfonds im Vergleich zur Performance der Benchmark. Je
hoher der Tracking Error, desto grof3er die Abweichungen im Vergleich zur
Benchmark. Der effektive Tracking Error hangt insbesondere von den
Marktbedingungen (der Volatilitat und den Korrelationen zwischen den
Finanzinstrumenten) ab und kann vom erwarteten Tracking Error abweichen.

Benchmarkanbieter | J.P. Morgan Securities PLC

Der Benchmarkanbieter ist seit dem Brexit ein Rechtstréager, der von den
Ubergangsbestimmungen von Artikel 51 Absatz 5 der Verordnung (EU)
2016/1011 des Europdaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 Uber
Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert
oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet
werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie
der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 profitiert.

Fur die Falle, dass die Benchmark nicht langer veréffentlicht wird oder sich ihre
Zusammensetzung im Wesentlichen &ndert, hat die Verwaltungsgesellschaft
schriftlich solide Plane ausgearbeitet. Sollte dies angebracht erscheinen, wahlt
der Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage dieser Plane eine andere
Benchmark. Ein Wechsel der Benchmark wird in den Prospekt aufgenommen,
der aus diesem Anlass aktualisiert wird. Die Plane sind auf Anfrage kostenfrei
am Gesellschaftssitz der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

5. Mit dem Teilfonds verbundene Risiken und Risikomanagement

5.1 Mit dem Teilfonds verbundene Risiken

= Kapitalverlustrisiko

= Zinsrisiko

= Kreditrisiko

=  Gegenparteirisiko

= Schwellenmarktrisiko

= Risiko in Verbindung mit ESG-Anlagen
=  Fremdwahrungsrisiko

» Liquiditatsrisiko

= Derivaterisiko

= Bond-Connect-Risiko

* Risiko von Anderungen des Referenzindex durch den Indexanbieter
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= Risiko in Verbindung mit externen Faktoren
= Absicherungsrisiko der Anteilsklassen
= Nachhaltigkeitsrisiko

Eine allgemeine Erlauterung der einzelnen Risikofaktoren finden Sie im Abschnitt
~Risikofaktoren“ im Prospeki.

5.2 Risikomanagement

Das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko des Teilfonds wird nach dem Commitment-
Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 berechnet.

6. Basiswahrung: USD
7. Form der Anteile: Es werden nur Namensanteile ausgegeben.
8. Anteilsklassen

= C, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: USD [LU1434519416]

= C, Ausschittungsanteile, Referenzwéahrung: USD [LU1434519507]

= C, Thesaurierungsanteile, Referenzwéahrung: EUR [LU2264875068]

= C-H, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU2016899614]
= C-H, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: CHF [LU2109443387]

= |, Thesaurierungsanteile, Referenzwéahrung: USD [LU1434519689]
= |, Ausschittungsanteile, Referenzwéhrung: USD [LU1434519762]
= |-H, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU1434519846]
= |-H, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: CHF [LU2059770078]
= |-H, Ausschuittungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU1580881933]
= |-H, Ausschittungsanteile, Referenzwahrung: GBP [LU1797946164]

= |P, Thesaurierungsanteile, Referenzwéahrung: USD [LU2713794126]
= N, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: USD [LU2027379358]

= R, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: USD [LU1434519929]

» R, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU1434520000]

= R, Ausschittungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU1720116752]

= R-H, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU2016899705]
= R-H, Ausschittungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU1797946248]

= R-H, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: GBP [LU1953289276]
= R-H, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: CHF [LU2059770151]

= R2, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: USD [LU1434520182]
= R2, Ausschittungsanteile, Referenzwahrung: USD [LU1439992113]
= R2-H, Ausschittungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU2328290445]

= V, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: USD [LU1434520265]

= V, Ausschiittungsanteile, Referenzwéahrung: USD [LU2211179648]

= V-H, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU1434520349]
= V-H, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: CHF [LU2059770235]

= VB, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: USD [LU2868788493]
= VB, Ausschittungsanteile, Referenzwdhrung: USD [LU2868788576]
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VB-H, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU2868788659]
VB H, Ausschittungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU2868788733]

= VP, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: USD [LU2713797228]

= Z, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: USD [LU1434520422]
= Z, Ausschittungsanteile, Referenzwahrung: USD [LU1434520695]
Z-H, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU2059770318]

9. Mindestbetrag bei Erstzeichnung

Es gilt kein Mindestbetrag bei Erstzeichnung. Hiervon ausgenommen sind die Anteilsklassen V &
VP, deren Mindesterstzeichnungsbetrag 15.000.000 EUR bzw. fir Klassen, die auf eine andere
Wahrung lauten, den entsprechenden Gegenwert in dieser anderen Wahrung betragt. Der
Verwaltungsrat kann den Mindestbetrag unter Wahrung der Gleichbehandlung der Anteilinhaber
an einem Bewertungstag nach eigenem Ermessen andern.

10.GeblUhren und Kosten

Anteile Gebuhren und Kosten
Ausgabe | Umtausch | Ricknahme | Portfolioverwaltung | Betriebs- und
*) (*) Verwaltungskosten
C Max. 3,5 | Max.2,5 0% Max. 1,20 % Max. 0,35 %
% %
I 0 % 0% 0% Max. 0,65 % Max. 0,28 %
IP 0 % 0% 0% Max. 0,70 % Max. 0,28 %
N 0 % 0% 0% Max. 1,60 % Max. 0,35 %
R Max. 3,5 0% 0% Max. 0,70 % Max. 0,35 %
%
R2 Max. 3,5| Max. 2,5 0% Max. 0,30 % Max. 0,35 %
% %
\Y 0 % 0% 0% Max. 0,40 % Max. 0,28 %
VB 0 % 0% 0% Max. 0,30 % Max. 0,35 %
VP 0 % 0% 0% Max. 0,55 % Max. 0,28 %
Z 0 % 0% 0% 0% Max. 0,28 %

(*) Die Gebuihren werden als prozentuale Gebihr auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert der einzelnen Anteilsklassen
erhoben und sind jeweils zum Monatsende zahlbar.

Outperformancegebihr

Fur jede Anteilsklasse in der nachfolgenden Tabelle hat die Verwaltungsgesellschaft
mdglicherweise Anspruch auf eine Outperformancegebihr, die gemaf der im Abschnitt Gebiihren
und Kosten, Outperformancegebuhren definierten ,,5Y-Clawback®-Methodik berechnet wird und auf
der Outperformance des NIW im Verhaltnis zum Referenzindikator (,Benchmark®) laut Definition in
der nachfolgenden Tabelle beruht.

Ruckstellungs-

Klasse  Wéhrung quote Benchmark Methodik
P LU2713794126 J.IP.leorgan EfMlZI
Global Diversifie 5Y
0,
VP usb LU2713797228 20 % (Total Return) Clawback
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11.Geltende Orderannahmefristen flir die Zeichnung, Ricknahme und Umschichtung von

Anteilen
T Orderannahmeschluss: 12:00 Uhr (Ortszeit Luxemburg)
T Bewertungstag

T+1 Berechnungstag

T+3 Abrechnungstag

Diese Technische Beschreibung ist wesentlicher Bestandteil des Prospekts vom 14. Juli 2025.
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CANDRIAM SUSTAINABLE
Bond Euro

— Technische Beschreibung —

Dieser Teilfonds wird gemaR Artikel 9 der SFDR-Verordnung eingestuft, d. h. er verfolgt das Ziel
einer nachhaltigen Anlage.

Diese Technische Beschreibung ist zusammen mit den ausfuhrlichen Informationen tber die ESG-
Merkmale dieses Teilfonds im SFDR-Anhang zu lesen.

1. Anlageziele und Anlegerprofil

Der Teilfonds ist darauf ausgerichtet, vom Wachstum der auf Euro lautenden Anleihenmérkte zu
profitieren und die Entwicklung seiner Benchmark zu tbertreffen. Hierzu legt er in Wertpapiere an,
die vom Portfolioverwaltungsteam in eigenem Ermessen ausgewahlt werden. Die Auswahl basiert
hauptsachlich auf einer fundamentalen Unternehmens- und Landeranalyse, einer Bewertung von
Emittent und Emission, technischen Marktfaktoren sowie der eigens entwickelten Analyse der
ESG-Kriterien.

Im Einklang mit den Gesamtzielen der SICAV in puncto Nachhaltigkeit ist der Teilfonds bestrebt,
zur Reduzierung der Treibhausgasemissionen durch spezifische Ziele und die Einbindung
klimabedingter Indikatoren in die Analysen von Emittenten und Wertpapieren beizutragen und eine
langfristige positive Wirkung auf Umwelt und Soziales auszutben.

Der Teilfonds richtet sich an Anleger, die laufende Ertrdge bei gleichzeitigem Kapitalerhalt
anstreben, und die die Risiken, die mit auf Euro lautenden Anleihen verbunden sind, einzugehen
bereit sind. Der Kunde muss die nachfolgend aufgefiihrten und im Absatz ,Risikofaktoren® des
Prospekts definierten spezifischen Risiken des Teilfonds kennen, verstehen und in der Lage sein,
diese einzugehen.

2. Anlagepolitik

Das Vermogen wird vorrangig in Schuldinstrumenten (Anleihen und Finanzinstrumente mit
denselben Merkmalen, einschlie3lich Wandelanleihen und Hochzinsanleihen mit einem Anteil von
maximal 20 % des Nettovermdgens) angelegt, die:

= von Privatemittenten (Unternehmen) oder offentlichen Emittenten (Staaten, internationale
und supranationale Einrichtungen etc.) begeben werden;

= auf Euro lauten;

= fest oder variabel verzinslich, indexgebunden und/oder (bis zu 20 %) nachrangig sein
konnen;

= (ber ein Rating von BBB-/Baa3 (oder gleichwertig) von mindestens einer unabhéngigen
Ratingagentur verfiigen oder deren Qualitdét von der Verwaltungsgesellschaft als
gleichwertig eingestuft wird (insbesondere bei Emissionen ohne Rating).

Der verbleibende Teil des Portfolios wird angelegt in:

= anderen als den oben beschriebenen zuldssigen Wertpapieren (z. B. Schuldtiteln, die auf
eine andere Wahrung der Industrielander lauten, Wandelanleihen, Contingent Convertible
Bonds (CoCos) bis zu 5 % des Nettovermdégens etc.);

= andere als die oben beschriebenen Geldmarktinstrumente;

= Anteilen in OGA und OGAW (bis zu 10 %);
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Wahrungsrisiken in Bezug auf andere Wahrungen als den Euro kénnen abgesichert werden. Eine
solche Absicherung erfolgt jedoch nicht systematisch.

= Einlagen oder Barmittel.

Die Auswahl der Wertpapiere und Emittenten erfolgt auf der Grundlage wirtschaftlich-finanzieller
Analysen, unter Berlicksichtigung von ESG-Kriterien, die sowohl Risiken als auch langfristige
Chancen erkennen lassen.

Die ESG-Kriterien werden mit einer von der Verwaltungsgesellschaft entwickelten Methodik
analysiert, die im Abschnitt Anlageziele im Kernteil des vorliegenden Prospekts beschrieben wird.
Informationen Uber die Umsetzung der ESG-Strategie des Teilfonds werden ebenfalls im SFDR-
Anhang erértert.

Die Ergebnisse der ESG-Analyse fliel3en in die Finanzverwaltung des Portfolios ein. Durch diese
Analyse sollen Manager Risiken, aber auch Chancen besser erkennen kdnnen, die sich aus den
wichtigsten Herausforderungen im Zusammenhang mit der nachhaltigen Entwicklung ergeben.

Die ESG-Analyse deckt das gesamte Portfolio des Teilfonds ab, ausgenommen Einlagen, Barmittel
und Indexderivate.

Umsetzung der Nachhaltigkeitsziele der SICAV
Fur Emittenten aus dem privaten Sektor:

Ziel des Teilfonds ist eine CO2-Bilanz, die um mindestens 30 % unter der CO:2-Bilanz der
Benchmark liegt. Den beriicksichtigten Scope sowie die Methodik zum CO2-Fuf3abdruck finden Sie
im Transparenz-Kodex auf der Website von Candriam unter dem folgendem Link.

Unter Beriicksichtigung der im Abschnitt Anlageziele des Prospekts und in jedem SFDR-Anhang
beschriebenen ESG-Analyse- und -Auswabhlschritte (ESG-Analyse, Verletzungen des Global
Compact der Vereinten Nationen, Ausschluss umstrittener Tatigkeiten) wird das analysierte
Anlageuniversum des Teilfonds um mindestens 20 % reduziert, indem in einem ersten Schritt
Emittenten mit erheblichen ESG-bezogenen Risiken aus dem analysierten Anlageuniversum
ausgeschlossen werden.

Fir Emittenten aus dem offentlichen Sektor:

Durch Anlagen in auf den Euro lautende Staatsanleihen ist der Teilfonds anfallig fir eine Anlage in
Anleihen, die nicht nur von europaischen, sondern auch von au3ereuropdischen Landern begeben
wurden. Der Teilfonds setzt bei der Auswahl der Emittenten aus dem o6ffentlichen Sektor auf eine
breitgestreute firmeneigene ESG-Analyse, die den Klimawandel sowie sonstige soziale,
menschliche und 6konomische Uberlegungen abdeckt.

Das Ziel einer langfristig positiven Auswirkung auf 6kologische und soziale Aspekte wird derzeit
Uber die Berechnung eines ESG-Scores festgestellt, der sich aus der Candriam-eigenen ESG-
Analyse ergibt.

Um dieses Nachhaltigkeitsziel zu erreichen, soll der gewichtete durchschnittliche ESG-Score des
Teilfonds, der Emittenten aus dem offentlichen und aus dem privaten Sektor umfasst, héher
ausfallen als der gewichtete durchschnittliche ESG-Score der Benchmark.

Ein groRRer Teil von Anleihen, die zum Klimaschutz und zur Anpassung an den Klimawandel
beitragen, werden nun in Form von grinen Anleihen ausgegeben. Der Teilfonds investiert
mindestens 10 % seines verwalteten Vermoégens in griine Anleihen. Der Anteil an griinen Anleihen
soll, entsprechend der Entwicklung des Marktes fur griine Anleihen und der Diversifikation der
Emittenten, bis Ende 2025 auf 20 % ansteigen. Fur den Fonds in Frage kommende griine Anleihen
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kénnen sowohl Emissionen von Staats-, quasi-staatlicher sowie Unternehmensanleihen
beinhalten.

Mitwirkung und Abstimmung

Das Analyse- und Auswahlverfahren wird dariiber hinaus erganzt durch eine aktive Beteiligung
Uber einen Dialog mit den Unternehmen.

Einsatz von Derivaten

Der Teilfonds kann zu Absicherungs- oder Anlagezwecken dariiber hinaus Finanzderivate sowohl
an geregelten Markten als auch im Freiverkehr erwerben.

Bei den Basiswerten dieser Derivate kann es sich handeln um Wahrungen, Zinssatze oder
Kreditspreads. Beispiele sind Swaps (Wéahrungs-, Zins-, Kreditausfall- oder Inflationsswaps),
Forwards, Optionen oder Futures.

Einsatz von Total Return Swaps

Der Teilfonds kann bis zu 25 % seines Nettovermdgens im Rahmen von Total Return Swaps
anlegen.

Der erwartete Anteil variiert in der Regel zwischen 0 % und 20 % des Nettovermdgens.

Weitere Informationen zur ESG-Analyse finden Sie im Transparenz-Kodex auf der Website
von Candriam unter folgendem Link:
https://www.candriam.com/documents/candriam/article 206/en/document.pdf

3. Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung

Der voraussichtlich im Rahmen von umgekehrten Pensionsgeschaften investierte Anteil am
Nettovermdgen des Teilfondsportfolios kann zwischen 0 % und 25 % schwanken und unter
besonderen Marktbedingungen auf maximal 50 % des Nettovermégens angehoben werden.

Der Teilfonds kann auf umgekehrte Pensionsgeschafte zurlckgreifen, wenn dies
insbesondere durch die Marktbedingungen gerechtfertigt ist und dann auch nur, wenn eine
Platzierung von Barmitteln Gber ein solches Geschéaft gerechtfertigt ist.

Der voraussichtlich im Rahmen von Pensionsgeschéften investierte Anteil am Nettovermdgen des
Teilfondsportfolios kann zwischen 0 % und 10 % schwanken und unter besonderen
Marktbedingungen auf maximal 10 % des Nettovermdgens angehoben werden.

Diese Art Geschéfte ist auf jeden Fall bei einem vorlibergehenden Liquiditatsbedarf
gerechtfertigt.

4. Benchmark

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, und der Anlageansatz impliziert eine Bezugnahme auf eine
Benchmark.

Die ausgewahlte Benchmark bertcksichtigt Nachhaltigkeitsziele nicht ausdricklich.

Es gibt keinen EU-Referenzindex zur Climate Transition, keinen auf die Vorgaben des Pariser
Abkommens angepassten Index und auch keine sonstige nachhaltige Benchmark, die vollstandig
die Nachhaltigkeitsziele und die Anlagestrategie wie im vorliegenden Prospekt erlautert
bertucksichtigen.
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des Portfolios von
der Benchmark

Name der | iBoxx € Overall (Total Return)
Benchmark
Definition der | Der Index misst die Wertentwicklung der auf den EUR lautenden Anleihen mit
Benchmark Investment-Grade-Rating.
Verwendung der | = als Anlageuniversum. Im Allgemeinen gehdren die Emittenten der im
Benchmark Portfolio des Teilfonds vertretenen Titel Uberwiegend der Benchmark an.
Investitionen auRerhalb dieser Benchmark sind jedoch zuléssig.
= zur Bestimmung des Risikoniveaus/der Risikoparameter
= fir den Performancevergleich
= zur Berechnung der Outperformancegebdihr fiir einige Anteilsklassen.
Fir Anteilsklassen in anderen Wahrungen als der Wahrung des Teilfonds kann
gegebenenfalls ein anderer entsprechender Index fur die Berechnung von
Outperformancegebiihren herangezogen werden (siehe
,LOutperformancegebihr® weiter unten).
Grad der | Da der Teilfonds aktiv verwaltet wird, besteht sein Ziel nicht darin, in alle
Abweichung der | Komponenten der Benchmark zu investieren oder im selben Ausmalf in diese
Zusammensetzung | Werte zu investieren wie die Benchmark selbst. Unter normalen

Marktbedingungen ist der Tracking Error des Teilfonds gering bis moderat,
d. h., er liegt zwischen 0,4 % und 1,5 %.

Bei dieser MessgréfRe handelt es sich um die geschatzte Abweichung der
Performance des Teilfonds im Vergleich zur Performance der Benchmark. Je
hoher der Tracking Error, desto grof3er die Abweichungen im Vergleich zur
Benchmark. Der effektive Tracking Error hangt insbesondere von den
Marktbedingungen (der Volatilitdt und den Korrelationen zwischen den
Finanzinstrumenten) ab und kann vom erwarteten Tracking Error abweichen.

Benchmarkanbieter

IHS Markit Benchmark Administration Limited

Der Benchmarkanbieter ist seit dem Brexit ein Rechtstréager, der von den
Ubergangsbestimmungen von Artikel 51 Absatz 5 der Verordnung (EU)
2016/1011 des Europdaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 tber
Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert
oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet
werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie
der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 profitiert.

Fur die Falle, dass die Benchmark nicht langer veroffentlicht wird oder sich ihre
Zusammensetzung im Wesentlichen &ndert, hat die Verwaltungsgesellschaft
schriftlich solide Plane ausgearbeitet. Sollte dies angebracht erscheinen, wahlt
der Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage dieser Plane eine andere
Benchmark. Ein Wechsel der Benchmark wird in den Prospekt aufgenommen,
der aus diesem Anlass aktualisiert wird. Die Plane sind auf Anfrage kostenfrei
am Gesellschaftssitz der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

5. Mit dem Teilfonds verbundene Risiken und Risikomanagement

5.1 Mit dem Teilfonds verbundene Risiken

" Kapitalverlustrisiko

] Zinsrisiko

] Kreditrisiko

" Risiko in Verbindung mit ESG-Anlagen
" Liquiditatsrisiko

. Derivaterisiko

= Aktienrisiko

" Risiko von Anlagen in Contingent Convertible Bonds
= Fremdwahrungsrisiko
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Gegenparteirisiko

Schwellenmarktrisiko

Risiko von Anderungen des Referenzindex durch den Indexanbieter
Risiko in Verbindung mit externen Faktoren

Nachhaltigkeitsrisiko

Eine allgemeine Erlauterung der einzelnen Risikofaktoren finden Sie im Abschnitt
~Risikofaktoren® im Prospekt.

5.2 Risikomanagement

Das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko des Teilfonds wird nach dem Commitment-Ansatz
im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 berechnet.

Basiswahrung: EUR.

Form der Anteile: Es werden nur Namensanteile ausgegeben.

Anteilsklassen

C, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU1313769447]
C, Ausschittungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU1313769520]

I, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU1313769793]
I, Ausschittungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU1313769959]

IP, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU2713797145]
N, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU2027379432]

R, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU1313770023]
R, Ausschittungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU1720116836]

R2, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU1720116919]
R2, Ausschittungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU1720117057]

V, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU1313770296]
V-H, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: CHF [LU2702913760]

VB, Thesaurierungsanteile, Referenzwéahrung: EUR [LU2868788907]
VB, Ausschiittungsanteile, Referenzwéahrung: EUR [LU2868789038]

VP, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU2713797061]

Z, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU1313770379]
Z, Ausschiittungsanteile, Referenzwéahrung: EUR [LU1434521230]
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Es gilt kein Mindestbetrag bei Erstzeichnung. Hiervon ausgenommen sind die Anteilsklassen V &
VP, deren Mindesterstzeichnungsbetrag 15.000.000 EUR bzw. fur Klassen, die auf eine andere
Wahrung lauten, den entsprechenden Gegenwert in dieser anderen Wahrung betragt. Der
Verwaltungsrat kann den Mindestbetrag unter Wahrung der Gleichbehandlung der Anteilinhaber
an einem Bewertungstag nach eigenem Ermessen andern.

9. Mindestbetrag bei Erstzeichnung

10. Gebuhren und Kosten

Anteile Gebihren und Kosten
Ausgabe | Umtausch | Ricknahme | Portfolioverwaltung | Betriebs- und
*) (* Verwaltungskosten
C Max. 3,56 | Max. 25 |0% Max. 0,60 % Max. 0,33 %
% %
I 0% 0% 0% Max. 0,30 % Max. 0,25 %
IP 0% 0% 0% Max. 0,35 % Max. 0,25 %
N 0% 0% 0% Max. 1 % Max. 0,35 %
R Max. 3,5 | 0% 0% Max. 0,40 % Max. 0,33 %
%
R2 Max. 3,5 | Max. 25| 0% Max. 0,15 % Max. 0,33 %
% %
V 0% 0% 0% Max. 0,20 % Max. 0,25 %
VB 0% 0% 0% Max. 0,15 % Max. 0,33 %
VP 0% 0% 0% Max. 0,25 % Max. 0,25 %
Z 0% 0% 0% 0% Max. 0,25 %

(*) Die Gebihren werden als prozentuale Gebiihr auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert der einzelnen Anteilsklassen
erhoben und sind jeweils zum Monatsende zahlbar.

Outperformancegebihr

Fir jede Anteilsklasse in der nachfolgenden Tabelle hat die Verwaltungsgesellschaft
moglicherweise Anspruch auf eine Outperformancegebltihr, die gemaf der im Abschnitt Gebuhren
und Kosten, Outperformancegebihren definierten ,,5Y-Clawback“-Methodik berechnet wird und auf
der Outperformance des NIW im Verhaltnis zum Referenzindikator (,Benchmark®) laut Definition in
der nachfolgenden Tabelle beruht.

Rickstellungs-

Klasse = Wahrung Benchmark Methodik
guote
IP LU2713797145 iBoxx €
EUR 20 % Overall (Total 5Y Clawback
VP LU2713797061 Return)
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11. Geltende Orderannahmefristen fir die Zeichnung, Ricknahme und Umschichtung von
Anteilen

T Orderannahmeschluss: 12:00 Uhr (Ortszeit Luxemburg)
T Bewertungstag

T+1 Berechnungstag

T+3 Abrechnungstag

Diese Technische Beschreibung ist wesentlicher Bestandteil des Prospekts vom 14. Juli 2025.
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CANDRIAM SUSTAINABLE
Bond Euro Corporate

— Technische Beschreibung —

Dieser Teilfonds wird gemaR Artikel 9 der SFDR-Verordnung eingestuft, d. h. er verfolgt das Ziel
einer nachhaltigen Anlage.

Diese Technische Beschreibung ist zusammen mit den ausfuhrlichen Informationen tber die ESG-
Merkmale dieses Teilfonds im SFDR-Anhang zu lesen.

1. Anlageziele und Anlegerprofil

Der Teilfonds ist darauf ausgerichtet, vom Wachstum der Markte fur auf Euro lautende
Unternehmensanleihen zu profitieren und die Entwicklung seiner Benchmark zu Uibertreffen. Hierzu
legt er in Wertpapiere an, die vom Portfolioverwaltungsteam in eigenem Ermessen ausgewahlt
werden. Die Auswahl basiert auf den Merkmalen und Wachstumsaussichten der Wertpapiere
sowie auf einer Candriam-eigenen Analyse von ESG-Kriterien.

Im Einklang mit den Gesamtzielen der SICAV in puncto Nachhaltigkeit ist der Teilfonds bestrebt,
zur Reduzierung der Treibhausgasemissionen durch spezifische Ziele und die Einbindung
klimabedingter Indikatoren in die Analysen von Emittenten und Wertpapieren beizutragen und eine
langfristige positive Wirkung auf Umwelt und Soziales auszutben.

Der Teilfonds richtet sich an Anleger, die laufende Ertrdge bei gleichzeitigem Kapitalerhalt
anstreben, und die die Risiken, die mit auf Euro lautenden Unternehmensanleihen verbunden sind,
einzugehen bereit sind. Der Kunde muss die nachfolgend aufgefihrten und im Absatz
,Risikofaktoren® des Prospekts definierten spezifischen Risiken des Teilfonds kennen, verstehen
und in der Lage sein, diese einzugehen.

2. Anlagepolitik

Das Vermogen wird vorrangig in Schuldinstrumenten (Anleihen und Finanzinstrumente mit
denselben Merkmalen), die:

= von Privatemittenten (Unternehmen) begeben werden;

= auf Euro lauten;

=  (ber ein Rating von BBB-/Baa3 (oder gleichwertig) von mindestens einer unabhangigen
Ratingagentur verfligen oder deren Qualitdt von der Verwaltungsgesellschaft als
gleichwertig eingestuft wird (insbesondere bei Emissionen ohne Rating).

= fest oder variabel verzinslich, indexgebunden und/oder (bis zu 20 %) nachrangig sein
kénnen;

Der verbleibende Teil des Portfolios wird angelegt in:

= anderen als den oben beschriebenen zuldssigen Wertpapieren (z. B. Schuldtiteln, die auf
andere Industrielanderwahrungen lauten, von staatlichen Emittenten begebene
Schuldtitel, Hochzinsanleihen bis zu 15 % des Nettovermdgens, Wandelanleihen,
Contingent Convertible Bonds (CoCos) bis zu 5 % des Nettovermdgens usw.);

= andere als die oben beschriebenen Geldmarktinstrumente;

=  Anteile in OGA und OGAW (bis zu 10 %); und

=  Einlagen oder Barmittel.

Wahrungsrisiken in Bezug auf andere Wahrungen als den Euro kénnen abgesichert werden. Eine
solche Absicherung erfolgt jedoch nicht systematisch.
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Die Auswahl der Wertpapiere und Emittenten erfolgt auf der Grundlage wirtschaftlich-finanzieller
Analysen, unter Berlcksichtigung von ESG-Kriterien, die sowohl Risiken als auch langfristige
Chancen erkennen lassen.

Die ESG-Kriterien werden mit einer von der Verwaltungsgesellschaft entwickelten Methodik
analysiert, die im Abschnitt Anlageziele im Kernteil des vorliegenden Prospekts beschrieben wird.
Informationen Uber die Umsetzung der ESG-Strategie des Teilfonds werden ebenfalls im SFDR-
Anhang eroértert.

Die Ergebnisse der ESG-Analyse fliel3en in die Finanzverwaltung des Portfolios ein. Durch diese
Analyse sollen Manager Risiken, aber auch Chancen besser erkennen kdnnen, die sich aus den
wichtigsten Herausforderungen im Zusammenhang mit der nachhaltigen Entwicklung ergeben.

Die ESG-Analyse deckt das gesamte Portfolio des Teilfonds ab, ausgenommen Einlagen, Barmittel
und Indexderivate.

Umsetzung der Nachhaltigkeitsziele der SICAV

Ziel des Teilfonds ist eine CO2-Bilanz, die um mindestens 30 % unter der CO2-Bilanz der
Benchmark liegt. Den berlcksichtigten Scope sowie die Methodik zum CO2-Ful3abdruck finden Sie
im Transparenz-Kodex auf der Website von Candriam unter dem folgendem Link.

Ein groRer Teil von Anleihen, die zum Klimaschutz und zur Anpassung an den Klimawandel
beitragen, werden nun in Form von griinen Anleihen ausgegeben. Der Teilfonds investiert
mindestens 10 % seines verwalteten Vermdgens in grine Anleihen. Der Anteil an griinen Anleihen
soll entsprechend der Entwicklung des Marktes fir griine Anleihen und der Diversifikation der
Emittenten bis Ende 2025 auf 20 % ansteigen.

Das Ziel einer langfristig positiven Auswirkung auf 6kologische und soziale Aspekte wird derzeit
Uber die Berechnung eines ESG-Scores festgestellt, der sich aus der Candriam-eigenen ESG-
Analyse ergibt.

Um dieses Nachhaltigkeitsziel zu erreichen, soll der gewichtete durchschnittliche ESG-Score des
Teilfonds hoher ausfallen als der gewichtete durchschnittliche ESG-Score der Benchmark.

Unter Beriicksichtigung der im Abschnitt Anlageziele des Prospekts und in jedem SFDR-Anhang
beschriebenen ESG-Analyse- und -Auswabhlschritte (ESG-Analyse, Verletzungen des Global
Compact der Vereinten Nationen, Ausschluss umstrittener Tatigkeiten) wird das analysierte
Anlageuniversum des Teilfonds um mindestens 20 % reduziert, indem in einem ersten Schritt
Emittenten mit erheblichen ESG-bezogenen Risiken aus dem analysierten Anlageuniversum
ausgeschlossen werden.

Mitwirkung und Abstimmung

Das Analyse- und Auswahlverfahren wird darliber hinaus erganzt durch eine aktive Beteiligung
Uber einen Dialog mit den Unternehmen.

Einsatz von Derivaten

Der Teilfonds kann zu Absicherungs- oder Anlagezwecken dariiber hinaus Finanzderivate sowohl
an geregelten Méarkten als auch im Freiverkehr erwerben.

Bei den Basiswerten dieser Derivate kann es sich handeln um Wahrungen, Zinssatze oder

Kreditspreads. Beispiele sind Swaps (Wahrungs-, Zins-, Kreditausfall- oder Inflationsswaps),
Forwards, Optionen oder Futures.
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Der Teilfonds kann bis zu 25 % seines Nettovermdgens im Rahmen von Total Return Swaps
anlegen.

Einsatz von Total Return Swaps

Der erwartete Anteil variiert in der Regel zwischen 0 % und 20 % des Nettovermdgens.

Weitere Informationen zur ESG-Analyse finden Sie im Transparenz-Kodex auf der Website
von Candriam unter folgendem Link:
https://www.candriam.com/documents/candriam/article 206/en/document.pdf

3. Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung

Der voraussichtlich im Rahmen von umgekehrten Pensionsgeschéften investierte Anteil am
Nettovermdgen des Teilfondsportfolios kann zwischen 0 % und 25 % schwanken und unter
besonderen Marktbedingungen auf maximal 50 % des Nettovermégens angehoben werden.

Der Teilfonds kann auf umgekehrte Pensionsgeschéfte zurtckgreifen, wenn dies
insbesondere durch die Marktbedingungen gerechtfertigt ist und dann auch nur, wenn eine
Platzierung von Barmitteln tGber ein solches Geschéft gerechtfertigt ist.

Der voraussichtlich im Rahmen von Pensionsgeschaften investierte Anteil am Nettovermégen des
Teilfondsportfolios kann zwischen 0 % und 10 % schwanken und unter besonderen
Marktbedingungen auf maximal 10 % des Nettovermdgens angehoben werden.

Diese Art Geschéfte ist auf jeden Fall bei einem voribergehenden Liquiditatsbedarf
gerechtfertigt.

4. Benchmark

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, und der Anlageansatz impliziert eine Bezugnahme auf eine
Benchmark.

Die ausgewahlte Benchmark berticksichtigt Nachhaltigkeitsziele nicht ausdrtcklich.

Es gibt keinen EU-Referenzindex zur Climate Transition, keinen auf die Vorgaben des Pariser
Abkommens angepassten Index und auch keine sonstige nachhaltige Benchmark, die vollstandig
die Nachhaltigkeitsziele und die Anlagestrategie wie im vorliegenden Prospekt erlautert
berlcksichtigen.

Name der | iBoxx € Corporates (Total Return)

Benchmark

Definition der | Der Index misst die Wertentwicklung der auf den EUR lautenden
Benchmark Unternehmensanleihen mit Investment-Grade-Rating.

Investitionen aufRerhalb dieser Benchmark sind jedoch zulassig.
= zur Bestimmung des Risikoniveaus/der Risikoparameter
= fir den Performancevergleich
= zur Berechnung der Outperformancegebiihr fir einige Anteilsklassen.

,Outperformancegebihr® weiter unten).

Verwendung der | = als Anlageuniversum. Im Allgemeinen gehoren die Emittenten der im
Benchmark Portfolio des Teilfonds vertretenen Titel Uberwiegend der Benchmark an.

Fur Anteilsklassen in anderen Wahrungen als der Wahrung des Teilfonds kann
gegebenenfalls ein anderer entsprechender Index fur die Berechnung von
Outperformancegebiihren herangezogen werden (siehe
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Grad der
Abweichung der
Zusammensetzung

des Portfolios von
der Benchmark

Da der Teilfonds aktiv verwaltet wird, besteht sein Ziel nicht darin, in alle
Komponenten der Benchmark zu investieren oder im selben Ausmal in diese
Werte zu investieren wie die Benchmark selbst. Unter normalen
Marktbedingungen ist der Tracking Error des Teilfonds gering bis moderat,
d. h., er liegt zwischen 0,4 % und 1,5 %.

Bei dieser MessgréRe handelt es sich um die geschatzte Abweichung der
Performance des Teilfonds im Vergleich zur Performance der Benchmark. Je
héher der Tracking Error, desto grof3er die Abweichungen im Vergleich zur
Benchmark. Der effektive Tracking Error hangt insbesondere von den
Marktbedingungen (der Volatilitstt und den Korrelationen zwischen den
Finanzinstrumenten) ab und kann vom erwarteten Tracking Error abweichen.

Benchmarkanbieter

IHS Markit Benchmark Administration Limited

Fir die Falle, dass die Benchmark nicht langer veroffentlicht wird oder sich ihre
Zusammensetzung im Wesentlichen andert, hat die Verwaltungsgesellschaft
schriftlich solide Plane ausgearbeitet. Sollte dies angebracht erscheinen, wahlt
der Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage dieser Plane eine andere
Benchmark. Ein Wechsel der Benchmark wird in den Prospekt aufgenommen,
der aus diesem Anlass aktualisiert wird. Die Plane sind auf Anfrage kostenfrei
am Gesellschaftssitz der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

5. Mit dem Teilfonds verbundene Risiken und Risikomanagement

5.1 Mit dem Teilfonds verbundene Risiken

" Kapitalverlustrisiko

= Zinsrisiko

= Kreditrisiko

" Risiko in Verbindung mit ESG-Anlagen
" Liquiditatsrisiko

. Derivaterisiko

= Risiko von Anlagen in Contingent Convertible Bonds

" Konzentrationsrisiko

= Gegenparteirisiko

= Risiko von Anderungen des Referenzindex durch den Indexanbieter
= Risiko in Verbindung mit externen Faktoren

= Absicherungsrisiko der Anteilsklassen

" Nachhaltigkeitsrisiko

Eine allgemeine Erlauterung der einzelnen Risikofaktoren finden Sie im Abschnitt
~Risikofaktoren® im Prospekt.

5.2 Risikomanagement

Das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko des Teilfonds wird nach dem Commitment-
Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 berechnet.

6. Basiswahrung: EUR.

7. Form der Anteile: Es werden nur Namensanteile ausgegeben.
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8. Anteilsklassen

= BF, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU2178211186]
= BF, Ausschittungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU2178211269]

= C, Thesaurierungsanteile, Referenzwéahrung: EUR [LU1313770452]
= C, Ausschittungsanteile, Referenzwahrung EUR [LU1313770536]

= |, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU1313770619]
= |, Ausschiittungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU1313770700]

= |P, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU2713796923]

= R, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU1313770882]

= R, Ausschittungsanteile, Referenzwéahrung: EUR [LU1720117305]

= R-H, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: CHF [LU1932633214]
= R-H, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: GBP [LU1932633305]
= R-H, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: USD [LU1932633487]

= R2, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU1720117487]
= R2, Ausschittungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU1720117560]

= V, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU1313770965]
= VP, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU2713796840]

= VB, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU2868792099]
= VB, Ausschittungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU2868792255]

= Z, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU1313771005]
= Z, Ausschittungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU1434521743]

9. Mindestbetrag bei Erstzeichnung

Es gilt kein Mindestbetrag bei Erstzeichnung. Hiervon ausgenommen sind die Anteilsklassen V &
VP, deren Mindesterstzeichnungsbetrag 15.000.000 EUR bzw. fur Klassen, die auf eine andere
Wahrung lauten, den entsprechenden Gegenwert in dieser anderen Wahrung betragt. Der
Verwaltungsrat kann den Mindestbetrag unter Wahrung der Gleichbehandlung der Anteilinhaber
an einem Bewertungstag nach eigenem Ermessen andern.
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10. Gebihren und Kosten

Anteile Gebihren und Kosten
Ausgabe | Umtausch | Ricknahme | Portfolioverwaltung | Betriebs- und
*) (* Verwaltungskosten
BF 0% 0 % 0% Max. 0,30 % Max. 0,25 %
C Max. 3,56 | Max. 25 |0% Max. 0,75 % Max. 0,33 %
% %
I 0 % 0% 0% Max. 0,40 % Max. 0,25 %
IP 0 % 0 % 0% Max. 0,40 % Max. 0,25 %
R Max. 3,5 | 0% 0% Max. 0,40 % Max. 0,33 %
%
R2 Max. 3,56 | Max. 25 |0% Max. 0,19 % Max. 0,33 %
% %
\Y 0% 0% 0% Max. 0,25 % Max. 0,25 %
VB 0% 0% 0% Max. 0,19 % Max. 0,33 %
VP 0% 0% 0% Max. 0,30 % Max. 0,25 %
Z 0% 0% 0% 0% Max. 0,25 %

(*) Die Gebuihren werden als prozentuale Gebiihr auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert der einzelnen Anteilsklassen
erhoben und sind jeweils zum Monatsende zahlbar.

Outperformancegebihr

Fur jede Anteilsklasse in der nachfolgenden Tabelle hat die Verwaltungsgesellschaft
mdoglicherweise Anspruch auf eine Outperformancegebihr, die gemaf der im Abschnitt Gebihren
und Kosten, Outperformancegebiihren definierten ,5Y-Clawback®-Methodik berechnet wird und auf
der Outperformance des NIW im Verhaltnis zum Referenzindikator (,Benchmark®) laut Definition in
der nachfolgenden Tabelle beruht.

Rickstellungs-

Klasse &= Wahrung Benchmark Methodik
quote
iBoxx €
IP LU2713796923 Corporates
EUR 20 % (Total 5Y Clawback
VP LU2713796840 Return)

11. Geltende Orderannahmefristen fir die Zeichnung, Ricknahme und Umschichtung von
Anteilen

T Orderannahmeschluss: 12:00 Uhr (Ortszeit Luxemburg)

T Bewertungstag

T+1 Berechnungstag

T+3 Abrechnungstag

Diese Technische Beschreibung ist wesentlicher Bestandteil des Prospekts vom 14. Juli 2025.
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CANDRIAM SUSTAINABLE
Bond Euro Short Term

— Technische Beschreibung —

Dieser Teilfonds wird gemaR Artikel 9 der SFDR-Verordnung eingestuft, d. h. er verfolgt das Ziel
einer nachhaltigen Anlage.

Diese Technische Beschreibung ist zusammen mit den ausfuhrlichen Informationen tber die ESG-
Merkmale dieses Teilfonds im SFDR-Anhang zu lesen.

1. Anlageziele und Anlegerprofil

Der Teilfonds ist darauf ausgerichtet, von der Entwicklung der auf Euro lautenden Anleihenméarkte
(insbesondere im Segment der kurzfristigen Falligkeiten) zu profitieren und die Entwicklung seiner
Benchmark zu Ubertreffen. Hierzu legt er in Wertpapiere an, die vom Portfolioverwaltungsteam in
eigenem Ermessen ausgewdahlt werden. Die Auswahl basiert hauptsachlich auf einer
fundamentalen Unternehmens- und Landeranalyse, einer Bewertung von Emittent und Emission,
technischen Marktfaktoren sowie der eigens entwickelten Analyse der ESG-Kriterien.

Im Einklang mit den Gesamtzielen der SICAV in puncto Nachhaltigkeit ist der Teilfonds bestrebt,
zur Reduzierung der Treibhausgasemissionen durch spezifische Ziele und die Einbindung
klimabedingter Indikatoren in die Analysen von Emittenten und Wertpapieren beizutragen und eine
langfristige positive Wirkung auf Umwelt und Soziales auszutben.

Der Teilfonds richtet sich an Anleger, die von der Entwicklung an den internationalen Méarkten fir
auf Euro lautende kurzfristige Anleihen profitieren moéchten und sich tber die damit allgemein
verbundenen Risiken im Klaren sind. Der Kunde muss die nachfolgend aufgefiihrten und im Absatz
~Risikofaktoren“ des Prospekts definierten spezifischen Risiken des Teilfonds kennen, verstehen
und in der Lage sein, diese einzugehen.

2. Anlagepolitik

Das Vermogen wird vorrangig in Schuldinstrumenten (Anleihen und Finanzinstrumente mit
denselben Merkmalen), die:

= von Privatemittenten (Unternehmen) oder o6ffentlichen Emittenten (Staaten,
internationale und supranationale Einrichtungen etc.) begeben werden;

= auf Euro lauten;

= eine Restlaufzeit von hdchstens 3 Jahren aufweisen;

= fest- oder variabel verzinslich, indexgebunden und/oder (bis zu 20 %) nachrangig sein
kénnen; und

= (ber ein Rating von BBB-/Baa3 (oder gleichwertig) von mindestens einer unabhangigen
Ratingagentur verfiigen oder deren Qualitdt von der Verwaltungsgesellschaft als
gleichwertig eingestuft wird (insbesondere bei Emissionen ohne Rating).

Der verbleibende Teil des Portfolios wird angelegt in:

= anderen als den oben beschriebenen zuldssigen Wertpapieren (insbesondere in
Schuldtitel mit einer Restlaufzeit von bis zu 5 Jahren, Schuldtitel, die auf eine andere
Wahrung eines Industrielandes lauten, Wandelanleihen, High-Yield-Anleihen etc.);

= andere als die oben beschriebenen Geldmarktinstrumente;

= Anteile in OGA und OGAW (bis zu 10 %); und
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Die Duration des Teilfonds, d. h. seine Sensitivitdt gegeniber der Zinsentwicklung, betragt
hoéchstens 3 Jahre.

=  Einlagen oder Barmittel.

Wahrungsrisiken in Bezug auf andere Wahrungen als den Euro kénnen abgesichert werden. Eine
solche Absicherung erfolgt jedoch nicht systematisch.

Die Auswahl der Wertpapiere und Emittenten erfolgt auf der Grundlage wirtschaftlich-finanzieller
Analysen, unter Berlcksichtigung von ESG-Kriterien, die sowohl Risiken als auch langfristige
Chancen erkennen lassen.

Die ESG-Kriterien werden mit einer von der Verwaltungsgesellschaft entwickelten Methodik
analysiert, die im Abschnitt Anlageziele im Kernteil des vorliegenden Prospekts beschrieben wird.
Informationen Uber die Umsetzung der ESG-Strategie des Teilfonds werden ebenfalls im SFDR-
Anhang erortert.

Die Ergebnisse der ESG-Analyse flieRen in die Finanzverwaltung des Portfolios ein. Durch diese
Analyse sollen Manager Risiken, aber auch Chancen besser erkennen kénnen, die sich aus den
wichtigsten Herausforderungen im Zusammenhang mit der nachhaltigen Entwicklung ergeben.

Die ESG-Analyse deckt das gesamte Portfolio des Teilfonds ab, ausgenommen Einlagen, Barmittel
und Indexderivate.

Umsetzung der Nachhaltigkeitsziele der SICAV
Fur Emittenten aus dem privaten Sektor:

Ziel des Teilfonds ist eine CO2-Bilanz, die um mindestens 30 % unter der CO2-Bilanz der
Benchmark liegt. Den berlcksichtigten Scope sowie die Methodik zum CO2-Ful3abdruck finden Sie
im Transparenz-Kodex auf der Website von Candriam unter dem folgendem Link.

Unter Beriicksichtigung der im Abschnitt Anlageziele des Prospekts und in jedem SFDR-Anhang
beschriebenen ESG-Analyse- und -Auswabhlschritte (ESG-Analyse, Verletzungen des Global
Compact der Vereinten Nationen, Ausschluss umstrittener Tatigkeiten) wird das analysierte
Anlageuniversum des Teilfonds um mindestens 20 % reduziert, indem in einem ersten Schritt
Emittenten mit erheblichen ESG-bezogenen Risiken aus dem analysierten Anlageuniversum
ausgeschlossen werden.

Fir Emittenten aus dem offentlichen Sektor:

Durch Anlagen in auf den Euro lautende Staatsanleihen ist der Teilfonds anfallig fur eine Anlage in
Anleihen, die nicht nur von europaischen, sondern auch von au3ereuropaischen Landern begeben
wurden. Der Teilfonds setzt bei der Auswahl der Emittenten aus dem o6ffentlichen Sektor auf eine
breitgestreute firmeneigene Analyse, die den Klimawandel sowie sonstige soziale, menschliche
und 6konomische Uberlegungen abdeckt.

Ziel des Teilfonds ist, in Papiere staatlicher Emittenten zu investieren, die wegen ihrer besseren
Vorbereitung auf den Klimawandel herausragen und die gleichzeitig in ihrer Herangehensweise an
soziale, humane und 6konomische Dimensionen bewahrte Praktiken demonstrieren. Diese
Bewertung wird im ESG-Landerscore erfasst, den Candriam fiir jedes Land berechnet.

Das Ziel einer langfristig positiven Auswirkung auf 6kologische und soziale Aspekte wird derzeit

Uber die Berechnung eines ESG-Scores festgestellt, der sich aus der Candriam-eigenen ESG-
Analyse ergibt.
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Der Teilfonds verfolgt einen gewichteten durchschnittlichen ESG-Score, einschlie3lich Emittenten
aus dem offentlichen und aus dem privaten Sektor, der héher ausféllt als der fur die Benchmark
berechnete Score.

Ein groRBer Teil von Anleihen, die zum Klimaschutz und zur Anpassung an den Klimawandel
beitragen, werden nun in Form von grinen Anleihen ausgegeben. Der Teilfonds investiert
mindestens 10 % seines verwalteten Vermégens in Griine Anleihen. Der Anteil an griinen Anleihen
soll, entsprechend der Entwicklung des Marktes flir griine Anleihen und der Diversifikation der
Emittenten, bis Ende 2025 auf 20 % ansteigen. Fir den Fonds in Frage kommende griine Anleihen
kénnen sowohl Emissionen von Staats-, quasi-staatlicher sowie Unternehmensanleihen
beinhalten.

Mitwirkung und Abstimmung

Das Analyse- und Auswahlverfahren wird dariiber hinaus erganzt durch eine aktive Beteiligung
Uber einen Dialog mit den Unternehmen.

Einsatz von Derivaten

Der Teilfonds kann zu Absicherungs- oder Anlagezwecken dartiber hinaus Finanzderivate sowohl
an geregelten Markten als auch im Freiverkehr erwerben.

Bei den Basiswerten dieser Derivate kann es sich handeln um Wahrungen, Zinssatze oder
Kreditspreads. Beispiele sind Swaps (Wéhrungs-, Zins-, Kreditausfall- oder Inflationsswaps),
Forwards, Optionen oder Futures.

Einsatz von Total Return Swaps

Der Teilfonds kann bis zu 25 % seines Nettovermégens im Rahmen von Total Return Swaps
anlegen.

Der erwartete Anteil variiert in der Regel zwischen 0 % und 20 % des Nettovermdgens.
Weitere Informationen zur ESG-Analyse finden Sie im Transparenz-Kodex auf der Website

von Candriam unter folgendem Link:
https://www.candriam.com/documents/candriam/article 206/en/document.pdf

3. Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung

Der voraussichtlich im Rahmen von umgekehrten Pensionsgeschéaften investierte Anteil am
Nettovermdgen des Teilfondsportfolios kann zwischen 0 % und 25 % schwanken und unter
besonderen Marktbedingungen auf maximal 50 % des Nettovermégens angehoben werden.

Der Teilfonds kann auf umgekehrte Pensionsgeschéfte zurtckgreifen, wenn dies
insbesondere durch die Marktbedingungen gerechtfertigt ist und dann auch nur, wenn eine
Platzierung von Barmitteln Gber ein solches Geschéaft gerechtfertigt ist.

Der voraussichtlich im Rahmen von Pensionsgeschéften investierte Anteil am Nettovermdgen des
Teilfondsportfolios kann zwischen 0 % und 10 % schwanken und unter besonderen
Marktbedingungen auf maximal 10 % des Nettovermdgens angehoben werden.

Diese Art Geschéfte ist auf jeden Fall bei einem voribergehenden Liquiditatsbedarf
gerechtfertigt.
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4. Benchmark

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, und der Anlageansatz impliziert eine Bezugnahme auf eine

Benchmark.

Die ausgewahlte Benchmark bertcksichtigt Nachhaltigkeitsziele nicht ausdriicklich.

Es gibt keinen EU-Referenzindex zur Climate Transition, keinen auf die Vorgaben des Pariser
Abkommens angepassten Index und auch keine sonstige nachhaltige Benchmark, die vollstandig
die Nachhaltigkeitsziele und die Anlagestrategie wie im vorliegenden Prospekt erlautert

berlcksichtigen.

des Portfolios von
der Benchmark

Name der | iBoxx € Overall 1-3 (Total Return)
Benchmark
Definition der | Der Index misst die Wertentwicklung der auf den EUR lautenden Anleihen mit
Benchmark Investment-Grade-Rating im Laufzeitsegment 1 bis 3 Jahre.
Verwendung der | = als Anlageuniversum. Im Allgemeinen gehdren die Emittenten der im
Benchmark Portfolio des Teilfonds vertretenen Titel Uberwiegend der Benchmark an.
Investitionen auf3erhalb dieser Benchmark sind jedoch zulassig.
= zur Bestimmung des Risikoniveaus/der Risikoparameter
= fir den Performancevergleich
= zur Berechnung der Outperformancegebuhr fir einige Anteilsklassen.
Fur Anteilsklassen in anderen Wéahrungen als der Wahrung des Teilfonds kann
gegebenenfalls ein anderer entsprechender Index fir die Berechnung von
Outperformancegebiihren herangezogen werden (siehe
,Outperformancegebiihr® weiter unten).
Grad der | Da der Teilfonds aktiv verwaltet wird, besteht sein Ziel nicht darin, in alle
Abweichung der | Komponenten der Benchmark zu investieren oder im selben Ausmalf in diese
Zusammensetzung | Werte zu investieren wie die Benchmark selbst. Unter normalen

Marktbedingungen liegt der Tracking Error des Teilfonds zwischen 0 % und
0,6 %. Dies entspricht bei einem auf kurzfristige Anleihen ausgerichteten
Teilfonds einer begrenzten bis moderaten Abweichung.

Bei dieser MessgréfRe handelt es sich um die geschatzte Abweichung der
Performance des Teilfonds im Vergleich zur Performance der Benchmark. Je
hoher der Tracking Error, desto grof3er die Abweichungen im Vergleich zur
Benchmark. Der effektive Tracking Error hangt insbesondere von den
Marktbedingungen (der Volatilitdt und den Korrelationen zwischen den
Finanzinstrumenten) ab und kann vom erwarteten Tracking Error abweichen.

Benchmarkanbieter

IHS Markit Benchmark Administration Limited

Der Benchmarkanbieter ist seit dem Brexit ein Rechtstrager, der von den
Ubergangsbestimmungen von Artikel 51 Absatz 5 der Verordnung (EU)
2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 Uber
Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert
oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet
werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie
der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 profitiert.

Fur die Falle, dass die Benchmark nicht l&anger verdffentlicht wird oder sich ihre
Zusammensetzung im Wesentlichen &ndert, hat die Verwaltungsgesellschaft
schriftlich solide Pléane ausgearbeitet. Sollte dies angebracht erscheinen, wahlt
der Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage dieser Plane eine andere
Benchmark. Ein Wechsel der Benchmark wird in den Prospekt aufgenommen,
der aus diesem Anlass aktualisiert wird. Die Plane sind auf Anfrage kostenfrei
am Gesellschaftssitz der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.
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5. Mit dem Teilfonds verbundene Risiken und Risikomanagement

5.1 Mit dem Teilfonds verbundene Risiken

. Kapitalverlustrisiko

. Risiko in Verbindung mit ESG-Anlagen

] Zinsrisiko

] Kreditrisiko

] Derivaterisiko

) Gegenparteirisiko

" Liquiditatsrisiko

. Risiko von Anderungen des Referenzindex durch den Indexanbieter
. Risiko in Verbindung mit externen Faktoren

. Absicherungsrisiko der Anteilsklassen

= Nachhaltigkeitsrisiko

Eine allgemeine Erlauterung der einzelnen Risikofaktoren finden Sie im Abschnitt
~Risikofaktoren“ im Prospekt.

5.2 Risikomanagement

Das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko des Teilfonds wird nach dem Commitment-Ansatz
im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 berechnet.

6. Basiswéahrung: EUR.
7. Form der Anteile: Es werden nur Namensanteile ausgegeben.
8. Anteilsklassen

= C, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU1434521826]
= C, Ausschittungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU1434522048]

= |, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU1434522477]
= |, Ausschittungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU1434522550]

= |P, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU2713796766]

» R, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU1434522634]
= R, Ausschittungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU1720117644]

= R2, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU1720117727]
= R2, Ausschittungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU1720117990]

= S, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU2363112280]

= V, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU1434522717]

= V, Ausschittungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU2364191341]

= V-H, Thesaurierungsanteile, Referenzwéahrung: CHF [LU2590263930]

» VB, Thesaurierungsanteile, Referenzwéahrung: EUR [LU2868791521]
» VB, Ausschittungsanteile, Referenzwéahrung: EUR [LU2868791794]

= VP, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU2713796683]
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= Z, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU1434522808]
= Z, Ausschuttungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU1434522980]

9. Mindestbetrag bei Erstzeichnung

Es gilt kein Mindestbetrag bei Erstzeichnung. Hiervon ausgenommen:

- die Anteilsklassen V & VP, deren Mindesterstzeichnungsbetrag 15.000.000 EUR, bzw. fir
Klassen, die auf eine andere Wahrung lauten, den entsprechenden Gegenwert in dieser anderen
Wahrung betragt.

- die Anteilsklasse S, deren Mindesterstzeichnungsbetrag 25.000.000 EUR bzw. fir Klassen, die
auf eine andere Wéhrung lauten, den entsprechenden Gegenwert in dieser anderen Wahrung
betragt.

Der Verwaltungsrat kann den Mindestbetrag unter Wahrung der Gleichbehandlung der

Anteilinhaber an einem Bewertungstag nach eigenem Ermessen andern.

10. Gebihren und Kosten

Anteile Gebuhren und Kosten
Ausgabe | Umtausch | Ricknahme | Portfolioverwaltung | Betriebs- und
*) (*) Verwaltungskosten
C Max. 3,5 | Max. 25 |0% Max. 0,40 % Max. 0,33 %
% %
I 0% 0% 0% Max. 0,25 % Max. 0,25 %
IP 0% 0% 0% Max. 0,30 % Max. 0,25 %
R Max. 3,5 | 0% 0% Max. 0,40 % Max. 0,33 %
%
R2 Max. 3,5 | Max. 25|0% Max. 0,10 % Max. 0,33 %
% %
S 0% 0% 0% Max. 0,12 % Max. 0,25 %
\Y 0% 0% 0% Max. 0,20 % Max. 0,25 %
VB 0% 0% 0% Max. 0,15 % Max. 0,33 %
VP 0% 0% 0% Max. 0,25 % Max. 0,25 %
z 0% 0% 0% 0% Max. 0,25 %

(*) Die Gebiihren werden als prozentuale Gebihr auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert der einzelnen Anteilsklassen
erhoben und sind jeweils zum Monatsende zahlbar.

Outperformancegebihr

Fir jede Anteilsklasse in der nachfolgenden Tabelle hat die Verwaltungsgesellschaft
mdoglicherweise Anspruch auf eine Outperformancegebihr, die gemaf der im Abschnitt Gebihren
und Kosten, Outperformancegebihren definierten ,,5Y-Clawback“-Methodik berechnet wird und auf
der Outperformance des NIW im Verhaltnis zum Referenzindikator (,Benchmark®) laut Definition in
der nachfolgenden Tabelle beruht.

Ruckstellungs-

Klasse  Wéhrung quote Benchmark Methodik
P LU2713796766 iBoxx € Overall
EUR 20 % 1-3 (Total 5Y Clawback
0 awpac
VP LU2713796683 Return)
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11. Geltende Orderannahmefristen fur die Zeichnung, Ricknahme und Umschichtung von
Anteilen

T Orderannahmeschluss: 12:00 Uhr (Ortszeit Luxemburg)
T Bewertungstag

T+1 Berechnungstag

T+3 Abrechnungstag

Diese Technische Beschreibung ist wesentlicher Bestandteil des Prospekts vom 14. Juli 2025.
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CANDRIAM SUSTAINABLE
Bond Global

— Technische Beschreibung —

Dieser Teilfonds wird gemaR Artikel 9 der SFDR-Verordnung eingestuft, d. h. er verfolgt das Ziel
einer nachhaltigen Anlage.

Diese Technische Beschreibung ist zusammen mit den ausfuhrlichen Informationen tber die ESG-
Merkmale dieses Teilfonds im SFDR-Anhang zu lesen.

1. Anlageziele und Anlegerprofil

Der Teilfonds ist darauf ausgerichtet, die Entwicklung der globalen Anleihenmarkte auszuschépfen
und die Entwicklung seiner Benchmark zu ubertreffen. Hierzu legt er in Wertpapiere an, die vom
Portfolioverwaltungsteam in eigenem Ermessen ausgewahlt werden. Die Auswahl basiert auf den
Merkmalen und Wachstumsaussichten der Wertpapiere sowie auf einer Candriam-eigenen
Analyse von ESG-KTriterien.

Im Einklang mit den Gesamtzielen der SICAV in puncto Nachhaltigkeit ist der Teilfonds bestrebt,
zur Reduzierung der Treibhausgasemissionen durch spezifische Ziele und die Einbindung
klimabedingter Indikatoren in die Analysen von Emittenten und Wertpapieren beizutragen und eine
langfristige positive Wirkung auf Umwelt und Soziales auszutben.

Der Teilfonds richtet sich an Anleger, die von der Entwicklung der globalen Anleihenmérkte
profitieren méchten. Der Kunde muss die nachfolgend aufgefiihrten und im Absatz ,Risikofaktoren®
des Prospekts definierten spezifischen Risiken des Teilfonds kennen, verstehen und in der Lage
sein, diese einzugehen.

2. Anlagepolitik

Das Vermogen wird vorrangig in Schuldinstrumenten (Anleihen und Finanzinstrumente mit
denselben Merkmalen, einschlielich Wandelanleihen und Hochzinsanleihen mit einem Anteil von
maximal 20 % des Nettovermdgens) angelegt, die:

= von Privatemittenten (Unternehmen) oder offentlichen Emittenten (Staaten, internationale
und supranationale Einrichtungen etc.) begeben werden;

= auf verschiedene Wéahrungen lauten;

= fest- oder variabel verzinslich, indexgebunden und/oder (bis zu 20 %) nachrangig sein
kénnen; und

= (ber ein Rating von BBB-/Baa3 (oder gleichwertig) von mindestens einer unabhangigen
Ratingagentur verfigen oder deren Qualitat von der Verwaltungsgesellschaft als
gleichwertig eingestuft wird (insbesondere bei Emissionen ohne Rating).

Der verbleibende Teil des Portfolios wird angelegt in:

= anderen als den oben beschriebenen zulassigen Wertpapieren (insbesondere
Wandelanleihen, Contingent Convertible Bonds (CoCos) mit einem Anteil von maximal 5
% des Nettovermdgens etc.);

= andere als die oben beschriebenen Geldmarktinstrumente;

=  Anteilen in OGA und OGAW (bis zu 10 %);

=  Einlagen oder Barmittel.
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Die Auswahl der Wertpapiere und Emittenten erfolgt auf der Grundlage wirtschaftlich-finanzieller
Analysen, unter Berlcksichtigung von ESG-Kriterien, die sowohl Risiken als auch langfristige
Chancen erkennen lassen.

Die ESG-Kriterien werden mit einer von der Verwaltungsgesellschaft entwickelten Methodik
analysiert, die im Abschnitt Anlageziele im Kernteil des vorliegenden Prospekts beschrieben wird.
Informationen Uber die Umsetzung der ESG-Strategie des Teilfonds werden ebenfalls im SFDR-
Anhang eroértert.

Die Ergebnisse der ESG-Analyse fliel3en in die Finanzverwaltung des Portfolios ein. Durch diese
Analyse sollen Manager Risiken, aber auch Chancen besser erkennen kdnnen, die sich aus den
wichtigsten Herausforderungen im Zusammenhang mit der nachhaltigen Entwicklung ergeben.

Die ESG-Analyse deckt das gesamte Portfolio des Teilfonds ab, ausgenommen Einlagen, Barmittel
und Indexderivate.

Umsetzung der Nachhaltigkeitsziele der SICAV
Fur Emittenten aus dem privaten Sektor:

Ziel des Teilfonds ist eine CO2-Bilanz, die um mindestens 30 % unter der CO2-Bilanz der
Benchmark liegt. Den beriicksichtigten Scope sowie die Methodik zum CO2-Fuf3abdruck finden Sie
im Transparenz-Kodex auf der Website von Candriam unter dem folgendem Link.

Unter Beriicksichtigung der im Abschnitt Anlageziele des Prospekts und in jedem SFDR-Anhang
beschriebenen ESG-Analyse- und -Auswabhlschritte (ESG-Analyse, Verletzungen des Global
Compact der Vereinten Nationen, Ausschluss umstrittener Tatigkeiten) wird das analysierte
Anlageuniversum des Teilfonds um mindestens 20 % reduziert, indem in einem ersten Schritt
Emittenten mit erheblichen ESG-bezogenen Risiken aus dem analysierten Anlageuniversum
ausgeschlossen werden.

Fir Emittenten aus dem offentlichen Sektor:

Der Teilfonds setzt bei der Auswahl der Emittenten aus dem offentlichen Sektor auf eine
breitgestreute firmeneigene Analyse, die den Klimawandel sowie sonstige soziale, menschliche
und 6konomische Uberlegungen abdeckt.

Ziel des Teilfonds ist, in Papiere staatlicher Emittenten zu investieren, die wegen ihrer besseren
Vorbereitung auf den Klimawandel herausragen und die gleichzeitig in ihrer Herangehensweise an
soziale, humane und ©6konomische Dimensionen bewahrte Praktiken demonstrieren. Diese
Bewertung wird im ESG-Landerscore erfasst, den Candriam fir jedes Land berechnet.

Das Ziel einer langfristig positiven Auswirkung auf 6kologische und soziale Aspekte wird derzeit
Uber die Berechnung eines ESG-Scores festgestellt, der sich aus der Candriam-eigenen ESG-
Analyse ergibt.

Um dieses Nachhaltigkeitsziel zu erreichen, soll der gewichtete durchschnittliche ESG-Score des
Teilfonds, der Emittenten aus dem offentlichen und aus dem privaten Sektor umfasst, héher
ausfallen als der gewichtete durchschnittliche ESG-Score der Benchmark.

Ein groRRer Teil von Anleihen, die zum Klimaschutz und zur Anpassung an den Klimawandel
beitragen, werden nun in Form von grinen Anleihen ausgegeben. Der Teilfonds investiert
mindestens 10 % seines verwalteten Vermoégens in griine Anleihen. Der Anteil an griinen Anleihen
soll, entsprechend der Entwicklung des Marktes fur griine Anleihen und der Diversifikation der
Emittenten, bis Ende 2025 auf 20 % ansteigen. Fir den Fonds in Frage kommende griine Anleihen
kénnen sowohl Emissionen von Staats-, quasi-staatlicher sowie Unternehmensanleihen
beinhalten.
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Das Analyse- und Auswahlverfahren wird dariiber hinaus erganzt durch eine aktive Beteiligung
Uber einen Dialog mit den Unternehmen.

Mitwirkung und Abstimmung

Einsatz von Derivaten

Der Teilfonds kann zu Absicherungs- oder Anlagezwecken dariiber hinaus Finanzderivate sowohl
an geregelten Markten als auch im Freiverkehr erwerben.

Bei den Basiswerten dieser Derivate kann es sich handeln um Wahrungen, Zinssatze oder
Kreditspreads. Beispiele sind Swaps (Wahrungs-, Zins-, Kreditausfall- oder Inflationsswaps),
Forwards, Optionen oder Futures.

Einsatz von Total Return Swaps

Der Teilfonds kann bis zu 25 % seines Nettovermégens im Rahmen von Total Return Swaps
anlegen.

Der erwartete Anteil variiert in der Regel zwischen 0 % und 20 % des Nettovermdgens.
Weitere Informationen zur ESG-Analyse finden Sie im Transparenz-Kodex auf der Website

von Candriam unter folgendem Link:
https://www.candriam.com/documents/candriam/article 206/en/document.pdf

3. Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung

Der voraussichtlich im Rahmen von umgekehrten Pensionsgeschaften investierte Anteil am
Nettovermdgen des Teilfondsportfolios kann zwischen 0 % und 25 % schwanken und unter
besonderen Marktbedingungen auf maximal 50 % des Nettovermégens angehoben werden.

Der Teilfonds kann auf umgekehrte Pensionsgeschéafte zurtckgreifen, wenn dies
insbesondere durch die Marktbedingungen gerechtfertigt ist und dann auch nur, wenn eine
Platzierung von Barmitteln Gber ein solches Geschéaft gerechtfertigt ist.

Der voraussichtlich im Rahmen von Pensionsgeschéften investierte Anteil am Nettovermdgen des
Teilfondsportfolios kann zwischen 0 % und 10 % schwanken und unter besonderen
Marktbedingungen auf maximal 10 % des Nettovermdgens angehoben werden.

Diese Art Geschéfte ist auf jeden Fall bei einem voribergehenden Liquiditatsbedarf
gerechtfertigt.

Der Teilfonds kann bis zu 10 % seines Nettovermdgens im Rahmen von Pensionsgeschaften
anlegen, sofern diese Geschafte durch einen voribergehenden Bedarf an liquiden Mitteln
gerechtfertigt sind.

Der erwartete Anteil variiert in der Regel zwischen 0 % und 10 % des Nettovermdgens.
4. Benchmark

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, und der Anlageansatz impliziert eine Bezugnahme auf eine
Benchmark.

Die ausgewahlte Benchmark bertcksichtigt Nachhaltigkeitsziele nicht ausdriicklich.

Es gibt keinen EU-Referenzindex zur Climate Transition, keinen auf die Vorgaben des Pariser
Abkommens angepassten Index und auch keine sonstige nachhaltige Benchmark, die vollstandig
die Nachhaltigkeitsziele und die Anlagestrategie wie im vorliegenden Prospekt erlautert
berucksichtigen.
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Name der | Bloomberg Global Aggregate (Total Return)

Benchmark

Definition der | Der Index misst die Wertentwicklung der auf verschiedene Wahrungen
Benchmark lautenden Anleihen mit Investment-Grade-Rating an den globalen

Rentenmarkten.

Verwendung der
Benchmark

= als Anlageuniversum. Im Allgemeinen gehéren die Emittenten der im
Portfolio des Teilfonds vertretenen Titel Uberwiegend der Benchmark an.
Investitionen aulRerhalb dieser Benchmark sind jedoch zulassig.

= zur Bestimmung des Risikoniveaus/der Risikoparameter

= fir den Performancevergleich

= zur Berechnung der Outperformancegebdihr fiir einige Anteilsklassen.

Fur Anteilsklassen in anderen Wéahrungen als der Wahrung des Teilfonds kann
gegebenenfalls ein anderer entsprechender Index fur die Berechnung von
Outperformancegebiihren herangezogen werden (siehe
,LOutperformancegebihr® weiter unten).

Grad der
Abweichung der
Zusammensetzung
des Portfolios von
der Benchmark

Da der Teilfonds aktiv verwaltet wird, besteht sein Ziel nicht darin, in alle
Komponenten der Benchmark zu investieren oder im selben Ausmal in diese
Werte zu investieren wie die Benchmark selbst. Unter normalen
Marktbedingungen ist der Tracking Error des Teilfonds gering bis moderat,
d. h., er liegt zwischen 0,4 % und 1,5 %.

Bei dieser MessgréfRe handelt es sich um die geschatzte Abweichung der
Performance des Teilfonds im Vergleich zur Performance der Benchmark. Je
hoher der Tracking Error, desto groRer die Abweichungen im Vergleich zur
Benchmark. Der effektive Tracking Error hangt insbesondere von den
Marktbedingungen (der Volatilitdt und den Korrelationen zwischen den
Finanzinstrumenten) ab und kann vom erwarteten Tracking Error abweichen.

Benchmarkanbieter

Bloomberg

Der Benchmarkanbieter ist seit dem Brexit ein Rechtstrager, der von den
Ubergangsbestimmungen von Artikel 51 Absatz 5 der Verordnung (EU)
2016/1011 des Europdaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 tber
Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert
oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet
werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie
der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 profitiert.

Fur die Falle, dass die Benchmark nicht langer veroffentlicht wird oder sich ihre
Zusammensetzung im Wesentlichen &ndert, hat die Verwaltungsgesellschaft
schriftlich solide Plane ausgearbeitet. Sollte dies angebracht erscheinen, wahlt
der Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage dieser Plane eine andere
Benchmark. Ein Wechsel der Benchmark wird in den Prospekt aufgenommen,
der aus diesem Anlass aktualisiert wird. Die Plane sind auf Anfrage kostenfrei
am Gesellschaftssitz der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

5. Mit dem Teilfonds verbundene Risiken und Risikomanagement

5.1 Mit dem Teilfonds verbundene Risiken

" Kapitalverlustrisiko

" Zinsrisiko

. Kreditrisiko

" Fremdwahrungsrisiko

" Risiko in Verbindung mit ESG-Anlagen
. Derivaterisiko

" Gegenparteirisiko

] Aktienrisiko

" Risiko von Anlagen in Contingent Convertible Bonds

137




Liquiditatsrisiko

Risiko von Anderungen des Referenzindex durch den Indexanbieter
Risiko in Verbindung mit externen Faktoren

Absicherungsrisiko der Anteilsklassen

Nachhaltigkeitsrisiko

Eine allgemeine Erlauterung der einzelnen Risikofaktoren finden Sie
~Risikofaktoren® im Prospekt.

5.2 Risikomanagement

im Abschnitt

Das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko des Teilfonds wird nach dem Commitment-Ansatz im
Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 berechnet.

6.

7.

9.

Basiswahrung: EUR.
Form der Anteile: Es werden nur Namensanteile ausgegeben.

Anteilsklassen

C, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU1434523012]
C, Ausschittungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU1434523103]

I, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU1434523285]
I, Ausschittungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU1434523368]

IP, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU2713796501]

R, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU1434523442]
R-AH, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU2211181891]

R2, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU1720118295]
R2, Ausschuittungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU1720118022]

V, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU1434523525]
V-AH, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU2211182196]
V(q)-AH, Ausschuttungsanteile, Referenzwahrung: GBP [LU2211182352]
V-AH, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: USD [LU2211182436]

VB, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU2868792842]
VB, Ausschittungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU2868792925]

VP, Thesaurierungsanteile, Referenzwéahrung: EUR [LU2713796410]

Z, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU1434523798]
Z, Ausschiittungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU1434523871]

Mindestbetrag bei Erstzeichnung

Es gilt kein Mindestbetrag bei Erstzeichnung. Hiervon ausgenommen sind die Anteilsklassen V &
VP, deren Mindesterstzeichnungsbetrag 15.000.000 EUR bzw. fir Klassen, die auf eine andere
Wahrung lauten, den entsprechenden Gegenwert in dieser anderen Wahrung betragt. Der
Verwaltungsrat kann den Mindestbetrag unter Wahrung der Gleichbehandlung der Anteilinhaber
an einem Bewertungstag nach eigenem Ermessen andern.
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10. Gebihren und Kosten

Anteile Gebuhren und Kosten
Ausgabe | Umtausch | Ricknahme | Portfolioverwaltung | Betriebs- und
*) (* Verwaltungskosten
C Max. 3,56 | Max. 25 |0% Max. 0,75 % Max. 0,33 %
% %
I 0 % 0 % 0% Max. 0,40 % Max. 0,25 %
IP 0 % 0 % 0% Max. 0,40 % Max. 0,25 %
R Max. 3,5 | 0% 0% Max. 0,40 % Max. 0,33 %
%
R2 Max. 3,56 | Max. 25 |0% Max. 0,19 % Max. 0,33 %
% %
\Y 0% 0 % 0% Max. 0,25 % Max. 0,25 %
VB 0% 0 % 0% Max. 0,19 % Max. 0,33 %
VP 0% 0 % 0% Max. 0,30 % Max. 0,25 %
Z 0% 0 % 0% 0% Max. 0,25 %

(*) Die Gebuihren werden als prozentuale Gebiihr auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert der einzelnen Anteilsklassen
erhoben und sind jeweils zum Monatsende zahlbar.

Outperformancegebihr

Fir jede Anteilsklasse in der nachfolgenden Tabelle hat die Verwaltungsgesellschaft
moglicherweise Anspruch auf eine Outperformancegebltihr, die gemaf der im Abschnitt Gebuhren
und Kosten, Outperformancegebuhren definierten ,,5Y-Clawback“-Methodik berechnet wird und auf
der Outperformance des NIW im Verhaltnis zum Referenzindikator (,Benchmark®) laut Definition in
der nachfolgenden Tabelle beruht.

Klasse | Wahrung Ruckqsltjiltlgngs- Benchmark Methodik

IP LU2713796501 Bloomberg

Global

[
EUR 20% Aggregate (Total
VP LU2713796410 Return)

5Y Clawback

11. Geltende Orderannahmefristen fir die Zeichnung, Ricknahme und Umschichtung von
Anteilen

T Orderannahmeschluss: 12:00 Uhr (Ortszeit Luxemburg)

T Bewertungstag

T+1 Berechnungstag

T+3 Abrechnungstag

Diese Technische Beschreibung ist wesentlicher Bestandteil des Prospekts vom 14. Juli 2025.
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CANDRIAM SUSTAINABLE
Bond Global High Yield

— Technische Beschreibung —

Dieser Teilfonds wird gemaR Artikel 9 der SFDR-Verordnung eingestuft, d. h. er verfolgt das Ziel
einer nachhaltigen Anlage.

Diese Technische Beschreibung ist zusammen mit den ausfuhrlichen Informationen tber die ESG-
Merkmale dieses Teilfonds im SFDR-Anhang zu lesen.

1. Anlageziele und Anlegerprofil

Der Teilfonds ist darauf ausgerichtet, die Entwicklung der globalen Markte fiir Hochzinsanleihen
auszuschopfen und die Entwicklung seiner Benchmark zu tbertreffen. Hierzu legt er in Wertpapiere
an, die vom Portfolioverwaltungsteam nach eigenem Ermessen ausgewahlt werden. Die Auswahl
basiert hauptsachlich auf den Finanzmerkmalen der Wertpapiere und auf einer eigens entwickelten
Analyse der ESG-Kriterien.

Im Einklang mit den Gesamtzielen der SICAV in puncto Nachhaltigkeit ist der Teilfonds bestrebt,
zur Reduzierung der Treibhausgasemissionen durch spezifische Ziele und die Einbindung
klimabedingter Indikatoren in die Analysen von Emittenten und Wertpapieren beizutragen und eine
langfristige positive Wirkung auf Umwelt und Soziales auszutben.

Der Teilfonds richtet sich an Anleger, die von der Entwicklung an den Markten hochverzinslicher
Anleihen profitieren mdchten und sich Uber die damit allgemein verbundenen Risiken,
einschlie3lich ESG-Risiken, im Klaren sind. Der Teilfonds beabsichtigt, vorwiegend in niedriger
eingestufte (hochverzinsliche) Wertpapiere zu investieren, die hdheren Kredit- und
Liquiditatsrisiken unterliegen als hoher bewertete Wertpapiere. Diese hochverzinslichen
Wertpapiere kénnen starkeren Marktwertschwankungen und geringerer Liquiditat
unterliegen. Der Kunde muss die nachfolgend aufgefiihrten und im Absatz ,Risikofaktoren“ des
Prospekts definierten spezifischen Risiken des Teilfonds kennen, verstehen und in der Lage sein,
diese einzugehen.

2. Anlagepolitik

Dieser Teilfonds investiert in erster Linie in Schuldinstrumente (Anleihen und Finanzinstrumente
mit denselben Merkmalen) von Emittenten, die wenigstens von einer anerkannten Rating-Agentur
mit mindestens B-/B3 oder von der Verwaltungsgesellschaft als von der gleichen Ratingkategorie
bewertet werden.

Der verbleibende Teil des Portfolios wird angelegt in:

= andere geeignete Wertpapiere als die oben beschriebenen (insbesondere
Wandelanleihen usw.);

= Geldmarktinstrumente;

»  OGAW und/oder andere OGA (bis zu 10 %); und

=  Einlagen oder Barmittel.

Der Teilfonds investiert nicht in Asset-Backed Securities oder Kreditderivate.
Die Schuldtitel missen zum Zeitpunkt des Kaufs ein Rating von B-/B3 bei wenigstens einer
Ratingagentur aufweisen oder von der Verwaltungsgesellschaft als gleichwertig eingestuft werden

(insbesondere dann, wenn kein Rating vorliegt).
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Wenn die Vermdgenswerte des Teilfonds die vorgenannten Rating-Anforderungen aufgrund einer
Herabstufung nicht [&nger erfullen, mussen sie innerhalb von 6 Monaten im besten Interesse der
Anleger verau3ert werden. Wenn jedoch die Wertpapiere, die die Ratinganforderungen nicht langer
erfillen, weniger als 3 % des Nettoinventarwerts des Teilfondsvermdgens darstellen, dirfen sie
von der Verwaltungsgesellschaft toleriert werden, sofern dies die Interessen der Anleger nicht
beeintrachtigt.

Das mit Anlagen in auf andere Wahrungen als der Fondswahrung lautende Instrumente
verbundene Wechselkursrisiko kann unter Umstanden nicht systematisch abgesichert werden.
Daher kann ein Wechselkursrisiko bestehen bleiben.

Die Auswahl der Wertpapiere und Emittenten erfolgt auf der Grundlage wirtschaftlich-finanzieller
Analysen, unter Berlcksichtigung von ESG-Kriterien, die sowohl Risiken als auch langfristige
Chancen erkennen lassen.

Die ESG-Kriterien werden mit einer von der Verwaltungsgesellschaft entwickelten Methodik
analysiert, die im Abschnitt Anlageziele im Kernteil des vorliegenden Prospekts beschrieben wird.
Informationen Uber die Umsetzung der ESG-Strategie des Teilfonds werden ebenfalls im SFDR-
Anhang erortert.

Die Ergebnisse der ESG-Analyse flie3en in die Finanzverwaltung des Portfolios ein. Durch diese
Analyse sollen Manager Risiken, aber auch Chancen besser erkennen kdnnen, die sich aus den
wichtigsten Herausforderungen im Zusammenhang mit der nachhaltigen Entwicklung ergeben.

Die ESG-Analyse deckt das gesamte Portfolio des Teilfonds ab, ausgenommen Einlagen, Barmittel
und Indexderivate.

Umsetzung der Nachhaltigkeitsziele der SICAV

Ziel des Teilfonds ist eine CO2-Bilanz, die um mindestens 30 % unter der CO2-Bilanz der
Benchmark liegt. Den berlcksichtigten Scope sowie die Methodik zum CO2-FulRabdruck finden Sie
im Transparenz-Kodex auf der Website von Candriam unter dem folgendem Link.

Das Ziel einer langfristig positiven Auswirkung auf 6kologische und soziale Aspekte wird derzeit
Uber die Berechnung eines ESG-Scores festgestellt, der sich aus der Candriam-eigenen ESG-
Analyse ergibt.

Um dieses Nachhaltigkeitsziel zu erreichen, soll der gewichtete durchschnittliche ESG-Score des
Teilfonds hoher ausfallen als der gewichtete durchschnittliche ESG-Score der Benchmark.

Unter Beriicksichtigung der im Abschnitt Anlageziele des Prospekts und in jedem SFDR-Anhang
beschriebenen ESG-Analyse- und -Auswabhlschritte (ESG-Analyse, Verletzungen des Global
Compact der Vereinten Nationen, Ausschluss umstrittener Tatigkeiten) wird das analysierte
Anlageuniversum des Teilfonds um mindestens 20 % reduziert, indem in einem ersten Schritt
Emittenten mit erheblichen ESG-bezogenen Risiken aus dem analysierten Anlageuniversum
ausgeschlossen werden.

Mitwirkung und Abstimmung

Das Analyse- und Auswabhlverfahren wird dartiber hinaus erganzt durch eine aktive Beteiligung
Uber einen Dialog mit den Unternehmen.

Einsatz von Derivaten

Der Teilfonds kann zu Absicherungs- oder Anlagezwecken Finanzderivate sowohl an geregelten
Markten als auch im Freiverkehr erwerben.
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Bei den Basiswerten dieser Derivate kann es sich um Wahrungen, Zinssatze oder Kreditspreads
handeln. Beispiele sind Swaps, Forwards, Optionen und Futures.

Der Teilfonds kann bis zu 50 % seines Nettovermdgens im Rahmen von Total Return Swaps
anlegen.
Der erwartete Anteil variiert in der Regel zwischen 0 % und 25 % des Nettovermdgens.

Weitere Informationen zur ESG-Analyse finden Sie im Transparenz-Kodex auf der Website
von Candriam unter folgendem Link:
https://www.candriam.com/documents/candriam/article 206/en/document.pdf

3. Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung

Der voraussichtlich im Rahmen von umgekehrten Pensionsgeschéften investierte Anteil am
Nettovermdgen des Teilfondsportfolios kann zwischen 0 % und 25 % schwanken und unter
besonderen Marktbedingungen auf maximal 50 % des Nettovermégens angehoben werden.

Der Teilfonds kann auf umgekehrte Pensionsgeschéfte zurtckgreifen, wenn dies
insbesondere durch die Marktbedingungen gerechtfertigt ist und dann auch nur, wenn eine
Platzierung von Barmitteln tGber ein solches Geschéft gerechtfertigt ist.

Der voraussichtlich im Rahmen von Pensionsgeschéften investierte Anteil am Nettovermdgen des
Teilfondsportfolios kann zwischen 0 % und 10 % schwanken und unter besonderen
Marktbedingungen auf maximal 10 % des Nettovermdgens angehoben werden.

Diese Art Geschéfte ist auf jeden Fall bei einem voribergehenden Liquiditatsbedarf
gerechtfertigt.

4. Benchmark

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, und der Anlageansatz impliziert eine Bezugnahme auf eine
Benchmark.

Die ausgewahlte Benchmark berticksichtigt Nachhaltigkeitsziele nicht ausdrtcklich.

Es gibt keinen EU-Referenzindex zur Climate Transition, keinen auf die Vorgaben des Pariser
Abkommens angepassten Index und auch keine sonstige nachhaltige Benchmark, die vollstandig
die Nachhaltigkeitsziele und die Anlagestrategie wie im vorliegenden Prospekt erlautert
berlcksichtigen.

Benchmark

Name der | ICE BofA BB-B Global High Yield Non-Financial Constrained Index EUR

Hedged (Total Return)

Definition der | Der Index misst die Wertentwicklung der auf USD, CAD, GBP bzw. EUR

Benchmark lautenden Unternehmensanleihen aus allen Branchen aul3er dem Finanzsektor
mit einem geringeren Rating als ,Investment Grade®, d. h. einem Rating
zwischen BB1 und B3, die an den wichtigsten Binnenmarkten bzw. Eurobond-
Markten ausgegeben werden, wobei die Ausrichtung auf einen Emittenten auf
maximal 2 % begrenzt ist.

Verwendung der | = als Anlageuniversum. Im Allgemeinen gehéren die Emittenten der im

Benchmark Portfolio des Teilfonds vertretenen Titel Uberwiegend der Benchmark an.

Investitionen aufRerhalb dieser Benchmark sind jedoch zuldssig.
= zur Bestimmung des Risikoniveaus/der Risikoparameter
= fur den Performancevergleich
= zur Berechnung der Outperformancegebuhr fir einige Anteilsklassen.

Fur Anteilsklassen in anderen Wahrungen als der Wahrung des Teilfonds kann
gegebenenfalls ein anderer entsprechender Index fur die Berechnung von
Outperformancegebtihren herangezogen werden (siehe
,Outperformancegebihr” weiter unten).
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Grad der
Abweichung der
Zusammensetzung

des Portfolios von
der Benchmark

Da der Teilfonds aktiv verwaltet wird, besteht sein Ziel nicht darin, in alle
Komponenten der Benchmark zu investieren oder im selben Ausmal in diese
Werte zu investieren wie die Benchmark selbst. Unter normalen
Marktbedingungen ist der Tracking Error des Teilfonds moderat bis hoch, d. h.,
er liegt zwischen 0,75 % und 3 %.

Bei dieser MessgréRe handelt es sich um die geschatzte Abweichung der
Performance des Teilfonds im Vergleich zur Performance der Benchmark. Je
héher der Tracking Error, desto grof3er die Abweichungen im Vergleich zur
Benchmark. Der effektive Tracking Error hangt insbesondere von den
Marktbedingungen (der Volatilitdt und den Korrelationen zwischen den
Finanzinstrumenten) ab und kann vom erwarteten Tracking Error abweichen.

Benchmarkanbieter

ICE Data Indices LLC

Der Benchmarkanbieter ist seit dem Brexit ein Rechtstrager, der von den
Ubergangsbestimmungen von Artikel 51 Absatz 5 der Verordnung (EU)
2016/1011 des Europdaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 tber
Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert
oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet
werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie
der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 profitiert.

Fur die Falle, dass die Benchmark nicht langer veréffentlicht wird oder sich ihre
Zusammensetzung im Wesentlichen &ndert, hat die Verwaltungsgesellschaft
schriftlich solide Plane ausgearbeitet. Sollte dies angebracht erscheinen, wahlt
der Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage dieser Plane eine andere
Benchmark. Ein Wechsel der Benchmark wird in den Prospekt aufgenommen,
der aus diesem Anlass aktualisiert wird. Die Plane sind auf Anfrage kostenfrei
am Gesellschaftssitz der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

5. Mit dem Teilfonds verbundene Risiken und Risikomanagement

5.1 Mit dem Teilfonds verbundene Risiken

" Kapitalverlustrisiko

= Zinsrisiko
] Kreditrisiko

= Risiko in Verbindung mit ESG-Anlagen
= Liquiditatsrisiko

" Derivaterisiko

= Gegenparteirisiko

" Aktienrisiko

= Fremdwahrungsrisiko

" Schwellenmarktrisiko

" Risiko von Anderungen des Referenzindex durch den Indexanbieter
" Risiko in Verbindung mit externen Faktoren

" Absicherungsrisiko der Anteilsklassen

" Nachhaltigkeitsrisiko

Eine allgemeine Erlauterung der einzelnen Risikofaktoren finden Sie im Abschnitt
~Risikofaktoren“ im Prospekt.
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Das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko des Teilfonds wird nach dem Commitment-Ansatz
im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 berechnet.

5.2 Risikomanagement

Basiswahrung: EUR.
Form der Anteile: Es werden nur Namensanteile ausgegeben.
Anteilsklassen

= C, Thesaurierungsanteile, Referenzwéahrung: EUR [LU1644441120]

= C, Ausschittungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU1644441393]

= C, Thesaurierungsanteile, Referenzwéahrung: USD [LU2109443460]

= C(m), Ausschittungsanteile, Referenzwahrung: USD [LU2364191424]

= C(m)-H, Ausschittungsanteile, Referenzwahrung: USD [LU2364191697]

= N, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU2027379515]

= |, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU1644441476]
= |, Ausschiittungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU1644441633]
= |-H, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: USD [LU1644441559]
= |-H, Ausschiittungsanteile, Referenzwahrung: USD [LU2211180653]
= |-H, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: CHF [LU2211180497]
= |, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: USD [LU2109443544]

= |P, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU2713796337]

= R, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU1644441716]

= R, Ausschittungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU1720118378]

= R-H, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: CHF [LU2211180901]
= R-H, Thesaurierungsanteile, Referenzwéahrung: USD [LU2211181206]
= R-H, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: GBP [LU2333787716]

= R2, Ausschittungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU2363112363]
= S, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU1720118451]

= S-H, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: USD
[LU2474803587]

= 'V, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU1644441807]
=V, Ausschittungsanteile, Referenzwéahrung: EUR [LU2501585488]

= V-H, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: CHF [LU2211179721]
= V-H, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: USD [LU2211180067]
= V-H, Ausschittungsanteile, Referenzwahrung: USD [LU2211180224]
= V-H, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: GBP [LU2333787807]
= V-H, Ausschittungsanteile, Referenzwahrung: GBP [LU2501585561]

= VB, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU2868791281]
= VB, Ausschittungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU2868791448]

= VP, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU2713796253]
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= Z, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU1644441989]
= Z, Ausschittungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU1644442011]

9. Mindestbetrag bei Erstzeichnung

Es gilt kein Mindestbetrag bei Erstzeichnung. Hiervon ausgenommen:

die Anteilsklassen V & VP, deren Mindesterstzeichnungsbetrag 15.000.000 EUR, bzw.
fur Klassen, die auf eine andere Wahrung lauten, den entsprechenden Gegenwert in
dieser anderen Wéhrung betragt. Der Verwaltungsrat kann den Mindestbetrag unter
Wahrung der Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem Bewertungstag nach
eigenem Ermessen andern.

die Anteilsklasse S, deren Mindesterstzeichnungsbetrag 25.000.000 EUR bzw. fir
Klassen die auf eine andere Wahrung lauten, den entsprechenden Gegenwert in dieser
anderen Wahrung betragt. Der Verwaltungsrat kann den Mindestbetrag unter Wahrung
der Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem Bewertungstag nach eigenem
Ermessen &ndern.

10. Gebihren und Kosten

Anteile Gebihren und Kosten
Ausgabe | Umtausch | Ricknahme | Portfolioverwaltung | Betriebs- und
*) (*% Verwaltungskosten
C Max. 3,5 | Max. 25|0% Max. 1,20 % Max. 0,35 %
% %
I 0% 0% 0% Max. 0,80 % Max. 0,28 %
IP 0% 0% 0% Max. 0,70 % Max. 0,28 %
N 0% 0% 0% Max. 1,60 % Max. 0,35 %
R Max. 3,5 | 0% 0% Max. 0,90 % Max. 0,35 %
%
R2 Max. 3,5 | Max. 25|0% Max. 0,30 % Max. 0,35 %
% %
S 0% 0% 0% Max. 0,40 % Max. 0,28 %
V 0% 0% 0% Max. 0,45 % Max. 0,28 %
VB 0% 0% 0% Max. 0,30 % Max. 0,35 %
VP 0% 0% 0% Max. 0,45 % Max. 0,28 %
Z 0% 0% 0% 0% Max. 0,28 %

(*) Die Gebuihren werden als prozentuale Gebiihr auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert der einzelnen Anteilsklassen
erhoben und sind jeweils zum Monatsende zahlbar.

Outperformancegebtihr

Fur jede Anteilsklasse

der nachfolgenden Tabelle beruht.

in der

nachfolgenden Tabelle hat die Verwaltungsgesellschaft
mdglicherweise Anspruch auf eine Outperformancegebihr, die gemaf der im Abschnitt Gebiihren
und Kosten, Outperformancegebuhren definierten ,,5Y-Clawback®-Methodik berechnet wird und auf
der Outperformance des NIW im Verhaltnis zum Referenzindikator (,Benchmark®) laut Definition in
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Ruckstellungs-

Klasse @ Wahrung Benchmark Methodik
guote
ICE BofA BB-B
IP LU2713796337 Global High Yield
Non-Financial 5Y
EUR 20% Constrained Index | Clawback
VP LU2713796253 EUR Hedged (Total
Return)

11. Geltende Orderannahmefristen fir die Zeichnung, Riicknahme und Umschichtung von

Anteilen
T Orderannahmeschluss: 12:00 Uhr (Ortszeit Luxemburg)
T Bewertungstag

T+1 Berechnungstag

T+3 Abrechnungstag

Diese Technische Beschreibung ist wesentlicher Bestandteil des Prospekts vom 14. Juli 2025.
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CANDRIAM SUSTAINABLE
Bond Impact

— Technische Beschreibung —

Dieser Teilfonds ist gemaR Artikel 9 der SFDR-Verordnung eingestuft, d. h., er verfolgt ein
nachhaltiges Anlageziel.

Diese Technische Beschreibung ist zusammen mit den ausfiihrlichen Informationen tber die
ESG-Merkmale dieses Teilfonds im SFDR-Anhang zu lesen.

1. Anlageziele und Anlegerprofil

Der Teilfonds ist darauf ausgerichtet, die Entwicklung der Anleihemaérkte auszuschépfen und die
Entwicklung seiner Benchmark zu Ubertreffen. Hierzu legt er in Wertpapiere an, die vom
Portfolioverwaltungsteam in eigenem Ermessen ausgewahlt werden.

Im Einklang mit den Gesamtzielen der SICAV in puncto Nachhaltigkeit ist der Teilfonds bestrebt,
durch die vorrangige Anlage in Anleihen, die durch die Verwendung der Erlése zur Verwirklichung
eines der oder mehrerer Nachhaltigkeitsziele (SDG) beitragen, einen positiven Beitrag zu leisten
und somit positiv auf die Nachhaltigkeitsziele der Vereinten Nationen einzuwirken. Der Teilfonds
kann zudem in Anleihen von Unternehmen investieren, deren vorrangiges Unternehmensziel sich
in erheblichem Maf3e positiv auf ein oder mehrere Nachhaltigkeitsziele auswirkt.

Die Auswahl der Anleihen erfolgt anhand einer Analyse der Merkmale und Wachstumsaussichten
der Wertpapiere. Diese Auswahl folgt der Candriam-eigenen Bewertung der ESG-Kriterien und
einer Analyse des Beitrages, den Basisemittenten und Projekte zur Erreichung der
Nachhaltigkeitsziele der Vereinten Nationen leisten.

Der Teilfonds richtet sich an Anleger, die von der Entwicklung der internationalen Anleihemarkte
profitieren mdéchten. Der Kunde muss die nachfolgend aufgefiihrten und im Absatz ,Risikofaktoren®
des Prospekts definierten spezifischen Risiken des Teilfonds kennen, verstehen und in der Lage
sein, diese einzugehen.

2. Anlagepolitik

Das Vermogen wird vorrangig in Schuldinstrumenten (Anleihen und Finanzinstrumente mit
denselben Merkmalen, einschlie3lich Wandelanleihen) angelegt, die:

= von Privatemittenten (Unternehmen) oder oOffentlichen Emittenten (Staaten,
internationale und supranationale Einrichtungen etc.) begeben werden;

] auf verschiedene Wahrungen lauten;

» fest- oder variabel verzinslich, indexgebunden und/oder (bis zu 10 %) nachrangig sein
kénnen; und

= Uber ein Rating von BBB-/Baa3 (oder gleichwertig) von mindestens einer unabhéngigen
Ratingagentur verfigen oder deren Qualitdt von der Verwaltungsgesellschaft als
gleichwertig eingestuft wird (insbesondere bei Emissionen ohne Rating).
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= anderen als den oben beschriebenen zuldssigen Wertpapieren (insbesondere
Hochzinsanleihen (bis zu 20 % des Nettovermdgens), Wandelanleihen (bis zu 10 % des
Nettovermdgens), inflationsgebundene Anleihen, Contingent Convertible Bonds (CoCo-
Anleihen; bis zu 5% des Nettovermégens), Anleihen aus Schwellenlander usw.)
und/oder;

» andere als die oben beschriebenen Geldmarktinstrumente;

= Anteilen in OGA und OGAW (bis zu 10 %);

= Einlagen oder Barmittel.

Der verbleibende Teil des Portfolios wird angelegt in:

Das Engagement in anderen Wahrungen als dem Euro wird 10 % des Nettoinventarwerts
grundsatzlich nicht tberschreiten.

Die Auswahl der Wertpapiere und Emittenten erfolgt auf der Grundlage wirtschaftlich-finanzieller
Analysen und ihres positiven Beitrages zu den Nachhaltigkeitszielen der Vereinten Nationen (SDG)
sowie unter Berlicksichtigung von ESG-Kriterien, die sowohl Risiken als auch langfristige Chancen
erkennen lassen.

Die ESG-Kriterien werden mit einer von der Verwaltungsgesellschaft entwickelten Methodik
analysiert, die im Abschnitt Anlageziele im Kernteil des vorliegenden Prospekts beschrieben wird.
Informationen Uber die Umsetzung der ESG-Strategie des Teilfonds werden ebenfalls im SFDR-
Anhang erértert.

Die Ergebnisse der ESG-Analyse flieRen in die Finanzverwaltung des Portfolios ein. Durch diese
Analyse sollen Manager Risiken, aber auch Chancen besser erkennen kénnen, die sich aus den
wichtigsten Herausforderungen im Zusammenhang mit der nachhaltigen Entwicklung ergeben.

Die ESG-Analyse deckt das gesamte Portfolio des Teilfonds ab, ausgenommen Einlagen, Barmittel
und Indexderivate.

Auf Basis der ESG-Analyse und der Screening-Schritte (ESG-Analyse, Verletzungen des Global
Compact der Vereinten Nationen, Ausschluss von kontroversen Tatigkeiten), die im Abschnitt
Anlageziele aufgefuhrt sind, wird das analysierte Anlageuniversum des Teilfonds um mindestens
20 % reduziert, indem Emittenten mit erheblichen ESG-Risiken ausgeschlossen werden.

Umsetzung der Nachhaltigkeitsziele der SICAV

Ziel des Teilfonds ist die Umsetzung der Nachhaltigkeitsziele der SICAV durch das vorrangige
Anlegen in Wertpapiere, die einen positiven Beitrag zu einem oder mehreren Nachhaltigkeitszielen
leisten, die im Entwicklungsprogramm der Vereinten Nationen niedergelegt sind.

Identifiziert werden diese Wertpapiere anhand einer Analyse der Erldsverwendung und der
zugrunde liegenden Projekte, die daraus finanziert werden. Das Ziel ist, langfristig einen positiven
Impact durch die Auswahl von Schuldtiteln zu leisten, die Projekte finanzieren, die als an den
Nachhaltigkeitszielen ausgerichtet gelten.

Dazu kdnnen beispielsweise unter anderem die Anlage in grine Anleihen z&hlen, die zum
Klimaschutz und zur Anpassung an den Klimawandel beitragen, oder in Soziale Wirkungskredite
(Social Bonds), die den Zugang zu einer anstandigen Unterbringung, den Zugang zu einer
grundlegenden Infrastruktur bieten und zu vertretbaren Lebensbedingungen der Menschen
beitragen. Fir den Fonds in Frage kommende Wertpapiere kénnen sowohl Emissionen von Staats-
, quasi-staatlicher sowie Unternehmensanleihen beinhalten.

Unter Beriicksichtigung der oben beschriebenen ESG-Analyse und ESG-Auswabhlschritte wird der
Teilfonds mindestens 75 % seines Vermogens in grune, soziale oder nachhaltige Anleihen im
Sinne der internationalen Standards investieren, wie beispielsweise den von der International
Capital Market Association (ICMA) festgelegten Green Bond Principles, den Green Bond
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Standards der EU oder den ebenfalls von der ICMA entwickelten Social Bond Principles
investieren.

Weitere Details finden Sie im Transparenz-Kodex auf der Website von Candriam unter
folgendem Link:
https://www.candriam.com/documents/candriam/article 206/en/document.pdf

Mitwirkung und Abstimmung

Das Analyse- und Auswahlverfahren wird dartiber hinaus erganzt durch eine aktive Beteiligung
Uber einen Dialog mit den Unternehmen.

Einsatz von Derivaten

Der Teilfonds kann dariiber hinaus zu Absicherungs- oder Anlagezwecken Finanzderivate an
geregelten Markten und/oder im Freiverkehr erwerben (insbesondere Uber Devisentransaktionen,
Optionen oder Futures).

Bei den Basiswerten dieser derivativen Finanzinstrumente kann es sich um Wahrungen,
Unternehmensanleihen oder Zinssatze handeln.

Einsatz von Total Return Swaps

Der Teilfonds kann bis zu 25 % seines Nettovermdgens im Rahmen von Total Return Swaps
anlegen.
Der erwartete Anteil variiert in der Regel zwischen 0 % und 20 % des Nettovermdgens.

Weitere Informationen finden Sie auf der Internetseite der Verwaltungsgesellschaft und/oder im
Jahresbericht.

3. Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung

Der voraussichtlich im Rahmen von umgekehrten Pensionsgeschéften investierte Anteil am
Nettovermdgen des Teilfondsportfolios kann zwischen 0 % und 25 % schwanken und unter
besonderen Marktbedingungen auf maximal 50 % des Nettovermdgens angehoben werden.

Der Teilfonds kann auf umgekehrte Pensionsgeschafte zurlckgreifen, wenn dies
insbesondere durch die Marktbedingungen gerechtfertigt ist und dann auch nur, wenn eine
Platzierung von Barmitteln Uber ein solches Geschéaft gerechtfertigt ist.

Der voraussichtlich im Rahmen von Pensionsgeschaften investierte Anteil am Nettovermégen des
Teilfondsportfolios kann zwischen 0 % und 10 % schwanken und unter besonderen
Marktbedingungen auf maximal 10 % des Nettovermdgens angehoben werden.

Diese Art Geschéfte ist auf jeden Fall bei einem vorlibergehenden Liquiditatsbedarf
gerechtfertigt.

4. Benchmark

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, und der Anlageansatz impliziert eine Bezugnahme auf eine
Benchmark.

Die ausgewahlte Benchmark bertcksichtigt Nachhaltigkeitsziele nicht ausdriicklich.

Es gibt keinen EU-Referenzindex zur Climate Transition, keinen auf die Vorgaben des Pariser
Abkommens angepassten Index und auch keine sonstige nachhaltige Benchmark, die vollstandig
die Nachhaltigkeitsziele und die Anlagestrategie wie im vorliegenden Prospekt erlautert
berucksichtigen.
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des Portfolios von
der Benchmark

Name der | iBoxx € Overall (Total Return)
Benchmark
Definition der | Der Index misst die Wertentwicklung der auf den EUR lautenden Anleihen mit
Benchmark Investment-Grade-Rating.
Verwendung der | = als Anlageuniversum. Im Allgemeinen gehdren die Emittenten der im
Benchmark Portfolio des Teilfonds vertretenen Titel (berwiegend der Benchmark an.
Investitionen aul3erhalb dieser Benchmark sind jedoch zulassig.
= zur Bestimmung des Risikoniveaus/der Risikoparameter
= fir den Performancevergleich
= zur Berechnung der Outperformancegebiihr fiir einige Anteilsklassen.
Fur Anteilsklassen in anderen Wahrungen als der Wahrung des Teilfonds kann
gegebenenfalls ein anderer entsprechender Index fir die Berechnung von
Outperformancegebiihren herangezogen werden (siehe
,LOutperformancegebihr® weiter unten).
Grad der | Da der Teilfonds aktiv verwaltet wird, besteht sein Ziel nicht darin, in alle
Abweichung der | Komponenten der Benchmark zu investieren oder im selben Ausmalf in diese
Zusammensetzung | Werte zu investieren wie die Benchmark selbst. Unter normalen

Marktbedingungen ist der Tracking Error des Teilfonds moderat bis hoch, d. h.,
er liegt zwischen 1 % und 3 %.

Bei dieser MessgréfRe handelt es sich um die geschatzte Abweichung der
Performance des Teilfonds im Vergleich zur Performance der Benchmark. Je
hoéher der Tracking Error, desto groRer die Abweichungen im Vergleich zur
Benchmark. Der effektive Tracking Error hangt insbesondere von den
Marktbedingungen (der Volatilitdt und den Korrelationen zwischen den
Finanzinstrumenten) ab und kann vom erwarteten Tracking Error abweichen.

Benchmarkanbieter

IHS Markit Benchmark Administration Limited

Der Benchmarkanbieter ist seit dem Brexit ein Rechtstrager, der von den
Ubergangsbestimmungen von Artikel 51 Absatz 5 der Verordnung (EU)
2016/1011 des Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 Uber
Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert
oder zur Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet
werden, und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie
der Verordnung (EU) Nr. 596/2014 profitiert.

Fur die Falle, dass die Benchmark nicht langer veréffentlicht wird oder sich ihre
Zusammensetzung im Wesentlichen &ndert, hat die Verwaltungsgesellschaft
schriftlich solide Plane ausgearbeitet. Sollte dies angebracht erscheinen, wahlt
der Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage dieser Plane eine andere
Benchmark. Ein Wechsel der Benchmark wird in den Prospekt aufgenommen,
der aus diesem Anlass aktualisiert wird. Die Plane sind auf Anfrage kostenfrei
am Gesellschaftssitz der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

5. Mit dem Teilfonds verbundene Risiken und Risikomanagement

5.1 Mit dem Teilfonds verbundene Risiken

" Kapitalverlustrisiko

] Zinsrisiko
= Kreditrisiko

" Risiko in Verbindung mit ESG-Anlagen

] Derivaterisiko
] Gegenparteirisiko
] Aktienrisiko
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Risiko von Anlagen in Contingent Convertible Bonds
Fremdwahrungsrisiko

Liquiditatsrisiko

Schwellenmarktrisiko

Risiko von Anderungen des Referenzindex durch den Indexanbieter
Risiko in Verbindung mit externen Faktoren

Absicherungsrisiko der Anteilsklassen

Nachhaltigkeitsrisiko

Eine allgemeine Erlauterung der einzelnen Risikofaktoren finden Sie im Abschnitt
~Risikofaktoren“ im Prospeki.

5.2 Risikomanagement

Das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko des Teilfonds wird nach dem Commitment-Ansatz
im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 berechnet.

Basiswéahrung: EUR.

Form der Anteile: Es werden nur Namensanteile ausgegeben.

Anteilsklassen

C, Thesaurierungsanteile, Referenzwéahrung: EUR [LU2369559823]
C, Ausschittungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU2369560086]

I, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU2369560169]

I, Ausschittungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU2369560243]
I-H, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: GBP [LU3059581580]
IP, Thesaurierungsanteile, Referenzwéahrung: EUR [LU2713797491]
N, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU2421360129]

R, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU2369560326]
R, Ausschittungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU2369560599]

R2, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU2369560672]
R2, Ausschittungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU2369560755]

PI, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU2369560839]
PI, Ausschittungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU2369560912]
PI-H, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: GBP [LU2801123303]
S, Ausschittungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU2369561050]

V, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU2369561134]

VB, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU2868784666]
VB, Ausschittungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU2868787503]
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Z, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU2369561217]
Z, Ausschiittungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU2369561308]
Z-H, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: GBP [LU2702914578]

9. Mindestbetrag bei Erstzeichnung

Es gilt kein Mindestbetrag bei Erstzeichnung. Hiervon ausgenommen:

die Anteilsklasse V, deren Mindesterstzeichnungsbetrag 15.000.000 EUR, bzw. fir
Klassen, die auf eine andere Wahrung lauten, den entsprechenden Gegenwert in dieser
anderen Wahrung betréagt. Der Verwaltungsrat kann den Mindestbetrag unter Wahrung
der Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem Bewertungstag nach eigenem
Ermessen &ndern.

die Anteilsklasse S, deren Mindesterstzeichnungsbetrag 25.000.000 EUR bzw. fir
Klassen, die auf eine andere Wéahrung lauten, den entsprechenden Gegenwert in dieser
anderen Wahrung betragt. Der Verwaltungsrat kann den Mindestbetrag unter Wahrung
der Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem Bewertungstag nach eigenem
Ermessen &ndern.

Die Anteilsklasse PI, deren Mindesterstzeichnungsbetrag 1.000.000 EUR bzw. fur
Klassen die auf eine andere Wahrung lauten, den entsprechenden Gegenwert in dieser
anderen Wahrung betragt. Der Verwaltungsrat kann den Mindestbetrag unter Wahrung
der Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem Bewertungstag nach eigenem
Ermessen andern.

10. Gebihren und Kosten

Anteile Gebihren und Kosten
Ausgabe | Umtausch | Ricknahme | Portfolioverwaltung | Betriebs- und
*) (*) Verwaltungskosten
C Max. 3,5 | Max. 25|0% Max. 0,75 % Max. 0,33 %
% %
I 0% 0% 0% Max. 0,40 % Max. 0,25 %
IP 0% 0% 0% Max. 0,40 % Max. 0,25 %
N 0% 0% 0% Max. 1 % Max. 0,33 %
PI 0% 0% 0% Max. 0,40 % Max. 0,25 %
R Max. 3,5 | 0% 0% Max. 0,40 % Max. 0,33 %
%
R2 Max. 3,5 | Max. 25|0% Max. 0,20 % Max. 0,33 %
% %
S 0% 0% 0% Max. 0,40 % Max. 0,25 %
\ 0% 0% 0% Max. 0,30 % Max. 0,25 %
VB 0% 0% 0% Max. 0,20 % Max. 0,33 %
Z 0% 0% 0% 0% Max. 0,25 %

(*) Die Gebihren werden als prozentuale Gebuhr auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert der einzelnen Anteilsklassen
erhoben und sind jeweils zum Monatsende zahlbar.

Outperformancegebuhr

Fur jede Anteilsklasse in der nachfolgenden Tabelle hat die Verwaltungsgesellschaft
maglicherweise Anspruch auf eine Outperformancegebihr, die gemaf der im Abschnitt Gebiihren
und Kosten, Outperformancegebuhren definierten ,,5Y-Clawback®-Methodik berechnet wird und auf
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der Outperformance des NIW im Verhaltnis zum Referenzindikator (,Benchmark®) laut Definition in
der nachfolgenden Tabelle beruht.

Ruckstellungs-

Klasse | Wahrung quote Benchmark Methodik
o iBoxx € Overall 5Y
IP EUR LU2713797491 20 % (Total Return) Clawback

11. Geltende Orderannahmefristen fir die Zeichnung, Riicknahme und Umschichtung von
Anteilen

T Orderannahmeschluss: 12:00 Uhr (Ortszeit Luxemburg)

T Bewertungstag

T+1 Berechnungstag

T+3 Abrechnungstag

Diese technische Beschreibung ist wesentlicher Bestandteil des Prospekts vom 14. Juli 2025.
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CANDRIAM SUSTAINABLE

Defensive Asset Allocation

— Technische Beschreibung —

Dieser Teilfonds wird gemanR Artikel 9 der SFDR-Verordnung eingestuft, d. h. er verfolgt das Ziel
einer nachhaltigen Anlage.

Diese Technische Beschreibung ist zusammen mit den ausfuhrlichen Informationen tber die ESG-
Merkmale dieses Teilfonds im SFDR-Anhang zu lesen.

1. Anlageziele und Anlegerprofil

Der Teilfonds ist darauf ausgerichtet, dass die Anteilinhaber von der Entwicklung der
Anleihenmarkte weltweit sowie vom Wachstumspotenzial der Aktienmarkte weltweit profitieren
konnen und dass die Entwicklung des Teilfonds seine Benchmark ubertrifft, wobei sich das
Engagement im Wesentlichen auf Anleihenmérkte konzentriert. Das Portfolio wird auf
diskretionarer Basis verwaltet.

Die Auswahl basiert auf den Merkmalen und Wachstumsaussichten der Wertpapiere sowie auf
einer Candriam-eigenen Analyse von ESG-Kriterien.

Im Einklang mit den Gesamtzielen der SICAV in puncto Nachhaltigkeit ist der Teilfonds bestrebt,
entweder durch Direktinvestitionen oder durch Anlagen in OGAW und/oder OGA eine langfristige
positive Wirkung auf Umwelt und Soziales auszuiben.

Der Teilfonds richtet sich an Anleger, die von der Entwicklung der internationalen Anleihenmarkte
profitieren moéchten und das Risiko einzugehen bereit sind, das mit der Teilnahme an
internationalen Aktienmarkten verbunden ist.

Der Kunde muss die nachfolgend aufgeflihrten und im Absatz ,Risikofaktoren® des Prospekts
definierten spezifischen Risiken des Teilfonds kennen, verstehen und in der Lage sein, diese
einzugehen.

2. Anlagepolitik

Dieser Teilfonds investiert in erster Linie in die folgenden Anlageklassen entweder durch
Direktinvestitionen oder Uber OGAW und/oder andere OGA (hauptsachlich von Candriam
verwaltete Fonds):

=  Schuldinstrumente und/oder andere ahnliche geeignete Wertpapiere (Anleihen und
Finanzinstrumente mit denselben Merkmalen wie Investment Grade-Anleihen,
hochverzinsliche Anleihen, inflationsgebundene Anleihen usw.); und

=  Aktien und/oder andere ahnliche geeignete Wertpapiere.

Ergadnzend kann der Teilfonds direkt oder Uber OGAW und/oder sonstige OGA auch in die
folgenden Instrumente investieren:

] Geldmarktinstrumente; und
=  Einlagen oder Barmittel.

Das Aktienengagement bildet immer den Minderheitsanteil und kann entsprechend den
Erwartungen des Fondsmanagers an den Trend der Finanzmarkte reduziert werden, um das Risiko
fur den Anleger zu verringern.

Die neutrale Gewichtung von Aktien liegt bei rund 20 %.

154



Die Auswahl der Wertpapiere erfolgt auf der Grundlage wirtschaftlicher und finanzieller Analysen
unter Bertcksichtigung von ESG-Kriterien, die sowohl Risiken als auch langfristige Chancen
erkennen lassen.

Die ESG-Kriterien werden mit einer von der Verwaltungsgesellschaft entwickelten Methodik
analysiert, die im Abschnitt Anlageziele im Kernteil des vorliegenden Prospekts beschrieben wird.
Informationen Uber die Umsetzung der ESG-Strategie des Teilfonds werden ebenfalls im SFDR-
Anhang eroértert.

Die Ergebnisse der ESG-Analyse fliel3en in die Finanzverwaltung des Portfolios ein. Durch diese
Analyse sollen Manager Risiken, aber auch Chancen besser erkennen kdnnen, die sich aus den
wichtigsten Herausforderungen im Zusammenhang mit der nachhaltigen Entwicklung ergeben.

Die ESG-Analyse deckt das gesamte Portfolio des Teilfonds ab, ausgenommen Einlagen, Barmittel
und Indexderivate.

Umsetzung der Nachhaltigkeitsziele der SICAV

Ziel des Teilfonds ist eine CO2-Bilanz, die um mindestens 25 % unter der CO2-Bilanz der
Benchmark liegt. Den berlcksichtigten Scope sowie die Methodik zum CO2-Ful3abdruck finden Sie
im Transparenz-Kodex auf der Website von Candriam unter dem folgendem Link.

Der Teilfonds investiert mindestens 90 % des Portfolios in:

- Fonds, die einem der folgenden Ansétze entsprechen:

=  Verringert das analysierte Anlageuniversum um mindestens 20 %, wobei in erster
Linie Emittenten mit signifikanten ESG-Risiken aus dem analysierten
Anlageuniversum ausgeschlossen werden; oder

=  Weist eine hohere ESG-Qualitat aus im Vergleich zur durchschnittlichen ESG-Qualitat
des analysierten Anlageuniversums, nachdem die unteren 20 % der Emittenten im
Hinblick auf die ESG-Bewertung aus dem Universum entfernt wurden; oder

= Jedem anderen bedeutenden ESG-Ansatz; und/oder

- Direkte Positionen, die als nachhaltige Investitionen geman der nachfolgenden Definition
von Candriam qualifiziert sind.

Die uUberwiegende Mehrheit der Fonds des Portfolios sind OGAW und/oder OGA mit einem
nachhaltigen Anlageziel. OGAW/OGA mit einem nachhaltigen Anlageziel kdbnnen verschiedene
Arten von ESG-Zielen verfolgen, wie z. B. Klimawandel, Geschlechterdiversitét, Kreislaufwirtschaft
oder — bei Landern — die Forderung des demokratischen Wandels und nachhaltiger
Umweltpraktiken.

Bei Anlagen in direkten Positionen missen Unternehmensemissionen als nachhaltige Anlagen
qualifiziert sein.

Mitwirkung und Abstimmung

Der Auswahl- und Allokationsprozess wird — ggf. indirekt Uber den bzw. die zugrunde liegenden
Fonds — durch aktive Mitwirkung begleitet, insbesondere durch einen Dialog mit den Unternehmen
und — als Anteilinhaber — die Austibung der Stimmrechte auf Hauptversammlungen.

Einsatz von Derivaten

Der Teilfonds kann zu Absicherungs- oder Anlagezwecken Finanzderivate sowohl an geregelten

Mérkten als auch im Freiverkehr erwerben (insbesondere Swaps, Forwards, Optionen oder
Futures).

155



Bei den Basiswerten dieser Derivate kann es sich um Wahrungen, Zinssatze, Kreditspreads oder
Aktien handeln.

Sonstige ESG-Aspekte

Zum Zeitpunkt des Prospekts hatte sich der Teilfonds nicht um das franzdsische SRI-Label
beworben.

Weitere Informationen finden Sie auf der Website der Verwaltungsgesellschaft unter
folgendem Link:
https://www.candriam.com/documents/candriam/article 206/en/document.pdf

3. Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung

Der voraussichtlich im Rahmen von umgekehrten Pensionsgeschaften investierte Anteil am
Nettovermdgen des Teilfondsportfolios kann zwischen 0 % und 25 % schwanken und unter
besonderen Marktbedingungen auf maximal 50 % des Nettovermégens angehoben werden.

Der Teilfonds kann auf umgekehrte Pensionsgeschéfte zurtckgreifen, wenn dies
insbesondere durch die Marktbedingungen gerechtfertigt ist und dann auch nur, wenn eine
Platzierung von Barmitteln tGber ein solches Geschéft gerechtfertigt ist.

Der voraussichtlich im Rahmen von Pensionsgeschéften investierte Anteil am Nettovermdgen des
Teilfondsportfolios kann zwischen 0 % und 10 % schwanken und unter besonderen
Marktbedingungen auf maximal 10 % des Nettovermdgens angehoben werden.

Diese Art Geschéfte ist auf jeden Fall bei einem voribergehenden Liquiditatsbedarf
gerechtfertigt.

4. Benchmark

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, und der Anlageansatz impliziert eine Bezugnahme auf eine
Benchmark.

Die ausgewahlte Benchmark bertcksichtigt Nachhaltigkeitsziele nicht ausdriicklich.

Es gibt keinen EU-Referenzindex, der vollstandig die Nachhaltigkeitsziele und die Anlagestrategie
wie im vorliegenden Prospekt erlautert berticksichtigt.

Name der | 8 % MSCI Europe Index (Net Return)

Benchmark + 8 % MSCI USA Index (Net Return)

+ 3 % MSCI Emerging Markets Index (Net Return)

+ 1 % MSCI Japan Index (Net Return)

+ 80 % Bloomberg Euro-Aggregate 1-10 Year (Total Return)

Definition der | = Bloomberg Euro-Aggregate 1- 10 Year: Der Index misst die
Benchmark Wertentwicklung der auf den EUR lautenden Anleihen mit Investment-
Grade-Rating im Laufzeitsegment 1 bis 10 Jahre.
=  MSCI Europe Index: Der Index misst die Wertentwicklung der Aktien von
Unternehmen mit grof3er und mittlerer Marktkapitalisierung aus den
Industrienationen Europas.
= MSCI USA Index: Der Index misst die Wertentwicklung der in den USA
gelisteten Aktien von Unternehmen mit groRer und mittlerer
Marktkapitalisierung.
= MSCI Emerging Markets Index: Der Index misst die Wertentwicklung der
Aktien von Unternehmen mit groRer und mittlerer Marktkapitalisierung
aus den Schwellenlandern.
= MSCI Japan Index: Der Index misst die Wertentwicklung der in Japan
gelisteten Aktien von Unternehmen mit groRer und mittlerer
Marktkapitalisierung.
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https://www.candriam.com/documents/candriam/article_206/en/document.pdf

Verwendung der | = zur Bestimmung des Risikoniveaus/der Risikoparameter

Benchmark = fir den Performancevergleich
= zur Berechnung der Outperformancegebiihr fir einige Anteilsklassen.
Fir Anteilsklassen in anderen Wahrungen als der Wahrung des Teilfonds
kann gegebenenfalls ein anderer entsprechender Index fir die Berechnung
von Outperformancegebiihren herangezogen werden (siehe
,Outperformancegebiihr weiter unten).

Grad der | Da der Teilfonds aktiv verwaltet wird, besteht sein Ziel nicht darin, in alle

Abweichung der | Komponenten der Benchmark zu investieren oder im selben Ausmal in

Zusammensetzung | diese Werte zu investieren wie die Benchmark selbst. Unter normalen

des Portfolios von
der Benchmark

Marktbedingungen ist der Tracking Error des Teilfonds gering bis moderat,
d. h., er liegt zwischen 0,5 % und 3 %.

Bei dieser Messgréf3e handelt es sich um die geschéatzte Abweichung der
Performance des Teilfonds im Vergleich zur Performance der Benchmark.
Je hoher der Tracking Error, desto gréf3er die Abweichungen im Vergleich
zur Benchmark. Der effektive Tracking Error hangt insbesondere von den
Marktbedingungen (der Volatilitdt und den Korrelationen zwischen den
Finanzinstrumenten) ab und kann vom erwarteten Tracking Error
abweichen.

Benchmarkanbieter

= Bloomberg
= MSCI Limited

MSCI Limited ist ein Rechtstrdger, der von der ESMA gemald den
Bestimmungen von Artikel 36 der Verordnung (EU) 2016/1011 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 Uber Indizes, die
bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur
Messung der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden,
und zur Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der
Verordnung (EU) Nr. 596/2014 zugelassen ist.

Bloomberg ist seit dem Brexit ein Rechtstrdger, der von den
Ubergangsbestimmungen von Artikel 51 Absatz 5 der Verordnung (EU)
2016/1011 des Européaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016
Uber Indizes, die bei Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als
Referenzwert oder zur Messung der Wertentwicklung eines
Investmentfonds verwendet werden, und zur Anderung der Richtlinien
2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung (EU) Nr. 596/2014
profitiert.

Fir die Falle, dass die Benchmark nicht langer verdéffentlicht wird oder sich
ihre  Zusammensetzung im  Wesentlichen  &ndert, hat die
Verwaltungsgesellschaft schriftlich solide Plane ausgearbeitet. Sollte dies
angebracht erscheinen, wahlt der Verwaltungsrat der SICAV auf der
Grundlage dieser Plane eine andere Benchmark. Ein Wechsel der
Benchmark wird in den Prospekt aufgenommen, der aus diesem Anlass
aktualisiert wird. Die Plane sind auf Anfrage kostenfrei am Gesellschaftssitz
der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.
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5. Mit dem Teilfonds verbundene Risiken und Risikomanagement

5.1 Mit dem Teilfonds verbundene Risiken

. Kapitalverlustrisiko

] Aktienrisiko

] Zinsrisiko

] Kreditrisiko

] Fremdwahrungsrisiko

] Derivaterisiko

. Risiko in Verbindung mit ESG-Anlagen

. Gegenparteirisiko

" Schwellenmarktrisiko

. Liquiditatsrisiko

" Volatilitatsrisiko

= Risiko von Anderungen des Referenzindex durch den Indexanbieter
= Risiko in Verbindung mit externen Faktoren

" Nachhaltigkeitsrisiko

Eine allgemeine Erlauterung der einzelnen Risikofaktoren finden Sie im Abschnitt
~Risikofaktoren“ im Prospekt.

5.2 Risikomanagement

Das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko des Teilfonds wird nach dem Commitment-Ansatz
im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 berechnet.

6. Basiswéahrung: EUR.
7. Form der Anteile: Es werden nur Namensanteile ausgegeben.
8. Anteilsklassen

= C, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU1644442102]
= C, Ausschittungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU1644442284]

= |, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU1644442367]
= |, Ausschittungsanteile, Referenzwéahrung: EUR [LU1644442441]

= |P, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU2713797574]

= R, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU1644442524]

= R2, Ausschittungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU1932633560]

=V, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU1644442797]

= Z, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU1644442870]
9. Mindestbetrag bei Erstzeichnung

Es gilt kein Mindestbetrag bei Erstzeichnung. Hiervon ausgenommen ist die Anteilsklasse V, deren
Mindesterstzeichnungsbetrag 15.000.000 EUR bzw. fir Klassen, die auf eine andere Wéhrung
lauten, den entsprechenden Gegenwert in dieser anderen Wahrung betragt. Der Verwaltungsrat
kann den Mindestbetrag unter Wahrung der Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem
Bewertungstag nach eigenem Ermessen andern.
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10. Gebihren und Kosten

Anteile Gebihren und Kosten
Ausgabe | Umtausch | Ricknahme | Portfolioverwaltung | Betriebs- und
*) (* Verwaltungskosten
C Max. 3,56 | Max. 25 |0% Max. 1,30 % Max. 0,30 %
% %
I 0 % 0% 0% Max. 0,60 % Max. 0,20 %
IP 0 % 0% 0% Max. 0,45 % Max. 0,20 %
R Max. 3,5 | 0% 0% Max. 0,70 % Max. 0,30 %
%
R2 Max. 3,56 | Max. 25 |0% Max. 0,32 % Max. 0,30 %
% %
\Y 0% 0% 0% Max. 0,40 % Max. 0,20 %
Z 0% 0% 0% 0% Max. 0,20 %

(*) Die Gebiihren werden als prozentuale Gebuhr auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert der einzelnen Anteilsklassen
erhoben und sind jeweils zum Monatsende zahlbar.

Outperformancegebihr

Fir jede Anteilsklasse in der nachfolgenden Tabelle hat die Verwaltungsgesellschaft
moglicherweise Anspruch auf eine Outperformancegeblihr, die gemaf der im Abschnitt Gebuhren
und Kosten, Outperformancegebuhren definierten ,,5Y-Clawback“-Methodik berechnet wird und auf
der Outperformance des NIW im Verhaltnis zum Referenzindikator (,Benchmark®) laut Definition in
der nachfolgenden Tabelle beruht.

Ruckstellungs-

quote Benchmark Methodik

Klasse @ Wahrung

8 % MSCI Europe Index
(Net Return)

+ 8 % MSCI USA Index
(Net Return)

+ 3 % MSCI Emerging
Markets Index (Net 5Y
Return) Clawback
+ 1 % MSCI Japan Index
(Net Return)

+ 80 % Bloomberg Euro-
Aggregate 1-10 Year
(Total Return)

P EUR LU2713797574 20 %
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11. Geltende Orderannahmefristen fir die Zeichnung, Ricknahme und Umschichtung von
Anteilen

T-1

Orderannahmeschluss: 17:00 Uhr (Ortszeit Luxemburg).

T Bewertungstag
T+1 Berechnungstag
T+3 Abrechnungstag

Diese Technische Beschreibung ist wesentlicher Bestandteil des Prospekts vom 14. Juli 2025.
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CANDRIAM SUSTAINABLE
Equity Circular Economy

— Technische Beschreibung —

Dieser Teilfonds wird gemaR Artikel 9 der SFDR-Verordnung eingestuft, d. h. er verfolgt das Ziel
einer nachhaltigen Anlage.

Diese Technische Beschreibung ist zusammen mit den ausfuhrlichen Informationen tber die ESG-
Merkmale dieses Teilfonds im SFDR-Anhang zu lesen.

1. Anlageziel und Anlegerprofil

Ziel der Teilfonds ist es, von der Wertentwicklung von globalen Aktien von Unternehmen zu
profitieren, die Lésungen im Einklang mit dem Ubergang zur Kreislaufwirtschaft bieten. Die
Kreislaufwirtschaft bietet eine Alternative zum gegenwartigen linearen Wirtschaftsmodell (,Take,
Make, Dispose”) und will sowohl die Notwendigkeit, neue Rohstoffe abzubauen, als auch die
Erzeugung von Abfall verringern.

Dieses Ziel wird durch eine diskretionare Verwaltung umgesetzt. Die Auswahl beruht hauptsachlich
auf den finanziellen Merkmalen der Wertpapiere, ihrem Beitrag zum Ubergang auf die
Kreislaufwirtschaft sowie auf der Analyse von ESG-Aspekten.

Dieses Ziel ist auf das Nachhaltigkeitsziel der SICAV abgestimmt, um zur Verringerung von
Treibhausgasemissionen und zu den Zielen des Pariser Abkommens beizutragen. Der Ubergang
zu einer Kreislaufwirtschaft, in der die Notwendigkeit der Ausbeutung natlrlicher Ressourcen
verringert bzw. beseitigt ist, stellt in der Tat einen wichtigen Impuls fir die Verringerung der
Treibhausgasemissionen dar.

Dieser Teilfonds richtet sich an Anleger, die dieses Ziel Uber einen langfristigen Anlagehorizont
erreichen mdchten und die die nachfolgend aufgefiihrten und im Absatz ,Risikofaktoren® des
Prospekts definierten spezifischen Risiken des Teilfonds kennen, verstehen und in der Lage sind,
diese einzugehen.

2. Anlagepolitik

Dieser Teilfonds investiert hauptséchlich in Aktien von Unternehmen mit kleiner, mittlerer und
groRer Marktkapitalisierung, die Lésungen fiir einen Ubergang zur Kreislaufwirtschaft bieten. Der
Teilfonds legt einen strukturierten Ansatz zugrunde, um solche Unternehmen zu ermitteln, zu
prifen und zu bewerten sowie in solche Unternehmen zu investieren. Dabei werden ESG-Kriterien
bericksichtigt.

Erganzend kann der Teilfonds die folgenden Finanzinstrumente halten:

= andere als die oben beschriebenen Wertpapiere in Ubereinstimmung mit Artikel 41 Absatz 1
des Gesetzes von 2010 (z. B. REITS);

= Geldmarktinstrumente;

= Einlagen und/oder Barmittel,

* OGA und OGAW bis zu 10 % des Vermdgens in Ubereinstimmung mit Artikel 41 Absatz 1
des Gesetzes von 2010.

Der Teilfonds kann zu Anlage- und Absicherungszwecken auch Derivate einsetzen (z. B. Optionen,
Futures und Devisentransaktionen).
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Allgemeines Screening von potenziellen Unternehmen mit Bezug zur Kreislaufwirtschaft

Der Teilfonds fuhrt mit Hilfe von externen Datenquellen sowie kinstlicher Intelligenz quantitative
Screenings durch, um Unternehmen mit einem potenziellen Beitrag zum Ubergang auf die
Kreislaufwirtschaft zu ermitteln. Diese Unternehmen setzen den Ubergang auf die
Kreislaufwirtschaft auf

vielfaltige Weisen um, je nachdem, in welchem Wirtschaftssektor sie tatig sind und welche
kreislaufwirtschaftlichen Herausforderungen sich ihnen stellen.

Dies kann beinhalten, den in ihren Produktionsprozessen eingesetzten Anteil an biologisch
abbaubaren oder recycelten Materialien zu erhdhen, Losungen fur die Behandlung von Abféllen zu
entwickeln, eine Verlangerung der Lebensdauer von gefertigten Produkten zu erméglichen oder
die Notwendigkeit zur Herstellung neuer Geréte zu verringern, indem sie leichter zu teilen sind.

ESG-Screening und -Analyse

Unternehmen werden auf Basis ihrer ESG-Performance und ihres Engagements in kontroversen
Tatigkeiten gesichtet. Die ESG-Analyse ist das Produkt einer Methodik, die von der
Verwaltungsgesellschaft entwickelt wurde und im Abschnitt ,Anlageziele* des Prospekts weiter
erlautert wird.

Das ESG-Screening deckt das gesamte Portfolio des Teilfonds ab, ausgenommen Einlagen,
Barmittel und Indexderivate.

Auf Basis der ESG-Analyse und der Screening-Schritte (ESG-Analyse, Verletzungen des Global
Compact der Vereinten Nationen, Ausschluss von kontroversen Tatigkeiten), die im Abschnitt
Anlageziele aufgefiihrt sind, wird das analysierte Anlageuniversum des Teilfonds um mindestens
20 % reduziert, indem Emittenten mit erheblichen ESG-Risiken ausgeschlossen werden.

Kreislaufwirtschaftsanalyse

Die Analyse des Beitrags eines Unternehmens zur Kreislaufwirtschaft beruht auf dem von
Candriam entwickelten eigenen Kreislaufwirtschaftsanalysemodell (,Modell®).

Das Modell basiert auf Arbeiten der Ellen MacArthur Foundation, der Universitat Oxford und des
World Business Council for Sustainable Development zum Thema Kreislaufwirtschaft. Das Modell
will einen homogenen Analyserahmen bieten, die auf jeden Tatigkeitssektor anwendbar ist.

Das Modell beruht auf drei Saulen: Kreislaufwirtschaftliche Verpflichtungen, kreislaufwirtschaftliche
Ergebnisse und kreislaufwirtschaftliche Impulse. Jede Saule wird vom Managementteam einer
eingehenden Analyse unterzogen, die flr jede Saule zu einem Score auf einer Skala von 1 bis 10
fuhrt. Der Grad der Kreislaufwirtschaftlichkeit eines Unternehmens kann nicht durch eine einzige
Saule allein bestimmt werden.

In Anbetracht der Tatsache, dass einerseits ein normativer Rahmen fir die Kreislaufwirtschaft fehlt
und dass andererseits zirkulare Geschaftsmodelle heterogen sind, will das Modell eine Beweiskette
schaffen, mit der sich bei jedem Unternehmen sein Grad an Kreislaufwirtschaftlichkeit unterstitzen
lasst.

Finanzielle Analyse und Portfolioaufbau

Jedes Unternehmen wird anhand eines finanziellen Rahmens auf fiinf fundamentale Kriterien hin
bewertet:

= Managementqualitat,

= Geschéftsentwicklung,

=  Wettbewerbsvorteil,

=  Wertschdpfung,

= finanzielle Leverage.

Dieser finanzielle Analyserahmen soll letztendlich die Abwégung von Risiko und Ertrag bei jedem
Unternehmen bewerten und seinen Wert je Aktie schatzen. Insoweit sich die Risiken eines
Unternehmens sowohl auf rein finanzielle Aspekte als auch auf Dimensionen in Verbindung mit so
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genannten nichtfinanziellen Verfahrensweisen erstrecken, berticksichtigt diese Analyse auch ESG-
Aspekte. Dies gilt besonders fir die Bewertung der Managementqualitdt (Einbeziehung der
Unternehmensfuhrung) sowie des Wachstumspotenzials (Analyse des Beitrags zu nachhaltigen
Entwicklungszielen).

Die Strategie beriicksichtigt daher auch den Gesamtbeitrag jedes Unternehmens zu den Zielen
des Pariser Abkommens und dessen Ausrichtung auf ein Szenario mit einer Erderwarmung von 2
Grad Celsius. Diese Ausrichtung beruht nicht nur auf CO2-Emissionen, sondern beinhaltet auch
vermiedene Emissionen und eine zukunftsorientierte Bewertung der Investitionsplane eines
Unternehmens, der Glaubwurdigkeit seiner Ziele zur Reduzierung von Treibhausgasen und seiner
Strategie.

In jungster Zeit wurden Modelle entwickelt, um eine Bewertung der Unternehmensausrichtung auf
ein solches 2-Grad-Celsius-Szenario zu ermdglichen. Diese so genannten Sectoral
Decarbonization Approaches definieren Wege zur Verringerung von Treibhausgasemissionen fur
jede Branche, die mit dem aktuellen Beitrag der Branche zum Klimawandel sowie dem Gesamtziel
vereinbar sind.

Diese Ansatze hangen sowohl von den von Unternehmen veroffentlichten Daten Uber
Treibhausgasemissionen als auch von branchenspezifischen Dekarbonisierungsmodellen ab, die
von verschiedenen o6ffentlichen oder privaten Stellen vorgeschlagen werden. Alle diese Daten
ergeben einen Score je Unternehmen, mit dem sich die Vereinbarkeit des Unternehmens mit einem
2-Grad-Celsius-Szenario quantifizieren lasst. Diese Scores werden dann auf der Ebene des Fonds
aggregiert und mit Hilfe seiner eigenen Methodik zu einer Temperaturzahl synthetisiert.

Der Teilfonds will in erster Linie in Unternehmen investieren, die einen positiven Beitrag zu den
Zielen des Pariser Abkommens aufweisen, und beabsichtigt daher, eine Temperaturzahl von 2,5
Grad Celsius oder weniger vorzuschlagen. Einzelheiten zur Methodik fiur die Berechnung der
Temperatur, auf die das Portfolio ausgerichtet ist, finden Sie im Transparenzkodex auf der Website
von Candriam Uber folgenden Link:
https://www.candriam.com/documents/candriam/article_208/en/document.pdf

Im Einklang mit diesem Ziel investiert der Teilfonds einen hoheren Anteil des gesamten verwalteten
Vermdgens in ,High Stake“-Unternehmen als die Benchmark. ,High Stake“-Unternehmen sind
nach der Klima-Benchmark-Verordnung der EU als Unternehmen definiert, die einem der Sektoren
angehdren, von denen angenommen wird, dass sie die gro3te Rolle fur die Erreichung der Ziele
des Pariser Abkommens spielen.

Mitwirkung und Abstimmung

Der Analyse- und Auswahlprozess wird auf3erdem von einer aktiven Mitwirkung begleitet,
insbesondere durch den Dialog mit den Unternehmen und als Aktionar durch die Ausiibung der
Stimmrechte auf Hauptversammlungen.

Weitere Informationen zur ESG-Analyse finden Sie im Transparenz-Kodex auf der Website
von Candriam unter folgendem Link:
https://www.candriam.com/documents/candriam/article 208/en/document.pdf

Verpflichtung von Candriam zur Unterstiitzung von Ubergangsinitiativen zu einer
Gesellschaft mit Kreislaufwirtschaft:

Die Verwaltungsgesellschaft stellt einen Teil der von ihr aus dem Teilfonds erhobenen
Nettoverwaltungsgebiihren — wie unten im Abschnitt ,Gebihren und Kosten* beschrieben — fur die
Unterstitzung von gemeinnitzigen Einrichtungen und/oder Organisationen und/oder Projekten
zurlick, deren Téatigkeit in der Forschung, Untersuchung, Entwicklung, Herstellung oder Lieferung
von Produkten und Lésungen liegt, die Uber lokale, nationale und/oder globale Initiativen einen
Ubergang zu einer Gesellschaft mit Kreislaufwirtschaft erméglichen.
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3. Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung

Der voraussichtlich im Rahmen von umgekehrten Pensionsgeschaften investierte Anteil am
Nettovermdgen des Teilfondsportfolios kann zwischen 0 % und 25 % schwanken und unter
besonderen Marktbedingungen auf maximal 50 % des Nettovermdgens angehoben werden.

Der

Teilfonds kann auf umgekehrte Pensionsgeschéafte zuriickgreifen,

wenn dies

insbesondere durch die Marktbedingungen gerechtfertigt ist und dann auch nur, wenn eine
Platzierung von Barmitteln Gber ein solches Geschéaft gerechtfertigt ist.

Der voraussichtlich im Rahmen von Pensionsgeschéften investierte Anteil am Nettovermdgen des

Teilfondsportfolios kann zwischen 0 %

und 10 % schwanken und unter besonderen

Marktbedingungen auf maximal 10 % des Nettovermdgens angehoben werden.
Diese Art Geschéfte ist auf jeden Fall bei einem voribergehenden Liquiditatsbedarf

gerechtfertigt.

4. Benchmark

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, und der Anlageansatz impliziert eine Bezugnahme auf eine

Benchmark.

Die ausgewéahlte Benchmark berticksichtigt Nachhaltigkeitsziele nicht ausdrtcklich.

Es gibt keinen EU-Referenzindex zur Climate Transition, keinen auf die Vorgaben des Pariser
Abkommens angepassten Index und auch keine sonstige nachhaltige Benchmark, die vollstandig
die Nachhaltigkeitsziele und die Anlagestrategie wie im vorliegenden Prospekt erlautert

berlcksichtigen.

des Portfolios von
der Benchmark

Name der | MSCI ACWI Index (Net Return)
Benchmark
Definition der | Der Index misst die Wertentwicklung der Aktien von Unternehmen mit grof3er
Benchmark und mittlerer Marktkapitalisierung aus den Industrienationen und
Schwellenlandern weltweit.
Verwendung der | = als Anlageuniversum. Im Allgemeinen gehort ein Grof3teil der im Teilfonds
Benchmark vertretenen Finanzinstrumente der Benchmark an. Investitionen auf3erhalb
dieser Benchmark sind jedoch zulassig.
= zur Bestimmung des Risikoniveaus/der Risikoparameter
Grad der | Da der Teilfonds aktiv verwaltet wird, besteht sein Ziel nicht darin, in alle
Abweichung der | Komponenten der Benchmark zu investieren oder im selben Ausmalf3 in diese
Zusammensetzung | Werte zu investieren wie die Benchmark selbst. Unter normalen

Marktbedingungen ist der Tracking Error des Teilfonds hoch, d. h., er liegt Gber
4 %.

Bei dieser MessgréRe handelt es sich um die geschatzte Abweichung der
Performance des Teilfonds im Vergleich zur Performance der Benchmark. Je
hoher der Tracking Error, desto groRer die Abweichungen im Vergleich zur
Benchmark. Der effektive Tracking Error hangt insbesondere von den
Marktbedingungen (der Volatilitat und den Korrelationen zwischen den
Finanzinstrumenten) ab und kann vom erwarteten Tracking Error abweichen.
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Benchmarkanbieter

MSCI Limited

MSCI Limited ist ein Rechtstrager, der von der ESMA gemaR den
Bestimmungen von Artikel 36 der Verordnung (EU) 2016/1011 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 Uber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung
der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden, und zur
Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung
(EU) Nr. 596/2014 zugelassen ist.

Fur die Falle, dass die Benchmark nicht langer veroffentlicht wird oder sich ihre
Zusammensetzung im Wesentlichen &ndert, hat die Verwaltungsgesellschaft
schriftlich solide Plane ausgearbeitet. Sollte dies angebracht erscheinen, wahit
der Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage dieser Plane eine andere
Benchmark. Ein Wechsel der Benchmark wird in den Prospekt aufgenommen,
der aus diesem Anlass aktualisiert wird. Die Plane sind auf Anfrage kostenfrei
am Gesellschaftssitz der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

5. Eignung des Teilfonds

Der Teilfonds erfillt die Qualifikation eines Aktienfonds gemafld InvStRefG, wie im Abschnitt
Besteuerung des Prospekts erlautert.

6. Mit dem Teilfonds verbundene Risiken und Risikomanagement

6.1 Mit dem Teilfonds verbundene Risiken

" Kapitalverlustrisiko

= Aktienrisiko

= Fremdwahrungsrisiko
" Risiko in Verbindung mit ESG-Anlagen
" Liquiditatsrisiko

" Schwellenmarktrisiko

" Derivaterisiko

= Gegenparteirisiko

= Risiko in Verbindung mit chinesischen A-Aktien

= Risiko von Anderungen des Referenzindex durch den Indexanbieter
= Risiko in Verbindung mit externen Faktoren

= Absicherungsrisiko der Anteilsklassen

" Nachhaltigkeitsrisiko

Eine allgemeine Erlauterung der einzelnen Risikofaktoren finden Sie im Abschnitt
~Risikofaktoren® im Prospekt.

6.2 Risikomanagement

Das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko des Teilfonds wird nach dem Commitment-Ansatz
im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 berechnet.

7. Basiswahrung: USD

8. Form der Anteile: Es werden nur Namensanteile ausgegeben.
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9. Anteilsklassen

» BF, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: USD [LU2109442900]
» BF, Ausschittungsanteile, Referenzwahrung: USD [LU2109443031]
= BF, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU2109443114]
» BF, Ausschittungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU2109443205]

» C, Thesaurierungsanteile, Referenzwéahrung: USD [LU2109440870]
» C, Ausschiittungsanteile, Referenzwéhrung: USD [LU2109440953]
» C, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU2109441092]
» C-H, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU2109441175]

» |, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: USD [LU2109441258]
» |, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU2109441332]
» |-H, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU2328290528]

= N, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: USD [LU2363112447]
» N, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU2363112520]
= N-H, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU2363112793]

» R, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: USD [LU2109441688]
» R, Ausschittungsanteile, Referenzwahrung: USD [LU2109441761]
» R, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU2109441845]
» R-H, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU2109441928]

» R2, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: USD [LU2109442066]

» R2, Ausschittungsanteile, Referenzwéhrung: USD [LU2109442140]

» R2, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU2109442223]

» R2-H, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU2109442496]

» S, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: USD [LU2109442652]

= V, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: USD [LU2109442579]

= VB, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: USD [LU2868787842]

= VB, Ausschittungsanteile, Referenzwahrung: USD [LU2868791018]

= VB-H, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU2868787768]
» VB, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU2868784583]

» Z, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: USD [LU2109442736]
= Z, Ausschittungsanteile, Referenzwéhrung: USD [LU2109442819]

10. Mindestbetrag bei Erstzeichnung

Es gilt kein Mindestbetrag bei Erstzeichnung. Hiervon ausgenommen sind die:
= Anteilsklasse S; ihr Mindesterstzeichnungsbetrag betragt 100.000.000 USD.
= Anteilsklasse V; ihr Mindesterstzeichnungsbetrag betragt 15.000.000 USD;

Der Verwaltungsrat kann diese Mindestbetrage unter Wahrung der Gleichbehandlung der
Anteilinhaber an einem Bewertungstag nach eigenem Ermessen andern.
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11. Gebiihren und Kosten

Anteile Gebihren und Kosten
Ausgabe | Umtausch | Riicknahme | Portfolioverwaltung | Betriebs- und
*) () Verwaltungskosten
BF 0% 0 % 0% Max. 0,30 % Max. 0,30 %
C Max. 3,56 | Max. 25 |0% Max. 1,60 % Max. 0,40 %
% %
I 0% 0 % 0% Max. 0,80 % Max. 0,30 %
N 0% 0 % 0% Max. 2 % Max. 0,40 %
R Max. 3,5 | 0% 0% Max. 0,80 % Max. 0,40 %
%
R2 Max. 3,56 | Max. 25 |0% Max. 0,40 % Max. 0,40 %
% %
\Y 0% 0% 0% Max. 0,60 % Max. 0,30 %
VB 0% 0% 0% Max. 0,40 % Max. 0,40 %
S 0% 0% 0% Max. 0,40 % Max. 0,30 %
Z 0% 0% 0% 0% Max. 0,30 %

(*) Die Gebihren werden als prozentuale Gebiihr auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert der einzelnen Anteilsklassen
erhoben und sind jeweils zum Monatsende zahlbar.

(**) 10 % der von Candriam eingenommenen Nettoverwaltungsgebiihren werden gemél dem im Kapitel ,Anlageziele” des
Prospekts enthaltenen Abschnitt ,Verpfiichtung von Candriam zur Unterstitzung von Nachhaltigkeitsinitiativen® fir die
Unterstitzung von Ubergangsinitiativen zu einer Gesellschaft mit Kreislaufwirtschaft zuriickgestellt.

12. Geltende Orderannahmefristen fur die Zeichnung, Riicknahme und Umschichtung von
Anteilen

T

Orderannahmeschluss: 12:00 Uhr (Ortszeit Luxemburg)

T Bewertungstag
T+1 Berechnungstag
T+3 Abrechnungstag

Diese Technische Beschreibung ist wesentlicher Bestandteil des Prospekts vom 14. Juli 2025.
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CANDRIAM SUSTAINABLE
Equity Children

— Technische Beschreibung —

Dieser Teilfonds wird gemaR Artikel 9 der SFDR-Verordnung eingestuft, d. h. er verfolgt das Ziel
einer nachhaltigen Anlage.

Diese Technische Beschreibung ist zusammen mit den ausfuhrlichen Informationen tber die ESG-
Merkmale dieses Teilfonds im SFDR-Anhang zu lesen.

1. Anlageziel und Anlegerprofil

Ziel des Teilfonds ist es, von der Entwicklung weltweit operierender Unternehmen zu profitieren,
die einen Beitrag leisten zum Wohlbefinden von Kindern und ihr Leben positiv beeinflussen, und
dabei die Benchmark zu tbertreffen. Die Unternehmen werden vom Fondsmanager nach eigenem
Ermessen ausgewahlt.

Der Teilfonds strebt somit eine Anlage in Unternehmen an, deren Geschéftstatigkeiten das
Erreichen eines oder mehrerer der Nachhaltigkeitsziele (SDG) der Vereinten Nationen,
insbesondere Ziel Nr. 3 ,Gesundheit und Wohlergehen®, Nr. 4 ,Hochwertige Bildung“ und Nr. 6
~>auberes Wasser und Sanitareinrichtungen®, erleichtern, und er zielt darauf ab, eine langfristige
positive Auswirkung auf die Umwelt und auf soziale Aspekte auszuiben.

Dieser Teilfonds richtet sich an Anleger, die dieses Ziel Uber einen langfristigen Anlagehorizont
erreichen mochten und die die nachfolgend aufgefiihrten und im Absatz Risikofaktoren des
Prospekts definierten spezifischen Risiken des Teilfonds kennen, verstehen und in der Lage sind,
diese einzugehen.

2. Anlagepolitik

Der Teilfonds investiert hauptséchlich in Aktien von Unternehmen mit kleiner, mittlerer und grof3er
Marktkapitalisierung verschiedener Branchen aus der ganzen Welt, die einen Beitrag leisten zum
Wohlbefinden von Kindern und ihr Leben positiv beeinflussen.
Dabei handelt es sich um innovative Unternehmen mit Lésungen, die einen Beitrag leisten zu
= den Grundbedirfnissen von Kindern (wie z. B. Trinkwasser, sanitare Anlagen, gesunde
und ausreichende Erndhrung, Gesundheitsversorgung, bezahlbaren Wohnraum,
Unterstitzung durch Kommunen usw.)
= der Entwicklung von Kindern (beispielsweise in Bereichen wie Bildung, Infrastruktur,
Sicherheit, Sport und Freizeit, Familieneinkommen und finanzielle Eingliederung usw.).

Dieser Teilfonds ist ein Fonds mit festen Uberzeugungen: die Verwaltung des Teilfonds beruht auf
einer strengen Auswahl einer begrenzten Anzahl von Titeln aller Kapitalisierungsgrof3en.

Erganzend kann der Teilfonds die folgenden Finanzinstrumente halten:

= andere als die oben beschriebenen Wertpapiere in Ubereinstimmung mit Artikel 41
Absatz 1 des Gesetzes von 2010 (d. h. zulassige geschlossene REITs, chinesische A-
Aktien bis zu 10 % des Nettovermdgens etc.);

= Geldmarktinstrumente;

= Einlagen und/oder Barmittel;

= OGA und OGAW bis zu 10 % des Vermogens in Ubereinstimmung mit Artikel 41 Absatz 1
des Gesetzes von 2010.
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Die Benchmark des Teilfonds (der MSCI World All Countries wie unten erlautert) stellt das
grundlegende Anlageuniversum dar, das einem quantitativen und qualitativen Screening
unterzogen wird. Dennoch sind Anlagen auf3erhalb des Index-Universums gestattet.

Definition des Anlageuniversums

Thematische Auswahl

Die Auswahl der Unternehmen erfolgt anhand ihres oben dargestellten Beitrages zu den
Grundbedurfnissen und der Entwicklung von Kindern. (Weitere Details finden Sie im Transparenz-
Kodex Uber den folgenden Link:

https://www.candriam.com/documents/candriam/article _208/en/document.pdf

ESG-Ausschliusse (Umwelt, Soziales, Unternehmensfihrung)

Das geeignete Universum wird zunéachst anhand zweier Arten von Ausschliissen gefiltert: der eine
basiert auf einem normativen Ansatz, der andere auf der Beteiligung an kontroversen Aktivitéaten.

Die ESG-Analyse deckt das gesamte Portfolio ab, ausgenommen Einlagen, Barmittel und
Indexderivate. Derivative Finanztransaktionen sind unter Umstdnden nicht durch eine ESG-
Analyse abgedeckt.

Nahere Angaben zu dem auf diesen Teilfonds angewendeten ESG-Verfahren, der
Ausschlussschwelle fiir umstrittene Tatigkeiten und andere ausgeschlossene umstrittene
Tatigkeiten entnehmen Sie bitte dem Transparenz-Kodex (siehe Supra-Link).

Aufgrund der verschiedenen Faktoren der aufgefiihrten Analysen (ESG-Analyse, Verletzungen des
Globalen Pakts der Vereinten Nationen, Ausschluss umstrittener Tatigkeiten) wird das analysierte
Anlageuniversum um mindestens 20 % reduziert.

Fundamentalanalyse

Die Bewertung von Unternehmen erfolgt anhand von 5 finanziellen Qualitatskriterien:

= Managementqualitdét (Unternehmensfiihrung, Stabilitdt und Zuverlassigkeit des
Managements, Transparenz usw.),

=  Wachstum (wachst das Unternehmen schneller als der Markt?),

=  Wettbewerbsvorteil (besseres Angebot als der Wettbewerb, Eintrittsbarrieren, einzigartiger
Mehrwert),

=  Wertschopfung (Rentabilitat),

= Verschuldungsgrad (angemessene Verschuldung im Vergleich zur Branchenpraxis).

Diese Fundamentalanalyse berlcksichtigt die Ergebnisse der Analyse aller ESG-Faktoren,
inshesondere der Bewertung der Beziehungen des Unternehmens zu Stakeholdern, sowie die mit
Nachhaltigkeitsfragen verbundenen Kreditrisiken bzw. Auswirkungen des Geschéfts, wie
beispielsweise u.a. auf Klimawandel, Ressourcenmanagement und Abfallwirtschaft,
Digitalisierung und Innovation, Wohlbefinden, Gesundheit und Lebensqualitit sowie den
demographischen Wandel.

Innerhalb dieses Rahmens wird der ESG-Score des Teilfonds erhoben.

Umsetzung der Nachhaltigkeitsziele der SICAV

Der Teilfonds investiert in ein Portfolio aus Unternehmen, bei denen mindestens 30 % der
gewichteten durchschnittlichen Umséatze mit Geschéftstatigkeiten in Verbindung stehen, die zur
Erbringung  wesentlicher Dienstleistungen beitragen (sauberes Wasser, Abwasser,
Gesundheitswesen, Erndhrung usw.) und/oder zur Bereitstellung von Produkten/Dienstleistungen,
die zur Entwicklung von Kindern beitragen (Bildung, finanzielle Eingliederung, Sport/Freizeit usw.).
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Diese Geschéftstatigkeiten erleichtern das Erreichen eines oder mehrerer der Nachhaltigkeitsziele
(SDG) der Vereinten Nationen, insbesondere Ziel Nr. 3 ,Gute Gesundheit und Wohlergehen®, Nr.
4 ,Hochwertige Bildung“ und Nr. 6 ,Sauberes Wasser und sanitare Einrichtungen®.

Das Ziel einer langfristig positiven Auswirkung auf 6kologische und soziale Aspekte wird derzeit
Uber die Berechnung eines ESG-Scores festgestellt, der sich aus der Candriam-eigenen ESG-
Analyse ergibt. Um dieses Nachhaltigkeitsziel zu erreichen, soll der gewichtete durchschnittliche
ESG-Score des Teilfonds hoher ausfallen als der gewichtete durchschnittiche ESG-Score der
Benchmark.

Bewertung

Die Bewertung geméaR der internen Modelle von Candriam bertcksichtigt die Ergebnisse der
fundamentalen Finanz- und ESG-Analyse.

Portfolioaufbau

Der Aufbau des Portfolios richtet sich nach den Ergebnissen der einzelnen vorherigen
Verfahrensschritte sowie nach internen Gewichtungen und Abweichungsschwellen.

Mitwirkung und Abstimmung

Der Analyse- und Auswahlprozess wird aulerdem von einer aktiven Mitwirkung begleitet,
insbesondere durch den Dialog mit den Unternehmen und als Aktionar durch die Ausubung der
Stimmrechte auf Hauptversammlungen.

Angesichts der obigen Ausfihrungen werden Unternehmen, in die investiert wird, zudem
entsprechend ihren guten Governance-Standards bewertet und ausgewahlt.

Einsatz von Derivaten

Der Teilfonds kann dartiber hinaus zu Absicherungs- und/oder Anlagezwecken Finanzderivate an
geregelten Markten und/oder im Freiverkehr erwerben (insbesondere iber Devisentransaktionen,
Optionen oder Futures).

Bei den Basiswerten dieser Derivate kann es sich um Wahrungen, Aktien, Aktienindizes oder
Volatilitaten handeln.

Weitere Informationen zur ESG-Analyse finden Sie im Transparenz-Kodex auf der Website
von Candriam unter folgendem Link:
https://www.candriam.com/documents/candriam/article 208/en/document.pdf

Candriams Engagement fir das Wohlbefinden und die Entwicklung von Kindern:

Die Verwaltungsgesellschaft stellt einen Teil der eingenommenen Nettoverwaltungsgebiihren — wie
im Abschnitt ,Geblhren und Aufwendungen® unten beschrieben — zur Unterstiitzung von
Verbanden und/oder Organisationen bereit, die einen Beitrag zu den Grundbedurfnissen, dem
Wohlbefinden und der Entwicklung von Kindern leisten.

3. Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung

Der Teilfonds wird weder Pensionsgeschéfte noch umgekehrte Pensionsgeschéfte tatigen.

4. Benchmark

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, und der Anlageansatz impliziert eine Bezugnahme auf eine
Benchmark. Von der herangezogenen Benchmark werden Nachhaltigkeitskriterien nicht

ausdricklich bertcksichtigt.
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Name der | MSCI ACWI Index (Net Return)
Benchmark
Definition der | Der Index misst die Wertentwicklung der Aktien von Unternehmen mit grof3er
Benchmark und mittlerer Marktkapitalisierung aus den Industrienationen und
Schwellenldndern weltweit.
Verwendung der | = als Anlageuniversum. Im Allgemeinen gehort ein Grofteil der im Teilfonds
Benchmark vertretenen Finanzinstrumente der Benchmark an. Investitionen auf3erhalb
dieser Benchmark sind jedoch zulassig.
= zur Bestimmung des Risikoniveaus/der Risikoparameter
= fir den Performancevergleich
Grad der | Da der Teilfonds aktiv verwaltet wird, besteht sein Ziel nicht darin, in alle
Abweichung der | Komponenten der Benchmark zu investieren oder im selben Ausmalf in diese
Zusammensetzung | Werte zu investieren wie die Benchmark selbst. Unter normalen

des Portfolios von
der Benchmark

Marktbedingungen ist der Tracking Error des Teilfonds hoch, d. h., er liegt tber
4 %.

Bei dieser MessgréRe handelt es sich um die geschatzte Abweichung der
Performance des Teilfonds im Vergleich zur Performance der Benchmark. Je
hoher der Tracking Error, desto grof3er die Abweichungen im Vergleich zur
Benchmark. Der effektive Tracking Error hangt insbesondere von den
Marktbedingungen (der Volatilitdt und den Korrelationen zwischen den
Finanzinstrumenten) ab und kann vom erwarteten Tracking Error abweichen.

Benchmarkanbieter

MSCI Limited

MSCI Limited ist ein Rechtstrager, der von der ESMA gemdafR den
Bestimmungen von Artikel 36 der Verordnung (EU) 2016/1011 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 Uber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung
der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden, und zur
Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung
(EU) Nr. 596/2014 zugelassen ist.

Fur die Falle, dass die Benchmark nicht langer veroffentlicht wird oder sich ihre
Zusammensetzung im Wesentlichen &ndert, hat die Verwaltungsgesellschaft
schriftlich solide Plane ausgearbeitet. Sollte dies angebracht erscheinen, wahlt
der Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage dieser Plane eine andere
Benchmark. Ein Wechsel der Benchmark wird in den Prospekt aufgenommen,
der aus diesem Anlass aktualisiert wird. Die Plane sind auf Anfrage kostenfrei
am Gesellschaftssitz der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

5. Eignung des Teilfonds

Der Teilfonds erfillt die Qualifikation eines Aktienfonds gemafl InvStRefG, wie im Abschnitt
Besteuerung des Prospekts erlautert.
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6. Mit dem Teilfonds verbundene Risiken und Risikomanagement

6.1 Mit dem Teilfonds verbundene Risiken

. Kapitalverlustrisiko

] Aktienrisiko

] Fremdwahrungsrisiko

] Schwellenmarktrisiko

" Liquiditatsrisiko

] Konzentrationsrisiko

. Risiko in Verbindung mit ESG-Anlagen

" Derivaterisiko

. Gegenparteirisiko

. Risiko in Verbindung mit chinesischen A-Aktien
= Risiko von Anderungen des Referenzindex durch den Indexanbieter
= Risiko in Verbindung mit externen Faktoren

= Absicherungsrisiko der Anteilsklassen

" Nachhaltigkeitsrisiko

Eine allgemeine Erlauterung der einzelnen Risikofaktoren finden Sie im Abschnitt
~Risikofaktoren“ im Prospekt.

6.2 Risikomanagement

Das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko des Teilfonds wird nach dem Commitment-Ansatz
im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 berechnet.

7. Basiswéahrung: USD
8. Form der Anteile: Es werden nur Namensanteile ausgegeben.

9. Anteilsklassen

= BF, Thesaurierungsanteile, Referenzwéahrung: EUR [LU2371175907]
» BF, Ausschittungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU2371178836]

= C, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: USD [LU2371178752]
= C, Ausschittungsanteile, Referenzwéahrung: USD [LU2371178679]
= C, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU2371178596]
= C-H, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU2371178323]

= |, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: USD [LU2371178240]
= |, Ausschittungsanteile, Referenzwahrung: USD [LU2371178166]
= |, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU2371178083]
= |-H, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: GBP [LU2371177945]
= |-H, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU2421360046]

= N, Thesaurierungsanteile, Referenzwéahrung: USD [LU2371177861]
= N, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU2371177788]
» N-H, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU2371177606]

» R, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: USD [LU2371177275]
*» R, Ausschiittungsanteile, Referenzwéhrung: USD [LU2371177192]
*» R-H, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU2371176970]
» R-H, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: GBP [LU2371176897]
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= R2, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: USD [LU2371176624]

= R2, Ausschittungsanteile, Referenzwéhrung: USD [LU2371176541]

= R2, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU2371176467]

= R2-H, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU2371176384]

» V, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: USD [LU2371176111]
» VB, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: USD [LU2868784153]
» VB, Ausschiittungsanteile, Referenzwahrung: USD [LU2868784237]
= VB H, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU2868784310]
» VB, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU2868784401]
» Z, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: USD [LU2371176038]
= Z, Ausschittungsanteile, Referenzwéhrung: USD [LU2371178919]
» Z, Thesaurierungsanteile, Referenzwéahrung: EUR [LU2371179057]
10. Mindestbetrag bei Erstzeichnung
Es gilt kein Mindestbetrag bei Erstzeichnung. Hiervon ausgenommen sind die:

= Anteilsklasse V; ihr Mindesterstzeichnungsbetrag betragt 15.000.000 USD;

Der Verwaltungsrat kann diese Mindestbetrage unter Wahrung der Gleichbehandlung der
Anteilinhaber an einem Bewertungstag nach eigenem Ermessen @ndern.

11. Gebiihren und Kosten

Anteile Gebihren und Kosten
Ausgabe | Umtausch | Ricknahme | Portfolioverwaltung | Betriebs- und
*) (*) Verwaltungskosten
BF 0% 0% 0% Max. 0,30 % Max. 0,30 %
C Max. 3,5 | Max. 25| 0% Max. 1,60 % Max. 0,40 %
% %
I 0% 0% 0% Max. 0,80 % Max. 0,30 %
N 0% 0% 0% Max. 2 % Max. 0,40 %
R Max. 3,5 | 0% 0% Max. 0,80 % Max. 0,40 %
%
R2 Max. 3,5 | Max. 25| 0% Max. 0,40 % Max. 0,40 %
% %
\ 0% 0% 0% Max. 0,48 % Max. 0,30 %
VB 0% 0% 0% Max. 0,40 % Max. 0,40 %
Z 0% 0% 0% 0% Max. 0,30 %

(*) Die Gebuhren werden als prozentuale Gebuhr auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert der einzelnen Anteilsklassen
erhoben und sind jeweils zum Monatsende zahlbar.

(**) 10 % der von der Verwaltungsgesellschaft eingenommenen Nettoverwaltungsgebiihren werden in Ubereinstimmung
mit dem Abschnitt ,Anlageziele” des Prospekts zur Unterstiitzung von Verbdnden und/oder Organisationen bereitgestellt,
die einen Beitrag zu den Grundbedurfnissen, dem Wohlbefinden und der Entwicklung von Kindern leisten.
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12. Geltende Orderannahmefristen fir die Zeichnung, Riicknahme und Umschichtung von
Anteilen

T Orderannahmeschluss: 12:00 Uhr (Ortszeit Luxemburg)
T Bewertungstag

T+1 Berechnungstag

T+3 Abrechnungstag

Diese Technische Beschreibung ist wesentlicher Bestandteil des Prospekts vom 14. Juli 2025.
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CANDRIAM SUSTAINABLE
Equity Climate Action

— Technische Beschreibung —

Dieser Teilfonds wird gemaR Artikel 9 der SFDR-Verordnung eingestuft, d. h. er verfolgt das Ziel
einer nachhaltigen Anlage.

Diese Technische Beschreibung ist zusammen mit den ausfuhrlichen Informationen uber die ESG-
Merkmale dieses Teilfonds im SFDR-Anhang zu lesen.

1. Anlageziel und Anlegerprofil

Ziel der Teilfonds ist es, im Einklang mit den Gesamtzielen der SICAV in puncto Nachhaltigkeit in
Bezug auf den Klimawandel von der Wertentwicklung des Markts fir globale Aktien von
Unternehmen zu profitieren, die konkrete und direkte MalRnahmen zur Bewaltigung der
Herausforderungen und Risiken ergreifen, die sich aus dem Klimawandel ergeben, und fir deren
Wachstum und Rentabilitat die Bereitstellung von Lésungen fir den Klimawandel ein
entscheidender Faktor ist.

Die Auswahl basiert hauptsachlich auf den finanziellen Merkmalen von Wertpapieren und auf einer
Candriam-eigenen Analyse von ESG-Kriterien.

Dieser Teilfonds eignet sich fur Anleger, die dieses Ziel Uber einen langfristigen Anlagehorizont
erreichen méchten und die die nachfolgend aufgeflihrten und im Absatz ,Risikofaktoren des
Prospekts definierten spezifischen Risiken des Teilfonds kennen, verstehen und in der Lage sind,
diese einzugehen.

2.  Anlagepolitik

Dieser Teilfonds investiert hauptsachlich in Aktien von Unternehmen mit mittlerer und grol3er
Marktkapitalisierung (Mid Caps und Large Caps) aus der ganzen Welt, von denen angenommen
wird, dass sie die kiinftigen Vorreiter von Mafnahmen gegen den Klimawandel sind.

Hiermit sind Unternehmen gemeint, die sich an Aktivitdten beteiligen, die eine Eindammung des
Klimawandels oder eine Anpassung an den Klimawandel ermdglichen; Unternehmen, fiir deren
Wachstum Lésungen fur den Klimawandel ein entscheidender Faktor sind und deren Produkte,
Prozesse, Technologien und/oder Dienstleistungen auf klimaspezifische Herausforderungen durch
Innovationen und Lésungen in den Bereichen erneuerbare Energien, Energieeffizienz und -
speicherung und/oder Anpassung an Klimawandel und Umweltverschmutzung eingehen.

Erganzend kann der Teilfonds die folgenden Finanzinstrumente halten:
= andere als die oben beschriebenen Wertpapiere (z. B. Unternehmen mit kleiner
Marktkapitalisierung (Small Caps) etc.);
= Geldmarktinstrumente;
= Einlagen und/oder Barmittel,
=  OGA und OGAW bis zu 10 % des Vermdgens.

Die Auswahl der Wertpapiere erfolgt auf der Grundlage finanzieller Analysen, unter
Berlcksichtigung von ESG-Kriterien, die sowohl Risiken als auch langfristige Chancen erkennen
lassen.
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Die ESG-Kriterien werden mit einer von der Verwaltungsgesellschaft entwickelten Methodik
analysiert, die im Abschnitt Anlageziele im Kernteil des vorliegenden Prospekts beschrieben wird,
sowie mittels eines speziellen Screening-Verfahrens unter Verwendung unseres eigenen
Rahmenwerks zum Thema ,Climate Action®. Informationen Uber die Umsetzung der ESG-Strategie
des Teilfonds werden ebenfalls im SFDR-Anhang erdrtert.

Das Anlageverfahren basiert auf einem fundamentalen Ansatz, der aus zwei verschiedenen
Bausteinen besteht:

1. Ineinem ersten Schritt werden Anlageideen anhand des dynamischen eigenen Rahmenwerks
zum Thema Klimawandel geprift und bewertet. Dabei wurden alle ausgewahlten Unternehmen
innerhalb des Climate-Action-Rahmens einer Bewertung unterzogen und als Anbieter von
direkten und konkreten Losungen zur Bewaltigung des Klimawandels und/oder der globalen
Erwérmung eingestuft.

2. In einem zweiten Schritt wird jedes Unternehmen anhand eines Finanzrahmens nach
folgenden funf fundamentalen Kriterien bewertet: Qualitdt des Managements,
Geschaftsentwicklung, Wettbewerbsvorteil, Wertschopfung und finanzielle Leverage. Die
Stakeholder-Analyse sowie die Analyse der Aktivitdten der einzelnen Unternehmen (Produkte
und Dienstleistungen) werden auch in die Finanzverwaltung des Portfolios aufgenommen.
Durch diese Analyse sollen Manager Risiken, aber auch Chancen besser erkennen kénnen,
die sich aus den wichtigsten Herausforderungen im Zusammenhang mit der nachhaltigen
Entwicklung ergeben.

Unter Beriicksichtigung der im Abschnitt Anlageziele des Prospekts und in jedem SFDR-Anhang
beschriebenen ESG-Analyse- und -Auswabhlschritte (ESG-Analyse, Verletzungen des Global
Compact der Vereinten Nationen, Ausschluss umstrittener Tatigkeiten) wird das analysierte
Anlageuniversum des Teilfonds um mindestens 20 % reduziert, indem Emittenten mit erheblichen
ESG-bezogenen Risiken aus dem analysierten Anlageuniversum ausgeschlossen werden.

Die ESG-Analyse deckt das gesamte Portfolio des Teilfonds ab, ausgenommen Einlagen, Barmittel
und Indexderivate.

Aufgrund des thematischen Fokus investiert der Teilfonds in einem Teilbereich der Marktbranchen
und -Aktivitaten. Die Investitionen konzentrieren sich auf Branchen, die sich mit der Fahigkeit zum
Klimaschutz und zur Anpassung an die physischen Folgen des Klimawandels betrachtlich
auswirken konnen. Einige der Unternehmen, die beim Klimawandel Abhilfe leisten kdnnen,
erreichen dies womoglich, wahrend sie gleichzeitig selbst eine bestimmten Menge an
Treibhausgasen ausstol3en.

Fur diese Strategie ist es demnach wesentlich, nicht nur die CO2-Emissionen einzelner
Unternehmen zu bertcksichtigen, sondern ihren Gesamtbeitrag zu den Zielen des Pariser
Abkommens uber ihre Ausrichtung auf ein COz-armes Szenario bei einer globalen Erderwérmung
von 2 °C. Eine solche Ausrichtung hangt nicht allein von CO2-Emissionen ab, sondern beinhaltet
neben vermiedenen Emissionen auch eine zukunftsbezogene Bewertung der Anlagepléane eines
Unternehmens, der Glaubwuirdigkeit hinsichtlich des Ziels zur Reduzierung von
Treibhausgasemissionen sowie seiner Strategie.

In der jungsten Vergangenheit wurden Modelle entwickelt, um eine Bewertung der
Unternehmensausrichtung auf ein solches 2-Grad-Celsius-Szenario zu ermdglichen. Die
sogenannten Sector Decarbonization Approaches definieren Wege zur Verringerung von
Treibhausgasemissionen in jeder Branche, die mit dem aktuellen Beitrag zum Klimawandel der
Branche sowie dem Gesamtziel vereinbar sind.

Der Teilfonds verfolgt eine Ausrichtung des Gesamtportfolios auf ein Temperaturszenario, das
gleich oder niedriger als 2,5 Grad ist. Da sich die Verfugbarkeit und Verlasslichkeit der Klimadaten
von Unternehmen mit der Zeit entwickelt, verfolgt der Teilfonds bis zum 1. Januar 2025 eine
Ausrichtung auf ein Temperaturszenario, das gleich oder niedriger als 2 Grad ist. Einzelheiten zur
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Methodik, die fir die Berechnung der Temperatur angewandt wurde, auf die ein Portfolio
ausgerichtet ist, finden Sie im Transparenz-Kodex auf der Website von Candriam unter dem
nachfolgenden Link

Im Einklang mit diesem Ziel investiert der Teilfonds Uber einen héheren Anteil des gesamten
verwalteten Vermogens in High-Stake-Unternehmen als die Benchmark. ,High Stake*-
Unternehmen sind nach den Klima-Benchmark-Verordnungen der EU als Unternehmen definiert,
die einem der Sektoren angehdren, von denen angenommen wird, dass sie die grof3te Rolle fir die
Erreichung der Ziele des Pariser Abkommens spielen.

Letztlich ist das Engagement des Teilfonds in Sektoren mit erheblichem Treibhausgasausstol3 eher
gering. Stattdessen konzentriert er sich auf Investitionen in Unternehmen, die:

1. COz-arme Tétigkeiten ausiiben oder andere Unternehmen dabei unterstiitzen, ihre eigenen
CO2-Emissionen zu reduzieren (Klimaschutz); und

2. Unternehmen bei der Vorbereitung auf und die Anpassung an die negativen Folgen des
Klimawandels unterstitzen (Anpassung an den Klimawandel).

Mitwirkung und Abstimmung

Der Analyse- und Auswahlprozess wird aul3erdem von einer aktiven Mitwirkung begleitet,
insbesondere durch den Dialog mit den Unternehmen und als Aktion&r durch die Ausubung der
Stimmrechte auf Hauptversammlungen.

Einsatz von Derivaten

Der Teilfonds kann zu Anlage- und Absicherungszwecken auch Derivate einsetzen (z. B. Optionen,
Futures und Devisentransaktionen).

Weitere Informationen zur ESG-Analyse finden Sie im Transparenz-Kodex auf der Website
von Candriam unter folgendem Link:
https://www.candriam.com/documents/candriam/article 208/en/document.pdf

Verpflichtung von Candriam zur Unterstitzung von KlimamafRnahmen

Die Verwaltungsgesellschaft stellt einen Teil der von ihr aus dem Teilfonds erhobenen
Nettoverwaltungsgebiihren — wie unten im Abschnitt Gebiihren und Kosten beschrieben — fiir die
Unterstlitzung von Umweltprojekten, z. B. im Zusammenhang mit der Wiederaufforstung und
Wiederherstellung von Okosystemen, zuriick.

Weitere Informationen Uber die Auswabhlkriterien und die ausgewahlten Projekte sind unter
https://www.candriam.com/en/professional/about-us/responsibility/candriam-offsetting-projects2
zu finden.

3. Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung

Der voraussichtlich im Rahmen von umgekehrten Pensionsgeschéften investierte Anteil am
Nettovermdgen des Teilfondsportfolios kann zwischen 0 % und 25 % schwanken und unter
besonderen Marktbedingungen auf maximal 50 % des Nettovermdgens angehoben werden.

Der Teilfonds kann auf umgekehrte Pensionsgeschafte zurickgreifen, wenn dies
insbesondere durch die Marktbedingungen gerechtfertigt ist und dann auch nur, wenn eine
Platzierung von Barmitteln Gber ein solches Geschéaft gerechtfertigt ist.

Der voraussichtlich im Rahmen von Pensionsgeschéften investierte Anteil am Nettovermégen des
Teilfondsportfolios kann zwischen 0 % und 10 % schwanken und unter besonderen
Marktbedingungen auf maximal 10 % des Nettovermdgens angehoben werden.

Diese Art Geschéfte ist auf jeden Fall bei einem voribergehenden Liquiditatsbedarf
gerechtfertigt.
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4. Benchmark

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, und der Anlageansatz impliziert eine Bezugnahme auf eine

Benchmark.

Die ausgewahlte Benchmark bertcksichtigt Nachhaltigkeitsziele nicht ausdriicklich.

Es gibt keinen EU-Referenzindex zur Climate Transition, keinen auf die Vorgaben des Pariser
Abkommens angepassten Index und auch keine sonstige nachhaltige Benchmark, die vollstandig
die Nachhaltigkeitsziele und die Anlagestrategie wie im vorliegenden Prospekt erlautert

berlcksichtigen.

des Portfolios von
der Benchmark

Name der | MSCI ACWI Index (Net Return)
Benchmark
Definition der | Der Index misst die Wertentwicklung der Aktien von Unternehmen mit grofer
Benchmark und mittlerer Marktkapitalisierung aus den Industrienationen und
Schwellenlandern weltweit.
Verwendung der | = als Anlageuniversum. Im Allgemeinen gehdrt ein Grof3teil der im Teilfonds
Benchmark vertretenen Finanzinstrumente der Benchmark an. Investitionen auf3erhalb
dieser Benchmark sind jedoch zulassig.
= zur Bestimmung des Risikoniveaus/der Risikoparameter
Grad der | Da der Teilfonds aktiv verwaltet wird, besteht sein Ziel nicht darin, in alle
Abweichung der | Komponenten der Benchmark zu investieren oder im selben Ausmal} in diese
Zusammensetzung | Werte zu investieren wie die Benchmark selbst. Unter normalen

Marktbedingungen ist der Tracking Error des Teilfonds hoch, d. h., er liegt Gber
4 %.

Bei dieser MessgréRe handelt es sich um die geschatzte Abweichung der
Performance des Teilfonds im Vergleich zur Performance der Benchmark. Je
hoéher der Tracking Error, desto groRer die Abweichungen im Vergleich zur
Benchmark. Der effektive Tracking Error héngt insbesondere von den
Marktbedingungen (der Volatilitdt und den Korrelationen zwischen den
Finanzinstrumenten) ab und kann vom erwarteten Tracking Error abweichen.

Benchmarkanbieter

MSCI Limited

MSCI Limited ist ein Rechtstrager, der von der ESMA gemafR den
Bestimmungen von Artikel 36 der Verordnung (EU) 2016/1011 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 uber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung
der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden, und zur
Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung
(EU) Nr. 596/2014 zugelassen ist.

Fur die Falle, dass die Benchmark nicht langer veroffentlicht wird oder sich ihre
Zusammensetzung im Wesentlichen &ndert, hat die Verwaltungsgesellschaft
schriftlich solide Plane ausgearbeitet. Sollte dies angebracht erscheinen, wahlt
der Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage dieser Plane eine andere
Benchmark. Ein Wechsel der Benchmark wird in den Prospekt aufgenommen,
der aus diesem Anlass aktualisiert wird. Die Plane sind auf Anfrage kostenfrei
am Gesellschaftssitz der Verwaltungsgesellschaft erhéltlich.

5. Eignung des Teilfonds

Der Teilfonds erfillt die Qualifikation eines Aktienfonds gemafl InvStRefG, wie im Abschnitt
Besteuerung des Prospekts erlautert.
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6.

7.

8.

9.

Mit dem Teilfonds verbundene Risiken und Risikomanagement

6.1 Mit dem Teilfonds verbundene Risiken

Kapitalverlustrisiko

Aktienrisiko

Fremdwahrungsrisiko

Schwellenmarktrisiko

Risiko in Verbindung mit ESG-Anlagen
Liquiditatsrisiko

Konzentrationsrisiko

Derivaterisiko

Gegenparteirisiko

Risiko in Verbindung mit chinesischen A-Aktien
Risiko von Anderungen des Referenzindex durch den Indexanbieter
Risiko in Verbindung mit externen Faktoren
Absicherungsrisiko der Anteilsklassen
Nachhaltigkeitsrisiko

Eine allgemeine Erlauterung der einzelnen Risikofaktoren finden Sie
~Risikofaktoren“ im Prospekt.
6.2 Risikomanagement

Basiswéahrung: USD

Form der Anteile: Es werden nur Namensanteile ausgegeben.

Anteilsklassen

BF, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU2016898996]
BF, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU2016899028]

C, Thesaurierungsanteile, Referenzwéahrung: USD [LU1932633644]
C, Ausschittungsanteile, Referenzwéahrung: USD [LU1932633727]
C, Thesaurierungsanteile, Referenzwéahrung: EUR [LU1932633990]
C-H, Thesaurierungsanteile, Referenzwéahrung: EUR [LU1932634022]

I, Thesaurierungsanteile, Referenzwéahrung: USD [LU1932634295]
I, Thesaurierungsanteile, Referenzwéahrung: EUR [LU1932634378]
I-H, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: GBP [LU2016899457]
I-H, Thesaurierungsanteile, Referenzwéahrung: EUR [LU2059769906]

N, Thesaurierungsanteile, Referenzwdhrung: USD [LU2363112876]
N, Thesaurierungsanteile, Referenzwdhrung: EUR [LU2363112959]
N-H, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU2363113098]

R, Thesaurierungsanteile, Referenzwdhrung: USD [LU1932634451]
R, Ausschittungsanteile, Referenzwahrung: USD [LU1932634535]
R, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU1932634618]
R-H, Thesaurierungsanteile, Referenzwéahrung: GBP [LU2016899531]
R-H, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU1932634709]
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» R2, Thesaurierungsanteile, Referenzwéahrung: USD [LU1932634881]
» R2, Ausschittungsanteile, Referenzwéhrung: USD [LU1932634964]

» PI, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: USD [LU1932635003]

» VB, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: USD [LU2868792503]
» VB, Ausschiittungsanteile, Referenzwahrung: USD [LU2868792685]

» Z, Thesaurierungsanteile, Referenzwéahrung: USD [LU1932635185]

» Z, Ausschittungsanteile, Referenzwéahrung: USD [LU1932635268]

= Z, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU2211181388]

= Z, Ausschittungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU2211181545]

» Z-H, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: GBP [LU2702914495]

10. Mindestbetrag bei Erstzeichnung

Es gilt kein Mindestbetrag bei Erstzeichnung. Hiervon ausgenommen ist die Anteilsklasse PI, deren
Mindesterstzeichnungsbetrag 1.000.000 USD bzw. fir Klassen, die auf eine andere Wéhrung
lauten, den entsprechenden Gegenwert in dieser anderen Wahrung betragt. Der Verwaltungsrat
kann den Mindestbetrag unter Wahrung der Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem

Bewertungstag nach eigenem Ermessen andern.

11. Gebihren und Kosten

Anteile Gebihren und Kosten
Ausgabe | Umtausch | Ricknahme | Portfolioverwaltung | Betriebs- und
*) (*% Verwaltungskosten
BF 0% 0% 0% Max. 0,30 % Max. 0,30 %
C Max. 3,5 | Max. 25|0% Max. 1,60 % Max. 0,40 %
% %
I 0% 0% 0% Max. 0,80 % Max. 0,30 %
N 0% 0% 0% Max. 2 % Max. 0,40 %
PI 0% 0% 0% Max. 0,40 % Max. 0,30 %
R Max. 3,5 | 0% 0% Max. 0,80 % Max. 0,40 %
%
R2 Max. 3,5 | Max. 25| 0% Max. 0,40 % Max. 0,40 %
% %
VB 0% 0% 0% Max. 0,40 % Max. 0,40 %
z 0% 0% 0% 0% Max. 0,30 %

(*) Die Gebihren werden als prozentuale Gebiihr auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert der einzelnen Anteilsklassen
erhoben und sind jeweils zum Monatsende zahlbar.

** 10 % der von Candriam eingenommenen Nettoverwaltungsgebihren werden gemall dem im Kapitel
sAnlageziele“ des Prospekts enthaltenen Abschnitt ,Verpflichtung von Candriam zur Unterstiitzung von
Nachhaltigkeitsinitiativen” fiir die Unterstiitzung von Umweltprojekten, z. B. im Zusammenhang mit der

Wiederaufforstung und Wiederherstellung von Okosystemen, zuriickgestellt.
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12. Geltende Orderannahmefristen fur die Zeichnung, Riicknahme und Umschichtung von
Anteilen

T

Orderannahmeschluss: 12:00 Uhr (Ortszeit Luxemburg)

T Bewertungstag
T+1 Berechnungstag
T+3 Abrechnungstag

Diese Technische Beschreibung ist wesentlicher Bestandteil des Prospekts vom 14. Juli 2025.
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CANDRIAM SUSTAINABLE

Equity Emerging Markets

— Technische Beschreibung —

Dieser Teilfonds ist gemafl Artikel 9 der SFDR-Verordnung eingestuft, d. h., er verfolgt ein
nachhaltiges Anlageziel.

Diese Technische Beschreibung ist zusammen mit den ausfuhrlichen Informationen tber die ESG-
Merkmale dieses Teilfonds im SFDR-Anhang zu lesen.

1. Anlageziele und Anlegerprofil

Der Teilfonds ist darauf ausgerichtet, das Wachstumspotenzial der Aktien aus
Schwellenlandern auszuschdpfen und die Entwicklung seiner Benchmark zu Ubertreffen.
Hierzu legt er in Aktien an, die vom Portfolioverwaltungsteam nach eigenem Ermessen
ausgewahlt werden. Die Auswahl basiert auf den Merkmalen und Wachstumsaussichten der
Aktien sowie auf einer eigens entwickelten Analyse der ESG-Kriterien. Wir sind der festen
Uberzeugung, dass diese ESG-Analyse zum einen zu einer besseren Erkennung der
potenziellen Risiken beispielsweise in Verbindung mit der Corporate Governance oder dem
Risiko von Kontroversen beitragen kann und zum anderen Chance erkennen lasst, die sich
aus langfristigen Nachhaltigkeitstrends ergeben.

Im Einklang mit den Gesamtzielen der SICAV in puncto Nachhaltigkeit ist der Teilfonds
bestrebt, zur Reduzierung der Treibhausgasemissionen durch spezifische Ziele und die
Einbindung klimabedingter Indikatoren in die Aktienanalysen beizutragen und eine langfristige
positive Wirkung auf Umwelt und Soziales auszuliben.

Der Teilfonds richtet sich an Anleger, die das Risiko, das mit der Entwicklung der Aktienmarkte
in den Schwellenlandern verbunden ist, und die ublicherweise damit verbundenen
Schwankungen einzugehen bereit sind.

Der Kunde muss die nachfolgend aufgefuhrten und im Absatz ,Risikofaktoren“ des Prospekts
definierten spezifischen Risiken des Teilfonds kennen, verstehen und in der Lage sein, diese
einzugehen.

2. Anlagepolitik

Mit dem Teilfonds kénnen Anleger in ein Portfolio investieren, das zu mindestens 75 % Aktien
von Unternehmen mit Sitz oder Hauptgeschaftstatigkeit in den Schwellenldndern umfasst. Das
Wirtschafts- und Finanzsystem dieser L&nder ist Ublicherweise ein anderes als das der
Industrielander.  Gleichzeitig zeichnen sie sich durch ein hoheres langfristiges
Wachstumspotenzial aus. Diese Aktien notieren entweder an einer lokalen oder einer
internationalen Wertpapierbérse.

Der verbleibende Teil des Portfolios wird angelegt in:

= anderen als den oben beschriebenen zulassigen Wertpapieren (insbesondere Aktien
von Unternehmen mit Sitz oder Hauptgeschéaftstatigkeit in den Industrielandern
umfasst);
=  Geldmarktinstrumente;
= Anteilen in OGA und OGAW (bis zu 10 %); und
= Einlagen oder Barmittel.
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Die Auswahl der Wertpapiere und Emittenten erfolgt auf der Grundlage wirtschaftlich-
finanzieller Analysen, unter Berticksichtigung von ESG-Kriterien, die sowohl Risiken als auch
langfristige Chancen erkennen lassen.

Anhand der Fundamentalanalyse werden die Unternehmen mit den besten Bewertungen in
folgenden 5 Kategorien ausgewahilt:
e Qualitat des Managements,
Geschéftsentwicklung,
Wettbewerbsvorteil,
Wertschépfung,
Finanzielle Leverage.

Die Auswahl der Wertpapiere und Emittenten erfolgt auf der Grundlage wirtschaftlich-
finanzieller Analysen, unter Berticksichtigung von ESG-Kriterien, die sowohl Risiken als auch
langfristige Chancen erkennen lassen.

Die ESG-Kriterien werden mit einer von der Verwaltungsgesellschaft entwickelten Methodik
analysiert, die im Abschnitt Anlageziele im Kernteil des vorliegenden Prospekts beschrieben
wird. Informationen Uber die Umsetzung der ESG-Strategie des Teilfonds werden ebenfalls im
SFDR-Anhang erértert.

Die Ergebnisse der ESG-Analyse flieRen in die Finanzverwaltung des Portfolios ein. Durch
diese Analyse sollen Manager Risiken, aber auch Chancen besser erkennen kénnen, die sich
aus den wichtigsten Herausforderungen im Zusammenhang mit der nachhaltigen Entwicklung
ergeben.

Die ESG-Analyse deckt das gesamte Portfolio des Teilfonds ab, ausgenommen Einlagen,
Barmittel und Indexderivate.

Unter Bertcksichtigung der im Abschnitt Anlageziele des Prospekts und in jedem SFDR-
Anhang beschriebenen ESG-Analyse- und -Auswahlschritte (ESG-Analyse, Verletzungen des
Global Compact der Vereinten Nationen, Ausschluss umstrittener Tatigkeiten) wird das
analysierte Anlageuniversum des Teilfonds um mindestens 20 % reduziert, indem in einem
ersten Schritt Emittenten mit erheblichen ESG-bezogenen Risiken aus dem analysierten
Anlageuniversum ausgeschlossen werden.

Umsetzung der Nachhaltigkeitsziele der SICAV

Ziel des Teilfonds ist eine CO2-Bilanz, die um mindestens 30 % unter der COz-Bilanz der
Benchmark liegt. Den berticksichtigten Scope sowie die Methodik zum CO2-Fuf3abdruck finden
Sie im Transparenz-Kodex auf der Website von Candriam unter dem folgendem Link.

Das Ziel einer langfristig positiven Auswirkung auf 6kologische und soziale Aspekte wird derzeit
Uber die Berechnung eines ESG-Scores festgestellt, der sich aus der Candriam-eigenen ESG-
Analyse ergibt.

Um dieses Nachhaltigkeitsziel zu erreichen, soll der gewichtete durchschnittliche ESG-Score
des Teilfonds hoher ausfallen als der gewichtete durchschnittliche ESG-Score der
Benchmark.

Mitwirkung und Abstimmung
Der Analyse- und Auswahlprozess wird auf3erdem von einer aktiven Mitwirkung begleitet,

insbesondere durch den Dialog mit den Unternehmen und als Aktionar durch die Ausiibung
der Stimmrechte auf Hauptversammlungen.
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Der Teilfonds kann zu Anlage- und Absicherungszwecken auch Finanzderivate einsetzen (z. B.
Optionen, Futures und Devisentransaktionen).

Einsatz von Derivaten

Sonstige ESG-Aspekte

Zum Zeitpunkt des Prospekts hatte sich der Teilfonds nicht um das franzésische SRI-Label
beworben.

Weitere Informationen zur ESG-Analyse finden Sie im Transparenz-Kodex auf der
Website von Candriam unter folgendem Link:
https://www.candriam.com/documents/candriam/article 211/en/document.pdf

3. Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung

Der voraussichtlich im Rahmen von umgekehrten Pensionsgeschéaften investierte Anteil am
Nettovermdgen des Teilfondsportfolios kann zwischen 0 % und 25 % schwanken und unter
besonderen Marktbedingungen auf maximal 50 % des Nettovermégens angehoben werden.
Der Teilfonds kann auf umgekehrte Pensionsgeschéfte zurlckgreifen, wenn dies
insbesondere durch die Marktbedingungen gerechtfertigt ist und dann auch nur, wenn
eine Platzierung von Barmitteln Uber ein solches Geschéft gerechtfertigt ist.

Der voraussichtlich im Rahmen von Pensionsgeschéften investierte Anteil am Nettovermdgen
des Teilfondsportfolios kann zwischen 0 % und 10 % schwanken und unter besonderen
Marktbedingungen auf maximal 10 % des Nettovermdgens angehoben werden.

Diese Art Geschéfte ist auf jeden Fall bei einem vorlibergehenden Liquiditatsbedarf
gerechtfertigt.

4. Benchmark

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, und der Anlageansatz impliziert eine Bezugnahme auf eine
Benchmark.

Die ausgewahlte Benchmark berticksichtigt Nachhaltigkeitsziele nicht ausdriicklich.

Es gibt keinen EU-Referenzindex zur Climate Transition, keinen auf die Vorgaben des Pariser
Abkommens angepassten Index und auch keine sonstige nachhaltige Benchmark, die
vollstandig die Nachhaltigkeitsziele und die Anlagestrategie wie im vorliegenden Prospekt
erlautert beriicksichtigen.

Name der | MSCI Emerging Markets Index (Net Return)

Benchmark

Definition der | Der Index misst die Wertentwicklung der Aktien von Unternehmen mit grof3er
Benchmark und mittlerer Marktkapitalisierung aus den Schwellenlandern.

Verwendung der | = als Anlageuniversum. Im Allgemeinen gehdrt ein Grof3teil der im Teilfonds
Benchmark vertretenen Finanzinstrumente der Benchmark an. Investitionen auf3erhalb

dieser Benchmark sind jedoch zulassig.
= zur Bestimmung des Risikoniveaus/der Risikoparameter
= fur den Performancevergleich
= zur Berechnung der Outperformancegebihr flr einige Anteilsklassen.

Fur Anteilsklassen in anderen Wéahrungen als der Wahrung des Teilfonds kann
gegebenenfalls ein anderer entsprechender Index fur die Berechnung von
Outperformancegebiihren herangezogen werden (siehe
,LOutperformancegebihr® weiter unten).
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Grad der
Abweichung der
Zusammensetzung

des Portfolios von
der Benchmark

Da der Teilfonds aktiv verwaltet wird, besteht sein Ziel nicht darin, in alle
Komponenten der Benchmark zu investieren oder im selben Ausmaf in diese
Werte zu investieren wie die Benchmark selbst. Unter normalen
Marktbedingungen ist der Tracking Error des Teilfonds hoch, d. h., er liegt Gber
4 %.

Bei dieser MessgréRe handelt es sich um die geschatzte Abweichung der
Performance des Teilfonds im Vergleich zur Performance der Benchmark. Je
héher der Tracking Error, desto groBer die Abweichungen im Vergleich zur
Benchmark. Der effektive Tracking Error héngt insbesondere von den
Marktbedingungen (der Volatilitat und den Korrelationen zwischen den
Finanzinstrumenten) ab und kann vom erwarteten Tracking Error abweichen.

Benchmarkanbieter

MSCI Limited

MSCI Limited ist ein Rechtstrdger, der von der ESMA gemaR den
Bestimmungen von Artikel 36 der Verordnung (EU) 2016/1011 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 Uber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung
der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden, und zur
Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung
(EU) Nr. 596/2014 zugelassen ist.

Fur die Falle, dass die Benchmark nicht langer veréffentlicht wird oder sich ihre
Zusammensetzung im Wesentlichen &ndert, hat die Verwaltungsgesellschaft
schriftlich solide Plane ausgearbeitet. Sollte dies angebracht erscheinen, wahlt
der Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage dieser Plane eine andere
Benchmark. Ein Wechsel der Benchmark wird in den Prospekt aufgenommen,
der aus diesem Anlass aktualisiert wird. Die Plane sind auf Anfrage kostenfrei
am Gesellschaftssitz der Verwaltungsgesellschatft erhéltlich.

5. Eignung des Teilfonds

Der Teilfonds erfillt die Qualifikation eines Aktienfonds gemaf InvStRefG, wie im Abschnitt
Besteuerung des Prospekts erlautert.

6. Mit dem Teilfonds verbundene Risiken und Risikomanagement

6.1 Mit dem Teilfonds verbundene Risiken

" Kapitalverlustrisiko

= Aktienrisiko

= Fremdwahrungsrisiko
= Schwellenmarktrisiko

" Risiko in Verbindung mit ESG-Anlagen
= Liquiditatsrisiko

. Derivaterisiko

" Gegenparteirisiko

" Risiko in Verbindung mit chinesischen A-Aktien

" Risiko von Anderungen des Referenzindex durch den Indexanbieter
" Risiko in Verbindung mit externen Faktoren

" Absicherungsrisiko der Anteilsklassen

" Nachhaltigkeitsrisiko

Eine allgemeine Erlauterung der einzelnen Risikofaktoren finden Sie im Abschnitt
~Risikofaktoren® im Prospekt.
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6.2 Risikomanagement

Das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko des Teilfonds wird nach dem Commitment-Ansatz
im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 berechnet.

Basiswahrung: EUR.

Form der Anteile: Es werden nur Namensanteile ausgegeben.

Anteilsklassen

BF, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU2521063755]

C, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU1434523954]
C, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: USD [LU1797946321]
C, Ausschittungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU1434524093]
C, Ausschittungsanteile, Referenzwéhrung: USD [LU2343014036]

I, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU1434524259]
I, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: USD [LU1797946594]
I, Thesaurierungsanteile, Referenzwéahrung: GBP [LU1434524333]

IP, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU2713796170]
N, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU2027379606]
P, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU2421359626]

R, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU1434524416]
R, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: USD [LU1797946677]
R, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: CHF [LU1434524507]
R Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: GBP [LU1434524689]
R, Ausschittungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU1720118535]

R2, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU1434524762]
R2, Ausschittungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU1434524846]

S, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU2363113171]
S, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: USD [LU2495846904]

V, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU1434524929]
V, Ausschittungsanteile, Referenzwdhrung: EUR [LU2363113254]
V, Thesaurierungsanteile, Referenzwdhrung: USD [LU1797946750]
V, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: GBP [LU2590263856]

VB, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU2868790986]
VB, Ausschittungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU2868791109]

VP, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU2713796097]

Z, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU1434525066]
Z, Ausschiittungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU1434525140]

Z-H, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: GBP [LU2801125183]
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10. Mindestbetrag bei Erstzeichnung

Es gilt kein Mindestbetrag bei Erstzeichnung. Hiervon ausgenommen:

- die Anteilsklasse P, deren Mindesterstzeichnungsbetrag 15.000.000 EUR bzw. fur Klassen die
auf eine andere Wéhrung lauten, den entsprechenden Gegenwert in dieser anderen Wahrung
betragt.

- die Anteilsklassen V & VP, deren Mindesterstzeichnungsbetrag 15.000.000 EUR, bzw. fir
Klassen, die auf eine andere Wahrung lauten, den entsprechenden Gegenwert in dieser anderen
Wahrung betragt.

- die Anteilsklasse S, deren Mindesterstzeichnungsbetrag 50.000.000 EUR bzw. fir Klassen, die
auf eine andere Wahrung lauten, den entsprechenden Gegenwert in dieser anderen Wahrung
betragt.

Der Verwaltungsrat kann den Mindestbetrag unter Wahrung der Gleichbehandlung der

Anteilinhaber an einem Bewertungstag nach eigenem Ermessen éndern.

11. Gebihren und Kosten

Anteile Gebihren und Kosten
Ausgabe | Umtausch | Ricknahme | Portfolioverwaltung | Betriebs- und
*) (*% Verwaltungskosten
BF 0% 0% 0% Max. 0,30 % Max. 0,30 %
C Max. 3,5 | Max. 25|0% Max. 1,60 % Max. 0,40 %
% %
I 0% 0% 0% Max. 0,80 % Max. 0,30 %
IP 0% 0% 0% Max. 0,80 % Max. 0,30 %
N 0% 0% 0% Max. 2 % Max. 0,40 %
P 0% 0% 0% Max. 0,45 % Max. 0,30 %
R Max. 3,5 | 0% 0% Max. 0,80 % Max. 0,40 %
%
R2 Max. 3,5 | Max. 25| 0% Max. 0,40 % Max. 0,40 %
% %
S 0% 0% 0% Max. 0,40 % Max. 0,30 %
V 0% 0% 0% Max. 0,42 % Max. 0,30 %
VB 0% 0% 0% Max. 0,40 % Max. 0,40 %
VP 0% 0% 0% Max. 0,55 % Max. 0,30 %
Z 0% 0% 0% 0% Max. 0,30 %

(*) Die Gebihren werden als prozentuale Gebiihr auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert der einzelnen Anteilsklassen
erhoben und sind jeweils zum Monatsende zahlbar.

Outperformancegebuhr

Fur jede Anteilsklasse in der nachfolgenden Tabelle hat die Verwaltungsgesellschaft
moglicherweise Anspruch auf eine Outperformancegebtihr, die gemaf der im Abschnitt Gebuhren
und Kosten, Outperformancegebihren definierten ,,5Y-Clawback*“-Methodik berechnet wird und auf
der Outperformance des NIW im Verhaltnis zum Referenzindikator (,Benchmark®) laut Definition in
der nachfolgenden Tabelle beruht.

Ruckstellungs-

Klasse = Wahrung quote Benchmark Methodik
IP LU2713796170 MSCI Emerging
EUR 20 % Markets Index &Y Clawback
0 awbac
VP LU2713796097 (Net Return)
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12. Geltende Orderannahmefristen fur die Zeichnung, Ricknahme und Umschichtung von
Anteilen

T-1 Orderannahmeschluss: 12:00 Uhr (Ortszeit Luxemburg)

T Bewertungstag

T Berechnungstag

T+2 Abrechnungstag

Diese Technische Beschreibung ist wesentlicher Bestandteil des Prospekts vom 14. Juli 2025.
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CANDRIAM SUSTAINABLE

Equity Emerging Markets Ex-China

— Technische Beschreibung —

Dieser Teilfonds wird gemaR Artikel 9 der SFDR-Verordnung eingestuft, d. h. er verfolgt das Ziel
einer nachhaltigen Anlage.

Diese Technische Beschreibung ist zusammen mit den ausfuhrlichen Informationen tber die ESG-
Merkmale dieses Teilfonds im SFDR-Anhang zu lesen.

1. Anlageziele und Anlegerprofil

Der Teilfonds ist darauf ausgerichtet, das Wachstumspotenzial der Aktienmérkte in
Schwellenlandern mit Ausnahme von China auszuschépfen und die Entwicklung seiner Benchmark
zu Ubertreffen. Hierzu legt er in Aktien an, die vom Portfolioverwaltungsteam nach eigenem
Ermessen ausgewahlt werden. Die Auswabhl basiert auf den Merkmalen und Wachstumsaussichten
der Aktien sowie auf einer eigens entwickelten Analyse der ESG-Kriterien. Wir sind der festen
Uberzeugung, dass diese ESG-Analyse zum einen zu einer besseren Erkennung der potenziellen
Risiken beispielsweise in Verbindung mit der Corporate Governance oder dem Risiko von
Kontroversen beitragen kann und zum anderen Chance erkennen lasst, die sich aus langfristigen
Nachhaltigkeitstrends ergeben.

Im Einklang mit den Gesamtzielen der SICAV in puncto Nachhaltigkeit ist der Teilfonds bestrebt,
zur Reduzierung der Treibhausgasemissionen durch spezifische Ziele und die Einbindung
klimabedingter Indikatoren in die Aktienanalysen beizutragen und eine langfristige positive Wirkung
auf Umwelt und Soziales auszutben.

Der Teilfonds richtet sich an Anleger, die das Risiko, das mit der Entwicklung der Aktienmarkte in
Schwellenlandern mit Ausnahme von China verbunden ist, und die Ublicherweise damit
verbundenen Schwankungen einzugehen bereit sind.

Der Kunde muss die nachfolgend aufgefihrten und im Absatz ,Risikofaktoren® des Prospekts
definierten spezifischen Risiken des Teilfonds kennen, verstehen und in der Lage sein, diese
einzugehen.

2. Anlagepolitik

Mit dem Teilfonds kdnnen Anleger in ein Portfolio investieren, das zu mindestens 75 % Aktien von
Unternehmen mit Sitz oder Hauptgeschaftstatigkeit in den Schwellenlandern mit Ausnahme von
China umfasst. Das Wirtschafts- und Finanzsystem dieser Lander ist tiblicherweise ein anderes als
das der Industrielander. Gleichzeitig zeichnen sie sich durch ein hoheres langfristiges
Wachstumspotenzial aus. Diese Aktien notieren entweder an einer lokalen oder einer
internationalen Wertpapierborse.

Der verbleibende Teil des Portfolios wird angelegt in:

= anderen als den oben beschriebenen zuldssigen Wertpapieren (insbesondere Aktien von
Unternehmen mit Sitz oder Hauptgeschaftstatigkeit in den Industrielandern umfasst);

=  Geldmarktinstrumente;

=  OGA und OGAW bis zu 10 % des Vermogens.

=  Einlagen oder Barmittel.

189



Der Teilfonds kann zu Anlage- und Absicherungszwecken auch Finanzderivate einsetzen (z. B.
Optionen, Futures und Devisentransaktionen).

Die Auswahl der Wertpapiere und Emittenten erfolgt auf der Grundlage wirtschaftlich-finanzieller
Analysen, unter Berlicksichtigung von ESG-Kriterien, die sowohl Risiken als auch langfristige
Chancen erkennen lassen.

Anhand der Fundamentalanalyse werden die Unternehmen mit den besten Bewertungen in
folgenden 5 Kategorien ausgewahilt:

= Qualitdt des Managements,

= Geschéftsentwicklung,

=  Wetthewerbsvorteil,

= Wertschdpfung,

=  Finanzielle Leverage.
Die Auswahl der Wertpapiere und Emittenten erfolgt auf der Grundlage wirtschaftlich-finanzieller
Analysen, unter Bertcksichtigung von ESG-Kriterien, die sowohl Risiken als auch langfristige
Chancen erkennen lassen.

Die ESG-Kriterien werden mit einer von der Verwaltungsgesellschaft entwickelten Methodik
analysiert, die im Abschnitt Anlageziele im Prospekt beschrieben wird. Informationen Uber die
Umsetzung der ESG-Strategie des Teilfonds werden ebenfalls im SFDR-Anhang erdrtert.

Die Ergebnisse der ESG-Analyse flie3en in die Finanzverwaltung des Portfolios ein. Durch diese
Analyse sollen Manager Risiken, aber auch Chancen besser erkennen kdnnen, die sich aus den
wichtigsten Herausforderungen im Zusammenhang mit der nachhaltigen Entwicklung ergeben.

Die ESG-Analyse deckt das gesamte Portfolio des Teilfonds ab, ausgenommen Einlagen, Barmittel
und Indexderivate.

Unter Beriicksichtigung der im Abschnitt Anlageziele des Prospekts und in jedem SFDR-Anhang
beschriebenen ESG-Analyse- und -Auswabhlschritte (ESG-Analyse, Verletzungen des Global
Compact der Vereinten Nationen, Ausschluss umstrittener Tatigkeiten) wird das analysierte
Anlageuniversum des Teilfonds um mindestens 20 % reduziert, indem in einem ersten Schritt
Emittenten mit erheblichen ESG-bezogenen Risiken aus dem analysierten Anlageuniversum
ausgeschlossen werden.

Umsetzung der Nachhaltigkeitsziele der SICAV

Ziel des Teilfonds ist eine CO2-Bilanz, die um mindestens 30 % unter der CO2-Bilanz der
Benchmark liegt. Den berlcksichtigten Scope sowie die Methodik zum CO2-FulRabdruck finden Sie
im Transparenz-Kodex auf der Website von Candriam unter dem folgendem Link.

Das Ziel einer langfristig positiven Auswirkung auf 6kologische und soziale Aspekte wird derzeit
Uber die Berechnung eines ESG-Scores festgestellt, der sich aus der Candriam-eigenen ESG-
Analyse ergibt.

Um dieses Nachhaltigkeitsziel zu erreichen, soll der gewichtete durchschnittliche ESG-Score des
Teilfonds hoher ausfallen als der gewichtete durchschnittliche ESG-Score der Benchmark.

Mitwirkung und Abstimmung
Der Analyse- und Auswahlprozess wird auferdem von einer aktiven Mitwirkung begleitet,

insbesondere durch den Dialog mit den Unternehmen und als Aktionar durch die Ausiibung der
Stimmrechte auf Hauptversammlungen.
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Weitere Informationen zur ESG-Analyse finden Sie im Transparenz-Kodex auf der Website
von Candriam unter folgendem Link:
https://www.candriam.com/documents/candriam/article 211/en/document.pdf

3. Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung

Der Teilfonds wird weder Pensionsgeschéafte noch umgekehrte Pensionsgeschéfte tatigen.

4. Benchmark

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, und der Anlageansatz impliziert eine Bezugnahme auf eine

Benchmark.

Die ausgewdhlte Benchmark bericksichtigt Nachhaltigkeitsziele nicht ausdrucklich.

Es gibt keinen EU-Referenzindex zur Climate Transition, keinen auf die Vorgaben des Pariser
Abkommens angepassten Index und auch keine sonstige nachhaltige Benchmark, die vollstéandig
die Nachhaltigkeitsziele und die Anlagestrategie wie im vorliegenden Prospekt erlautert

berlicksichtigen.

Name der | MSCI Emerging Markets ex China 10/40 Index (Net Return)
Benchmark
Definition der | Der Index misst die Wertentwicklung der Aktien von Unternehmen mit grof3er
Benchmark und mittlerer Marktkapitalisierung von Schwellenlandern mit Ausnahme Chinas
unter Berlcksichtigung der fur als OGAW eingestufte Fonds geltenden
Konzentrationsbeschrénkungen von 10 % und 40 %.
Verwendung der | = als Anlageuniversum. Im Allgemeinen gehort ein Grof3teil der im Teilfonds
Benchmark vertretenen Finanzinstrumente der Benchmark an. Investitionen auf3erhalb
dieser Benchmark sind jedoch zuléssig.
= zur Bestimmung des Risikoniveaus/der Risikoparameter.
= fUr den Performancevergleich.
= zur Berechnung der Outperformancegebuhr fir einige Anteilsklassen.
Fur Anteilsklassen in anderen Wahrungen als der Wahrung des Teilfonds
kann gegebenenfalls ein anderer entsprechender Index flr die Berechnung
von Outperformancegebihren herangezogen werden (siehe
,LOutperformancegebihr® weiter unten).
Grad der | Da der Teilfonds aktiv verwaltet wird, besteht sein Ziel nicht darin, in alle
Abweichung der | Komponenten der Benchmark zu investieren oder im selben Ausmalf in diese
Zusammensetzung | Werte zu investieren wie die Benchmark selbst. Unter normalen
des Portfolios von | Marktbedingungen ist der Tracking Error des Teilfonds hoch, d. h., er liegt Uber
der Benchmark 4 %.
Bei dieser MessgréfRe handelt es sich um die geschatzte Abweichung der
Performance des Teilfonds im Vergleich zur Performance der Benchmark. Je
hoher der Tracking Error, desto grof3er die Abweichungen im Vergleich zur
Benchmark. Der effektive Tracking Error hangt insbesondere von den
Marktbedingungen (der Volatilitat und den Korrelationen zwischen den
Finanzinstrumenten) ab und kann vom erwarteten Tracking Error abweichen.

191



https://www.candriam.com/documents/candriam/article_211/en/document.pdf

Benchmarkanbieter

MSCI Limited

MSCI Limited ist ein Rechtstrager, der von der ESMA gemal den
Bestimmungen von Artikel 36 der Verordnung (EU) 2016/1011 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 Uber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung
der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden, und zur
Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung
(EU) Nr. 596/2014 zugelassen ist.

Fur die Falle, dass die Benchmark nicht langer veroffentlicht wird oder sich ihre
Zusammensetzung im Wesentlichen &ndert, hat die Verwaltungsgesellschaft
schriftlich solide Plane ausgearbeitet. Sollte dies angebracht erscheinen, wahit
der Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage dieser Plane eine andere
Benchmark. Ein Wechsel der Benchmark wird in den Prospekt aufgenommen,
der aus diesem Anlass aktualisiert wird. Die Plane sind auf Anfrage kostenfrei
am Gesellschaftssitz der Verwaltungsgesellschatft erhéltlich.

5. Eignung des Teilfonds

Der Teilfonds erfillt die Qualifikation eines Aktienfonds gemafl InvStRefG, wie im Abschnitt
Besteuerung des Prospekts erlautert.

6. Mit dem Teilfonds verbundene Risiken und Risikomanagement

6.1 Mit dem Teilfonds verbundene Risiken

= Kapitalverlustrisiko

" Aktienrisiko

= Fremdwahrungsrisiko
= Schwellenmarktrisiko

" Risiko in Verbindung mit ESG-Anlagen
" Liquiditatsrisiko

. Derivaterisiko

= Gegenparteirisiko

= Risiko von Anderungen des Referenzindex durch den Indexanbieter
= Risiko in Verbindung mit externen Faktoren

= Nachhaltigkeitsrisiko

Eine allgemeine Erlauterung der einzelnen Risikofaktoren finden Sie im Abschnitt
~Risikofaktoren® im Prospekt.

6.2 Risikomanagement

Das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko des Teilfonds wird nach dem Commitment-Ansatz
im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 berechnet.

7. Basiswahrung: EUR.

8. Form der Anteile: Es werden nur Namensanteile ausgegeben.

9. Anteilsklassen

= C, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU2720177513]
= C, Ausschittungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU2720177430]
= C, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: USD [LU2720174924]
= C, Ausschittungsanteile, Referenzwéhrung: USD [LU2720175061]
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I, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU2720175574]
I, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: USD [LU2720175145]
I, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: GBP [LU2720175228]

IP, Thesaurierungsanteile, Referenzwéahrung: EUR [LU2720175657]
N, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU2720175731]
P, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU2720175814]
R, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU2720175905]
R, Ausschittungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU2720176036]

R, Thesaurierungsanteile, Referenzwdhrung: USD [LU2720176119]
R, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: CHF [LU2720176200]
R, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: GBP [LU2720176382]

R2, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU2720176465]
R2, Ausschittungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU2720176549]

S, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU2720176622]
V, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU2720176895]
V, Ausschittungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU2720176978]
V, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: USD [LU2720177190]
V, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: GBP [LU2720177273]

VB, Thesaurierungsanteile, Referenzwéahrung: EUR [LU2868787685]
VB, Ausschiittungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU2868793147]

VP, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU2720177356]

Z, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU2720178917]
Z, Ausschittungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU2720180574]

10. Mindestbetrag bei Erstzeichnung

Es gilt kein Mindestbetrag bei Erstzeichnung. Hiervon ausgenommen:

die Anteilsklasse P, deren Mindesterstzeichnungsbetrag 15.000.000 EUR bzw. fur Klassen die
auf eine andere Wahrung lauten, den entsprechenden Gegenwert in dieser anderen Wahrung

betragt.

die Anteilsklasse S, deren Mindesterstzeichnungsbetrag 50.000.000 EUR bzw. fur Klassen, die
auf eine andere Wéhrung lauten, den entsprechenden Gegenwert in dieser anderen Wahrung

betragt.

die Anteilsklassen V & VP, deren Mindesterstzeichnungsbetrag 15.000.000 EUR, bzw. fur
Klassen, die auf eine andere Wahrung lauten, den entsprechenden Gegenwert in dieser anderen

Wahrung betragt.

Der Verwaltungsrat kann den Mindestbetrag unter Wahrung der Gleichbehandlung der

Anteilinhaber an einem Bewertungstag nach eigenem Ermessen andern.
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11. Gebihren und Kosten

Anteile Gebihren und Kosten
Ausgabe | Umtausch | Ricknahme | Portfolioverwaltung | Betriebs- und
*) (* Verwaltungskosten
C Max. 3,56 | Max. 25 |0% Max. 1,80 % Max. 0,40 %
% %
I 0 % 0 % 0% Max. 0,80 % Max. 0,30 %
IP 0 % 0 % 0% Max. 0,80 % Max. 0,30 %
N 0 % 0 % 0% Max. 2 % Max. 0,40 %
P 0 % 0 % 0% Max. 0,45 % Max. 0,30 %
R Max. 3,5 | 0% 0% Max. 0,85 % Max. 0,40 %
%
R2 Max. 3,56 | Max. 25 |0% Max. 0,40 % Max. 0,40 %
% %
S 0% 0% 0% Max. 0,40 % Max. 0,30 %
\Y 0% 0% 0% Max. 0,55 % Max. 0,30 %
VB 0% 0% 0% Max. 0,40 % Max. 0,40 %
VP 0% 0% 0% Max. 0,55 % Max. 0,30 %
Z 0% 0% 0% 0% Max. 0,30 %

(*) Die Gebihren werden als prozentuale Gebiihr auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert der einzelnen Anteilsklassen
erhoben und sind jeweils zum Monatsende zahlbar.

Outperformancegebihr

Fir jede Anteilsklasse in der nachfolgenden Tabelle hat die Verwaltungsgesellschaft
moglicherweise Anspruch auf eine Outperformancegeblihr, die gemaf der im Abschnitt Gebuhren
und Kosten, Outperformancegebuhren definierten ,,5Y-Clawback*“-Methodik berechnet wird und auf
der Outperformance des NIW im Verhaltnis zum Referenzindikator (,Benchmark®) laut Definition in
der nachfolgenden Tabelle beruht.

Klasse  Wahrung Ruckqsltjiltlgngs- Benchmark Methodik

MSCI Emerging
IP LU2720175657 Markets ex oy
EUR 20 % China 10/40 Clawback
VP LU2720177356 Index (Net
Return)

12. Geltende Orderannahmefristen fir die Zeichnung, Riicknahme und Umschichtung von
Anteilen

T-1 Orderannahmeschluss: 12:00 Uhr (Ortszeit Luxemburg)

T Bewertungstag

T Berechnungstag

T+2 Abrechnungstag

Diese Technische Beschreibung ist wesentlicher Bestandteil des Prospekts vom 14. Juli 2025.
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CANDRIAM SUSTAINABLE
Equity EMU

— Technische Beschreibung —

Dieser Teilfonds wird gemaR Artikel 9 der SFDR-Verordnung eingestuft, d. h. er verfolgt das Ziel
einer nachhaltigen Anlage.

Diese Technische Beschreibung ist zusammen mit den ausfuhrlichen Informationen tber die ESG-
Merkmale dieses Teilfonds im SFDR-Anhang zu lesen.

1. Anlageziele und Anlegerprofil

Der Teilfonds ist darauf ausgerichtet, vom Wachstum der Borsen der Eurozone zu profitieren und
die Entwicklung seiner Benchmark zu Ubertreffen. Hierzu legt er in Aktien an, die vom
Portfolioverwaltungsteam nach eigenem Ermessen ausgewahlt werden. Die Auswahl basiert auf
den Merkmalen und Wachstumsaussichten der Aktien sowie auf einer eigens entwickelten Analyse
der ESG-Kriterien.

Im Einklang mit den Gesamtzielen der SICAV in puncto Nachhaltigkeit ist der Teilfonds bestrebt,
zur Reduzierung der Treibhausgasemissionen durch spezifische Ziele und die Einbindung
klimabedingter Indikatoren in die Aktienanalysen beizutragen und eine langfristige positive Wirkung
auf Umwelt und Soziales auszuuben.

Der Teilfonds richtet sich an Anleger, die das Risiko, das mit der Entwicklung der Aktienmérkte
verbunden ist, und die Ublicherweise damit verbundenen Schwankungen einzugehen bereit sind.

Der Kunde muss die nachfolgend aufgeflhrten und im Absatz ,Risikofaktoren* des Prospekts
definierten spezifischen Risiken des Teilfonds kennen, verstehen und in der Lage sein, diese
einzugehen.

2. Anlagepolitik

Es werden mindestens 75 % des Teilfondsvermégens in Wertpapieren der Kategorie Aktien von
Unternehmen mit Sitz in einem Mitgliedstaat der Eurozone angelegt, mit dem Frankreich ein
Steuerabkommen mit Amtshilfeklausel zur Bekdmpfung von Steuerhinterziehung und Steuerflucht
abgeschlossen hat. Dabei handelt es sich um Wertpapiere, die zum Handel an einer Borse
zugelassen sind oder an einem geregelten Markt gehandelt werden.

Der verbleibende Teil des Portfolios wird angelegt in:

= anderen als den oben beschriebenen zulassigen Wertpapieren (insbesondere Aktien von
Unternehmen mit Sitz oder Hauptgeschaftstatigkeit auRerhalb des Euroraums);

= Geldmarktinstrumente;

=  Anteile in OGA und OGAW (bis zu 10 %); und

=  Einlagen oder Barmittel.

Die Auswahl der Wertpapiere erfolgt auf der Grundlage wirtschaftlich-finanzieller Analysen, unter

Beriicksichtigung von ESG-Kriterien, die sowohl Risiken als auch langfristige Chancen erkennen
lassen.
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Anhand der Fundamentalanalyse werden die Unternehmen mit den besten Bewertungen in
folgenden 5 Kategorien ausgewahilt:
=  Qualitat des Managements,
Geschaftsentwicklung,
Wettbewerbsvorteil,
Wertschopfung,
Finanzielle Leverage.

Die ESG-Kriterien werden mit einer von der Verwaltungsgesellschaft entwickelten Methodik
analysiert, die im Abschnitt Anlageziele im Kernteil des vorliegenden Prospekts beschrieben wird.
Informationen Uber die Umsetzung der ESG-Strategie des Teilfonds werden ebenfalls im SFDR-
Anhang erértert.

Die Ergebnisse der ESG-Analyse fliel3en in die Finanzverwaltung des Portfolios ein. Durch diese
Analyse sollen Manager Risiken, aber auch Chancen besser erkennen kénnen, die sich aus den
wichtigsten Herausforderungen im Zusammenhang mit der nachhaltigen Entwicklung ergeben.

Die ESG-Analyse deckt das gesamte Portfolio des Teilfonds ab, ausgenommen Einlagen, Barmittel
und Indexderivate.

Unter Beriicksichtigung der im Abschnitt Anlageziele des Prospekts und in jedem SFDR-Anhang
beschriebenen ESG-Analyse- und -Auswabhlschritte (ESG-Analyse, Verletzungen des Global
Compact der Vereinten Nationen, Ausschluss umstrittener Tatigkeiten) wird das analysierte
Anlageuniversum des Teilfonds um mindestens 20 % reduziert, indem in einem ersten Schritt
Emittenten mit erheblichen ESG-bezogenen Risiken aus dem analysierten Anlageuniversum
ausgeschlossen werden.

Umsetzung der Nachhaltigkeitsziele der SICAV

Ziel des Teilfonds ist ein CO2-FufRabdruck, der um mindestens 30 % unter der Benchmark liegt.
Den berucksichtigten Scope sowie die Methodik zum CO2-Ful3abdruck finden Sie im Transparenz-
Kodex auf der Website von Candriam unter dem folgendem Link.

Das Ziel einer langfristig positiven Auswirkung auf 6kologische und soziale Aspekte wird derzeit
Uber die Berechnung eines ESG-Scores festgestellt, der sich aus der Candriam-eigenen ESG-
Analyse ergibt.

Um dieses Nachhaltigkeitsziel zu erreichen, soll der gewichtete durchschnittliche ESG-Score des
Teilfonds hoher ausfallen als der gewichtete durchschnittliche ESG-Score der Benchmark.

Mitwirkung und Abstimmung

Der Analyse- und Auswahlprozess wird auf3erdem von einer aktiven Mitwirkung begleitet,
inshesondere durch den Dialog mit den Unternehmen und als Aktionar durch die Ausubung der
Stimmrechte auf Hauptversammlungen.

Einsatz von Derivaten
Der Teilfonds kann zu Anlage- und Absicherungszwecken auch Derivate einsetzen (z. B. Optionen,

Futures und Devisentransaktionen).

Weitere Informationen zur ESG-Analyse finden Sie im Transparenz-Kodex auf der Website
von Candriam unter folgendem Link:
https://www.candriam.com/documents/candriam/article 206/en/document.pdf
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Der voraussichtlich im Rahmen von umgekehrten Pensionsgeschaften investierte Anteil am
Nettovermdgen des Teilfondsportfolios kann zwischen 0 % und 25 % schwanken und unter
besonderen Marktbedingungen auf maximal 50 % des Nettovermdgens angehoben werden.

Der Teilfonds kann auf umgekehrte Pensionsgeschafte zurlickgreifen, wenn dies
insbesondere durch die Marktbedingungen gerechtfertigt ist und dann auch nur, wenn eine
Platzierung von Barmitteln Gber ein solches Geschéaft gerechtfertigt ist.

3. Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung

Der voraussichtlich im Rahmen von Pensionsgeschéften investierte Anteil am Nettovermdgen des
Teilfondsportfolios kann zwischen 0 % und 10 % schwanken und unter besonderen
Marktbedingungen auf maximal 10 % des Nettovermdgens angehoben werden.

Diese Art Geschéfte ist auf jeden Fall bei einem voribergehenden Liquiditatsbedarf
gerechtfertigt.

4. Benchmark

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, und der Anlageansatz impliziert eine Bezugnahme auf eine
Benchmark.

Die ausgewéahlte Benchmark berticksichtigt Nachhaltigkeitsziele nicht ausdrtcklich.

Es gibt keinen EU-Referenzindex zur Climate Transition, keinen auf die Vorgaben des Pariser
Abkommens angepassten Index und auch keine sonstige nachhaltige Benchmark, die vollstandig
die Nachhaltigkeitsziele und die Anlagestrategie wie im vorliegenden Prospekt erlautert

berlcksichtigen.

Name der | MSCI EMU Index (Net Return)
Benchmark
Definition der | Der Index misst die Wertentwicklung der Aktien von Unternehmen mit grol3er
Benchmark und mittlerer Marktkapitalisierung aus den Industrienationen der Europaischen
Wirtschafts- und Wéahrungsunion (EWWU).
Verwendung der | = als Anlageuniversum. Im Allgemeinen gehort ein Grof3teil der im Teilfonds
Benchmark vertretenen Finanzinstrumente der Benchmark an. Investitionen auf3erhalb
dieser Benchmark sind jedoch zulassig.
= zur Bestimmung des Risikoniveaus/der Risikoparameter
= fUr den Performancevergleich
= zur Berechnung der Outperformancegebihr fir einige Anteilsklassen
Fur Anteilsklassen in anderen Wéahrungen als der Wahrung des Teilfonds kann
gegebenenfalls ein anderer entsprechender Index fur die Berechnung von
Outperformancegebiihren herangezogen werden (siehe
,Outperformancegebihr® weiter unten).
Grad der | Da der Teilfonds aktiv verwaltet wird, besteht sein Ziel nicht darin, in alle
Abweichung der | Komponenten der Benchmark zu investieren oder im selben Ausmalf3 in diese
Zusammensetzung | Werte zu investieren wie die Benchmark selbst. Unter normalen
des Portfolios von | Marktbedingungen ist der Tracking Error des Teilfonds moderat bis hoch, d. h.,
der Benchmark er liegt zwischen 2 % und 6 %.
Bei dieser MessgréRe handelt es sich um die geschatzte Abweichung der
Performance des Teilfonds im Vergleich zur Performance der Benchmark. Je
hoéher der Tracking Error, desto groRer die Abweichungen im Vergleich zur
Benchmark. Der effektive Tracking Error héangt insbesondere von den
Marktbedingungen (der Volatilitdt und den Korrelationen zwischen den
Finanzinstrumenten) ab und kann vom erwarteten Tracking Error abweichen.
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Benchmarkanbieter

MSCI Limited

MSCI Limited ist ein Rechtstrager, der von der ESMA gemaR den
Bestimmungen von Artikel 36 der Verordnung (EU) 2016/1011 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 Uber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung
der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden, und zur
Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung
(EU) Nr. 596/2014 zugelassen ist.

Fur die Falle, dass die Benchmark nicht langer veroffentlicht wird oder sich ihre
Zusammensetzung im Wesentlichen &ndert, hat die Verwaltungsgesellschaft
schriftlich solide Plane ausgearbeitet. Sollte dies angebracht erscheinen, wahit
der Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage dieser Plane eine andere
Benchmark. Ein Wechsel der Benchmark wird in den Prospekt aufgenommen,
der aus diesem Anlass aktualisiert wird. Die Plane sind auf Anfrage kostenfrei
am Gesellschaftssitz der Verwaltungsgesellschatft erhéltlich.

5. Eignhung des Teilfonds

Der Teilfonds erfillt die Qualifikation eines Aktienfonds gemafl InvStRefG, wie im Abschnitt
Besteuerung des Prospekts erlautert.

Der Teilfonds ist fur die Aufnahme in den franzdsischen Aktiensparplan (PEA) zugelassen, wie im
Abschnitt Besteuerung des Prospekts erlautert.

6. Mit dem Teilfonds verbundene Risiken und Risikomanagement

6.1 Mit dem Teilfonds verbundene Risiken

" Kapitalverlustrisiko

= Aktienrisiko

" Risiko in Verbindung mit ESG-Anlagen
" Liquiditatsrisiko

. Derivaterisiko
= Risiko von Anderungen des Referenzindex durch den Indexanbieter
= Risiko in Verbindung mit externen Faktoren

= Nachhaltigkeitsrisiko

Eine allgemeine Erlauterung der einzelnen Risikofaktoren finden Sie im Abschnitt
~Risikofaktoren® im Prospekt.

6.2 Risikomanagement

Das mit Derivaten

verbundene Gesamtrisiko des Teilfonds wird nach dem Commitment-

Ansatz im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 berechnet.

7. Basiswahrung: EUR.

8. Form der Anteile: Es werden nur Namensanteile ausgegeben.

9. Anteilsklassen

» C, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU1313771187]

C, Ausschiittungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU1313771260]

= |, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU1313771344]

= |P, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU2713795958]
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= R, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU1313771427]
= R, Ausschittungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU1720121679]

= R2, Thesaurierungsanteile, Referenzwéahrung: EUR [LU1434525223]
= R2, Ausschittungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU1434525496]

= V, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU1313771690]

» VB, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU2868792339]
= VB, Ausschittungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU2868792412]

= VP, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU2713795875]

= Z, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU1313771773]
= Z, Ausschittungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU1434525579]

10. Mindestbetrag bei Erstzeichnung

Es gilt kein Mindestbetrag bei Erstzeichnung. Hiervon ausgenommen ist die Anteilsklassen V &
VP, deren Mindesterstzeichnungsbetrag 15.000.000 EUR bzw. den entsprechenden Gegenwert in
anderen Wahrungen betragt. Der Verwaltungsrat kann den Mindestbetrag unter Wahrung der
Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem Bewertungstag nach eigenem Ermessen &ndern.

11. Gebihren und Kosten

Anteile Gebuhren und Kosten
Ausgabe | Umtausch | Ricknahme | Portfolioverwaltung | Betriebs- und
*) (*) Verwaltungskosten
C Max. 3,5 | Max. 25| 0% Max. 1,50 % Max. 0,40 %
% %
I 0% 0% 0% Max. 0,70 % Max. 0,30 %
IP 0% 0% 0% Max. 0,70 % Max. 0,30 %
R Max. 3,5| 0% 0% Max. 0,80 % Max. 0,40 %
%
R2 Max. 3,5 | Max. 25|0% Max. 0,38 % Max. 0,40 %
% %
V 0% 0% 0% Max. 0,42 % Max. 0,30 %
VB 0% 0% 0% Max. 0,38 % Max. 0,40 %
VP 0% 0% 0% Max. 0,55 % Max. 0,30 %
Z 0% 0% 0% 0% Max. 0,30 %

(*) Die Gebiihren werden als prozentuale Gebihr auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert der einzelnen Anteilsklassen
erhoben und sind jeweils zum Monatsende zahlbar.

Outperformancegebtihr

Fir jede Anteilsklasse in der nachfolgenden Tabelle hat die Verwaltungsgesellschaft
mdglicherweise Anspruch auf eine Outperformancegebihr, die gemaf der im Abschnitt Gebiihren
und Kosten, Outperformancegebuhren definierten ,,5Y-Clawback®-Methodik berechnet wird und auf
der Outperformance des NIW im Verhaltnis zum Referenzindikator (,Benchmark®) laut Definition in
der nachfolgenden Tabelle beruht.
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Ruckstellungs-

Klasse @ Wahrung Benchmark Methodik
guote
P LU2713795958 MSCI EMU
EUR 20 % Index (Net 5Y Clawback
b awbac
VP LU2713795875 Return)

12. Geltende Orderannahmefristen fir die Zeichnung, Riicknahme und Umschichtung von

Anteilen
T Orderannahmeschluss: 12:00 Uhr (Ortszeit Luxemburg)
T Bewertungstag

T+1 Berechnungstag

T+3 Abrechnungstag

Diese Technische Beschreibung ist wesentlicher Bestandteil des Prospekts vom 14. Juli 2025.
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CANDRIAM SUSTAINABLE
Equity Europe

— Technische Beschreibung —

Dieser Teilfonds wird gemaR Artikel 9 der SFDR-Verordnung eingestuft, d. h. er verfolgt das Ziel
einer nachhaltigen Anlage.

Diese Technische Beschreibung ist zusammen mit den ausfuhrlichen Informationen tber die ESG-
Merkmale dieses Teilfonds im SFDR-Anhang zu lesen.

1. Anlageziele und Anlegerprofil

Der Teilfonds ist darauf ausgerichtet, vom Wachstum der européischen Aktienmarkte zu profitieren
und die Entwicklung seiner Benchmark zu Ubertreffen. Hierzu legt er in Aktien an, die vom
Portfolioverwaltungsteam nach eigenem Ermessen ausgewahlt werden. Die Auswahl basiert auf
den Merkmalen und Wachstumsaussichten der Aktien sowie auf einer eigens entwickelten Analyse
der ESG-Kriterien.

Im Einklang mit den Gesamtzielen der SICAV in puncto Nachhaltigkeit ist der Teilfonds bestrebt,
zur Reduzierung der Treibhausgasemissionen durch spezifische Ziele und die Einbindung
klimabedingter Indikatoren in die Aktienanalysen beizutragen und eine langfristige positive Wirkung
auf Umwelt und Soziales auszutben.

Der Teilfonds richtet sich an Anleger, die das Risiko, das mit der Entwicklung der Aktienméarkte
verbunden ist, und die Ublicherweise damit verbundenen Schwankungen einzugehen bereit sind.

Der Kunde muss die nachfolgend aufgeflhrten und im Absatz ,Risikofaktoren* des Prospekts
definierten spezifischen Risiken des Teilfonds kennen, verstehen und in der Lage sein, diese
einzugehen.

2. Anlagepolitik

Mit dem Teilfonds kdnnen Anleger in ein Portfolio investieren, das zu mindestens 75 % Aktien von
Unternehmen mit Sitz oder Hauptgeschaftstatigkeit in Europa umfasst.

Der verbleibende Teil des Portfolios wird angelegt in:

= anderen als den oben beschriebenen zuldssigen Wertpapieren (insbesondere Aktien von
Unternehmen mit Sitz oder Hauptgeschéaftstatigkeit auRerhalb Europas);

= Geldmarktinstrumente;

=  Anteile in OGA und OGAW (bis zu 10 %); und

=  Einlagen oder Barmittel.

Die Auswahl der Wertpapiere und Emittenten erfolgt auf der Grundlage wirtschaftlich-finanzieller
Analysen, unter Berlcksichtigung von ESG-Kriterien, die sowohl Risiken als auch langfristige
Chancen erkennen lassen.

Anhand der Fundamentalanalyse werden die Unternehmen mit den besten Bewertungen in
folgenden 5 Kategorien ausgewahilt:
=  Qualitat des Managements,
Geschaftsentwicklung,
Wettbewerbsvorteil,
Wertschopfung,
Finanzielle Leverage.
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Die ESG-Kriterien werden mit einer von der Verwaltungsgesellschaft entwickelten Methodik
analysiert, die im Abschnitt Anlageziele im Kernteil des vorliegenden Prospekts beschrieben wird.
Informationen Uber die Umsetzung der ESG-Strategie des Teilfonds werden ebenfalls im SFDR-
Anhang eroértert.

Die Ergebnisse der ESG-Analyse flieRen in die Finanzverwaltung des Portfolios ein. Durch diese
Analyse sollen Manager Risiken, aber auch Chancen besser erkennen kénnen, die sich aus den
wichtigsten Herausforderungen im Zusammenhang mit der nachhaltigen Entwicklung ergeben.

Die ESG-Analyse deckt das gesamte Portfolio des Teilfonds ab, ausgenommen Einlagen, Barmittel
und Indexderivate.

Unter Beriicksichtigung der im Abschnitt Anlageziele des Prospekts und in jedem SFDR-Anhang
beschriebenen ESG-Analyse- und -Auswabhlschritte (ESG-Analyse, Verletzungen des Global
Compact der Vereinten Nationen, Ausschluss umstrittener Tatigkeiten) wird das analysierte
Anlageuniversum des Teilfonds um mindestens 20 % reduziert, indem in einem ersten Schritt
Emittenten mit erheblichen ESG-bezogenen Risiken aus dem analysierten Anlageuniversum
ausgeschlossen werden.

Umsetzung der Nachhaltigkeitsziele der SICAV

Ziel des Teilfonds ist eine CO2-Bilanz, die um mindestens 30 % unter der CO2-Bilanz der
Benchmark liegt. Den beriicksichtigten Scope sowie die Methodik zum CO2-Fuf3abdruck finden Sie
im Transparenz-Kodex auf der Website von Candriam unter dem folgendem Link.

Das Ziel einer langfristig positiven Auswirkung auf 6kologische und soziale Aspekte wird derzeit
Uber die Berechnung eines ESG-Scores festgestellt, der sich aus der Candriam-eigenen ESG-
Analyse ergibt.

Um dieses Nachhaltigkeitsziel zu erreichen, soll der gewichtete durchschnittliche ESG-Score des
Teilfonds hoher ausfallen als der gewichtete durchschnittliche ESG-Score der Benchmark.

Mitwirkung und Abstimmung

Der Analyse- und Auswahlprozess wird auf3erdem von einer aktiven Mitwirkung begleitet,
inshesondere durch den Dialog mit den Unternehmen und als Aktionéar durch die Ausubung der
Stimmrechte auf Hauptversammlungen.

Einsatz von Derivaten

Der Teilfonds kann zu Anlage- und Absicherungszwecken auch Derivate einsetzen (z. B. Optionen,
Futures und Devisentransaktionen).

Weitere Informationen zur ESG-Analyse finden Sie im Transparenz-Kodex auf der Website
von Candriam unter folgendem Link:
https://www.candriam.com/documents/candriam/article 206/en/document.pdf

3. Techniken zur effizienten Portfolioverwaltung

Der voraussichtlich im Rahmen von umgekehrten Pensionsgeschéaften investierte Anteil am
Nettovermdgen des Teilfondsportfolios kann zwischen 0 % und 25 % schwanken und unter
besonderen Marktbedingungen auf maximal 50 % des Nettovermdgens angehoben werden.

Der Teilfonds kann auf umgekehrte Pensionsgeschafte zurickgreifen, wenn dies
insbesondere durch die Marktbedingungen gerechtfertigt ist und dann auch nur, wenn eine
Platzierung von Barmitteln Gber ein solches Geschéaft gerechtfertigt ist.
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https://www.candriam.com/documents/candriam/article_206/en/document.pdf

Der voraussichtlich im Rahmen von Pensionsgeschéften investierte Anteil am Nettovermdgen des
Teilfondsportfolios kann zwischen 0 % und 10 % schwanken und unter besonderen
Marktbedingungen auf maximal 10 % des Nettovermdgens angehoben werden.

Diese Art Geschéfte ist auf jeden Fall bei einem voribergehenden Liquiditatsbedarf
gerechtfertigt.

4. Benchmark

Der Teilfonds wird aktiv verwaltet, und der Anlageansatz impliziert eine Bezugnahme auf eine
Benchmark.

Die ausgewdhlte Benchmark bertcksichtigt Nachhaltigkeitsziele nicht ausdrucklich.

Es gibt keinen EU-Referenzindex zur Climate Transition, keinen auf die Vorgaben des Pariser
Abkommens angepassten Index und auch keine sonstige nachhaltige Benchmark, die vollstandig
die Nachhaltigkeitsziele und die Anlagestrategie wie im vorliegenden Prospekt erlautert

bertcksichtigen.

Name der | MSCI Europe Index (Net Return)
Benchmark
Definition der | Der Index misst die Wertentwicklung der Aktien von Unternehmen mit grol3er
Benchmark und mittlerer Marktkapitalisierung aus den Industrienationen Europas.
Verwendung der | = als Anlageuniversum. Im Allgemeinen gehdrt ein Grof3teil der im Teilfonds
Benchmark vertretenen Finanzinstrumente der Benchmark an. Investitionen auf3erhalb
dieser Benchmark sind jedoch zulassig.
= zur Bestimmung des Risikoniveaus/der Risikoparameter
= fir den Performancevergleich
= zur Berechnung der Outperformancegebihr fir einige Anteilsklassen
Fur Anteilsklassen in anderen Wahrungen als der Wéhrung des Teilfonds kann
gegebenenfalls ein anderer entsprechender Index fur die Berechnung von
Outperformancegebiihren herangezogen werden (siehe
,LOutperformancegebihr® weiter unten).
Grad der | Da der Teilfonds aktiv verwaltet wird, besteht sein Ziel nicht darin, in alle
Abweichung der | Komponenten der Benchmark zu investieren oder im selben Ausmalf in diese
Zusammensetzung | Werte zu investieren wie die Benchmark selbst. Unter normalen
des Portfolios von | Marktbedingungen ist der Tracking Error des Teilfonds moderat bis hoch, d. h.,
der Benchmark er liegt zwischen 2 % und 6 %.
Bei dieser MessgréfRe handelt es sich um die geschatzte Abweichung der
Performance des Teilfonds im Vergleich zur Performance der Benchmark. Je
hoher der Tracking Error, desto grof3er die Abweichungen im Vergleich zur
Benchmark. Der effektive Tracking Error hangt insbesondere von den
Marktbedingungen (der Volatilitat und den Korrelationen zwischen den
Finanzinstrumenten) ab und kann vom erwarteten Tracking Error abweichen.
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Benchmarkanbieter

MSCI Limited

MSCI Limited ist ein Rechtstrager, der von der ESMA gemaR den
Bestimmungen von Artikel 36 der Verordnung (EU) 2016/1011 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 8. Juni 2016 Uber Indizes, die bei
Finanzinstrumenten und Finanzkontrakten als Referenzwert oder zur Messung
der Wertentwicklung eines Investmentfonds verwendet werden, und zur
Anderung der Richtlinien 2008/48/EG und 2014/17/EU sowie der Verordnung
(EU) Nr. 596/2014 zugelassen ist.

Fur die Falle, dass die Benchmark nicht langer veroffentlicht wird oder sich ihre
Zusammensetzung im Wesentlichen &ndert, hat die Verwaltungsgesellschaft
schriftlich solide Plane ausgearbeitet. Sollte dies angebracht erscheinen, wahit
der Verwaltungsrat der SICAV auf der Grundlage dieser Plane eine andere
Benchmark. Ein Wechsel der Benchmark wird in den Prospekt aufgenommen,
der aus diesem Anlass aktualisiert wird. Die Plane sind auf Anfrage kostenfrei
am Gesellschaftssitz der Verwaltungsgesellschaft erhaltlich.

5. Eignung des Teilfonds

Der Teilfonds erfullt die Qualifikation eines Aktienfonds gemaR InvStRefG, wie im Abschnitt
Besteuerung des Prospekts erlautert.

6. Mit dem Teilfonds verbundene Risiken und Risikomanagement

6.1 Mit dem Teilfonds verbundene Risiken

Kapitalverlustrisiko

Aktienrisiko

Fremdwahrungsrisiko

Risiko in Verbindung mit ESG-Anlagen

Liquiditatsrisiko

Derivaterisiko

Gegenparteirisiko

Risiko von Anderungen des Referenzindex durch den Indexanbieter
Risiko in Verbindung mit externen Faktoren

Nachhaltigkeitsrisiko

Eine allgemeine Erlauterung der einzelnen Risikofaktoren finden Sie im Abschnitt
~Risikofaktoren® im Prospekt.

6.2 Risikomanagement

Das mit Derivaten verbundene Gesamtrisiko des Teilfonds wird nach dem Commitment-Ansatz
im Sinne des CSSF-Rundschreibens 11/512 berechnet.

7. Basiswahrung: EUR

8. Form der Anteile: Es werden nur Namensanteile ausgegeben.
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9. Anteilsklassen

= B, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU2729731138]
= B, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: USD [LU2729731302]

= BF, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU2178211343]
= BF, Ausschittungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU2178211426]

= C, Thesaurierungsanteile, Referenzwéahrung: EUR [LU1313771856]
= C, Ausschittungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU1313771930]

= |, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU1313772078]
= |, Ausschiittungsanteile, Referenzwéahrung: GBP [LU2702913844]

= |P, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU2713795792]
» N, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU2027379788]

= R, Thesaurierungsanteile, Referenzwéahrung: EUR [LU1313772151]
= R, Ausschittungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU1720118618]

= R2, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU1720118709]
= R2, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: USD [LU2702914222]
= R2, Ausschittungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU1720118964]
= R2, Ausschittungsanteile, Referenzwéhrung: USD [LU2702914149]

= V, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU1313772235]
= V, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: USD [LU2702914065]
= V, Ausschiittungsanteile, Referenzwahrung: GBP [LU2702913927]

» VB, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU2868790473]
= VB, Ausschittungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU2868790556]
= VB, Thesaurierungsanteile, Referenzwahrung: USD [LU2868790630]
= VB, Ausschittungsanteile, Referenzwahrung: USD [LU2868790804]

= VP, Thesaurierungsanteile, Referenzwéhrung: EUR [LU2713795529]

= Z, Thesaurierungsanteile, Referenzwéahrung: EUR [LU1313772318]
= Z, Ausschittungsanteile, Referenzwahrung: EUR [LU1434525819]

10. Mindestbetrag bei Erstzeichnung
Es gilt kein Mindestbetrag bei Erstzeichnung. Hiervon ausgenommen ist die Anteilsklassen V &
VP, deren Mindesterstzeichnungsbetrag 15.000.000 EUR bzw. den entsprechenden Gegenwert in

anderen Wahrungen betragt. Der Verwaltungsrat kann den Mindestbetrag unter Wahrung der
Gleichbehandlung der Anteilinhaber an einem Bewertungstag nach eigenem Ermessen andern.
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11. Gebiuhren und Kosten

Anteile Gebihren und Kosten
Ausgabe | Umtausch | Ricknahme | Portfolioverwaltung | Betriebs- und
*) (* Verwaltungskosten
B 0% 0 % 0% Max. 0,80 % Max. 0,40 %
BF 0 % 0 % 0% Max. 0,30 % Max. 0,30 %
C Max. 3,56 | Max. 25 |0% Max. 1,50 % Max. 0,40 %
% %
I 0 % 0% 0% Max. 0,70 % Max. 0,30 %
IP 0 % 0 % 0% Max. 0,80 % Max. 0,30 %
N 0 % 0 % 0% Max. 2 % Max. 0,40 %
R Max. 3,5 | 0% 0% Max. 0,80 % Max. 0,40 %
%
R2 Max. 3,56 | Max. 25 |0% Max. 0,38 % Max. 0,40 %
% %
\Y 0% 0% 0% Max. 0,42 % Max. 0,30 %
VB 0% 0% 0% Max. 0,38 % Max. 0,40 %
VP 0% 0% 0% Max. 0,55 % Max. 0,30 %
Z 0% 0% 0% 0% Max. 0,30 %

(*) Die Gebihren werden als prozentuale Gebiihr auf den durchschnittlichen Nettoinventarwert der einzelnen Anteilsklassen
erhoben und sind jeweils zum Monatsende zahlbar.

Outperformancegebihr

Fur jede Anteilsklasse in der nachfolgenden Tabelle hat die Verwaltungsgesellschaft
mdoglicherweise Anspruch auf eine Outperformancegebihr, die gemaf der im Abschnitt Gebihren
und Kosten, Outperformancegebiihren definierten ,5Y-Clawback®-Methodik berechnet wird und auf
der Outperformance des NIW im Verhaltnis zum Referenzindikator (,Benchmark®) laut Definition in
der nachfolgenden Tabelle beruht.

Ruckstellungs- Benchmark Methodik

Klasse &= Wahrung

guote
IP LU2713795792 MSCI Europe
EUR 20 % Index (Net 5Y Clawback
VP LU2713795529 Return)

12. Geltende Orderannahmefristen fiir die Zeichnung, Riicknahme und Umschichtung von
Anteilen

T Orderannahmeschluss: 12:00 Uhr (Ortszeit Luxemburg)

T Bewertungstag

T+1 Berechnungstag

T+3 Abrechnungstag

Diese Technische Beschreibung ist wesentlicher Bestandteil des Prospekts vom 14. Juli 2025.
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CANDRIAM SUSTAINABLE
Equity Europe Small & Mid Caps

— Technische Beschreibung —

Dieser Teilfonds wird gemaf Artikel 9 der SFDR-Verordnung eingestuft, d. h. er verfolgt das Ziel
einer nachhaltigen Anlage.

Diese Technische Beschreibung ist zusammen mit den ausfiihrlichen Informationen tber die
ESG-Merkmale dieses Teilfonds im SFDR-Anhang zu lesen.

1. Anlageziele und Anlegerprofil

Der Teilfonds ist darauf ausgerichtet, seinen Anteilinhabern eine Teilnahme am Wachstum der
europdischen Aktienmérkte des Small- und Mid-Cap-Segments zu ermoglichen und die
Entwicklung seiner Benchmark zu Ubertreffen. Hierzu legt er in Aktien an, die vom
Portfolioverwaltungsteam nach eigenem Ermessen ausgewahlt werden. Die Auswahl basiert auf
den fundamentalen Merkmalen der Aktien sowie auf einer intern entwickelten Analyse der ESG-
Kriterien.

Im Einklang mit den Gesamtzielen der SICAV in puncto Nachhaltigkeit ist der Teilfonds bestrebt,
zur Reduzierung der Treibhausgasemissionen durch spezifische Ziele und die Einbindung
klimabedingter Indikatoren in die Aktienanalysen beizutragen und eine langfristige positive Wirkung
auf Umwelt und Soziales auszutben.

Der Teilfonds richtet sich an Anleger, die das Risiko, das mit der Entwicklung des Small- und Mid-
Cap-Segments der Aktienmarkte verbunden ist, und die Ublicherweise damit verbundenen
Schwankungen einzugehen bereit sind.

Der Kunde muss die nachfolgend aufgefiihrten und im Absatz Risikofaktoren des Prospekts
definierten spezifischen Risiken des Teilfonds kennen, verstehen und in der Lage sein, diese
einzugehen.

2. Anlagepolitik

Dieser Teilfonds investiert hauptséachlich in Aktien von Unternehmen mit kleiner und mittlerer
Marktkapitalisierung (Small Caps, Mid Caps) und Gesellschaftssitz oder Tatigkeitsschwerpunkt in
Europa (einschlieB3lich des Vereinigten Konigreichs und der Schweiz).

Der verbleibende Teil des Portfolios wird angelegt in:
= andere als die oben beschriebenen Wertpapiere in Ubereinstimmung mit Artikel 41
Absatz 1 des Gesetzes von 2010 (d. h. zulassige geschlossene REITs etc.);
=  Geldmarktinstrumente;
= OGA und OGAW fiir bis zu 10 % des Vermdgens in Ubereinstimmung mit Artikel 41
Absatz 1 des Gesetzes von 2010;
=  Einlagen und/oder Barmittel.

Die Auswahl der Wertpapiere und Emittenten erfolgt auf der Grundlage wirtschaftlich-finanzieller

Analysen, unter Berlcksichtigung von ESG-Kriterie